
N O T A S  A  LO S E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

C O R R E S P O N D IE N T E  A L P E R IO D O  T E R M IN A D O  AL 31 D E D IC IE M B R E  D E L 2014

(E n d ó la re s  A m erican o s )

1. IN F O R M A C IÓ N  G E N E R A L

L E P A Z JO  S .A .: E s  u n a  E m p re s a  le g a lm e n te  c o n s t itu id a  e n  e l E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r itu ra  d e l 11 

d e  N o v ie m b re  d e l 2 0 0 3 , in s c r ita  e n  e l R e g is tro  M e rc a n ti l,  N o ta r ía  c u a d ra g é s im a  d e l c a n tó n  

Q u ito  c o n  fe c h a  7  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 3 .

O B JE T O  S O C IA L : L a  e m p re s a  s e  d e d ic a rá  a  la  v e n ta  a l p o r  m a y o r  y  m e n o r  d e  c a m a ró n .

P L A Z O  DE D U R A C IO N : 5 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a r t ir  d e  la  fe c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l c o n tra to  

c o n s t itu t iv o  e n  e l R e g is tro  M e rc a n ti l d e l 7  d e  D ic ie m b re  d e l 2 0 0 3 .

D O M IC IL IO  P R IN C IP A L  D E L A  E M P R E S A : C iu d a d e la  K e n n e d y  V ie ja ,  c a lle  o c ta v a  1 0 8  A v . 

S a n  J o rg e  o f ic in a  # 7 , G u a y a q u il - E c u a d o r

D O M IC IL IO  F IS C A L: E n  la  c iu d a d  d e  G u a y a q u il c o n  R U C : 0 9 9 2 2 9 1 3 9 7 0 0 1 .

A U M E N T O  D E C A P IT A L :

C o n  e s c r itu ra  d e l 1 0  d e  m a y o  d e l 2 0 1 0  d e  la  N o ta r ía  P r im e ra , e  in s c r ita  e n  e l R e g is tro  

M e rc a n ti l,  e l 12  d e  ju n io  d e l 2 0 1 0 , b a jo  e l N o , 7 6 0 0 , to m o  1 4 1 , s e g ú n  la  re s o lu c ió n  N o . 

S C . IJ .D J C P T E .Q .1 1 .0 0 4 1 1 1  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e  0 3  d e  m a y o  d e l 2 0 1 0 , 

s e  re g is tra  e l a u m e n to  d e  c a p ita l c o n  a p o r te  d e  lo s  S o c io s , e l n u e v o  c a p ita l e s  d e  $  1 0 .0 0 0 ,0 0  

d iv id id o  e n  1 0 .0 0 0  a c c io n e s  o rd in a r ia s  y  n o m in a t iv a s  d e  u n  v a lo r  d e  u n  d ó la r  ($ 1 ,0 0 )  c a d a  u n a .

2 . B A S E S  D E  P R E S E N T A C IO N  DE LA S  C U E N T A S  A N U A L E S

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p re p a ra c ió n  d e  

e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

2 .1 . B ases d e  P res en tac ió n

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a  s e  h a n  p re p a ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ), a d o p ta d a s  p o r la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s .  L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  s e  h a n  e la b o ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l e n fo q u e  d e l c o s to  

h is tó r ic o  y a  q u e  lo s  in v e n ta r io s  s o n  d e  a lta  ro ta c ió n  y  lo s  a c t iv o s  f i jo s  fu e ro n  a d q u ir id o s  e n  e l 

a ñ o  2 0 1 1  y  a ñ o  2 0 1 2 .

L a  p re p a ra c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n fo rm e  c o n  la s  N IIF , e x ig e n  e l u s o  d e  c ie r ta s  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e re n c ia  q u e  e je rz a  s u  ju ic io  e n  e l p ro c e s o  d e  

a p l ic a r  p o lít ic a s  c o n ta b le s .

L o s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a  p a r t ir  d e  lo s  re g is t ro s  d e  

c o n ta b i l id a d  m a n te n id o s  p o r  la  e m p re s a  y  fo rm u la d o s :



• r u i  ia  u c ic n w a  ^ i i

•  P o r p r im e ra  v e z  d e  a c u e rd o  c o n  lo  e s ta b le c id o  p o r  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ) , a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ,  d e  m a n e ra  

o b l ig a to r ia  p a ra  e l e n t id a d e s  b a jo  s u  c o n tro l.

•  T e n ie n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  la  to ta lid a d  d e  lo s  p r in c ip io s  y  n o rm a s  c o n ta b le s  d e  v a lo ra c ió n  

d e  lo s  a c t iv o s  d e  a p lic a c ió n  o b l ig a to r ia .

•  E n  lo s  p r in c ip io s ,  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n ,  s e  re s u m e n  p r in c ip io s  

c o n ta b le s  y  c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m á s  s ig n if ic a t iv o s  a p lic a d o s  e n  la  

p re p a ra c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e l e je rc ic io  2 0 1 4 .

•  D e  fo rm a  q u e  m u e s tre  la  im a g e n  f ie l d e l p a tr im o n io  y  d e  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4  y  d e  lo s  re s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s ,  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l p a tr im o n io  

n e to  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  q u e  s e  h a n  p ro d u c id o  e n  la  e m p re s a  e n  e l e je rc ic io  te rm in a d o  

e n  e s a  fe c h a .

•  L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a , fu e ro n  a p ro b a d o s  p o r  la  J u n ta  G e n e ra l d e  

A c c io n is ta s  c e le b ra d a  e l 13  d e  a b r il d e l 2 0 1 5 .

2 .2 .  A d o p c ió n  d e  las N o rm as  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  “N IIF ” 

P ro n u n c ia m ie n to s  c o n ta b le s  y re g u la to rio s  en  E cu ad o r

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o r re s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  te rm in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  

h a n  s id o  e la b o ra d o s  d e  a c u e rd o  a  la s  N o rm a s  e  in te rp re ta c io n e s ,  e m it id a s  p o r  e l IA S B , la s  

c u a le s  in c lu y e n  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ) ,  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b il id a d  (N IC ).  L a s  “ N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  

N IIF ” a d o p ta d a s  e n  e l E c u a d o r  s e g ú n  R e s o lu c ió n  N o . 0 6 .Q .IC I .0 0 4  d e l 21 d e  a g o s to  d e l 2 0 0 6 ,  

p u b lic a d a  e n  R e g is t ro  O fic ia l N o . 3 4 8  d e  4  d e  s e p t ie m b re  d e l m is m o  a ñ o , R e s o lu c ió n  N o .

0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l 2 0  d e  n o v ie m b re  d e l 2 0 0 8 , p u b lic a d a  e n  e l R e g is t ro  O fic ia l N o . 4 9 8  d e l 31 

d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 8 , e n  la  c u a l s e  e s ta b le c e  e l c ro n o g ra m a  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to r ia  d e  la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF .

2.3. M o n ed a

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  la s  c u e n ta s  a n u a le s  s e  p re s e n ta n  e n  d ó la re s  a m e r ic a n o s ,  p o r  s e r  la  

m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l e n  q u e  la  e m p re s a  o p e ra .

2.4. R e s p o n s a b ilid a d  d e  la in fo rm ac ió n

L a  in fo rm a c ió n  c o n te n id a  e n  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  e s  re s p o n s a b il id a d  d e l G e re n te ,  

ra t if ic a d a s  p o s te r io rm e n te  p o r  la  J u n ta  d e  S o c io s .

E n  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  s e  h a n  u t il iz a d o  d e te rm in a d a s  e s t im a c io n e s  

p a ra  c u a n t i f ic a r  lo s  a c t iv o s ,  p a s iv o s , in g re s o s , g a s to s  y  c o m p ro m is o s  q u e  f ig u ra n  re g is t ra d o s

e n  e lla s .

2.5. P e rio d o  C o n ta b le
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d e  C a m b io s  e n  e l P a tr im o n io  y  lo s  F lu jo s  d e  E fe c tiv o , p o r  e l p e r io d o  c o m p re n d id o  d e s d e  e l 01 

d e  e n e ro  a i 31 d e  d ic ie m b re .

3 . C O N C IL IA C IO N  D E  LO S  S A L D O S  A L IN IC IO  Y C IE R R E  D E L  E J E R C IC IO  2014

L a  N o rm a  In te rn a c io n a l d e  In fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  S e c c ió n  3 5 .1 2  e x ig e  q u e  lo s  E s ta d o s  

F in a n c ie ro s  e la b o ra d o s  c o n fo rm e  a  e s ta  N IIF  in c lu y a n :

a . U n a  d e s c r ip c ió n  d e  la  n a tu ra le z a  d e  c a d a  c a m b io  e n  la  p o lí t ic a  c o n ta b le

A  c o n t in u a c ió n ,  s e  p re s e n ta  la  c o n c ilia c ió n  d e l p a tr im o n io  n e to  a l in ic io  y  a l f in a l d e l p e r io d o  

e c o n ó m ic o  2 0 1 4 .

3 .1 .  C o n c ilia c ió n  del P a trim o n io

CONCILIACION DEL PATRIM ONIO NETO AL 1ERO. DE ENERO AL31 DE 

DICIEMBRE DEL 2014

CONCEPTO NOTA
TOTAL DEL PATRIMONIO 

NETO

S a ld o  f in a l d e l p e r io d o  e c o n ó m ic o  a l 1 d e  e n e r o  d e l 2 0 1 4 1 2 6 .3 8 1 ,5 2

T o ta l d e l P a t r im o n io  n e to  a l 3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 4  c o n  

N IIF 1 4 4 .7 7 8 ,2 4

P rin c ip a les  a ju s te s  q u e  d eb en  re a liza rs e  co m o  c o n s e c u e n c ia  d e  la a p lic a c ió n  d e  la  N IIF

s o n :

1. D e te rio ro  de l v a lo r d e  los In s tru m e n to s  F in a n c ie ro s  m e d id o s  al c o s to . (S e c c ió n  11 

p .2 1 ) , c u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r ,  e l im p o r te  d e  e s ta s  

c u e n ta s  s e  re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n , p a ra  e fe c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  

E s ta d o s  F in a n c ie ro s . S e  re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e  

la  c u e n ta  p o r  c o b ra r  m e n o s  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s . A ju s te  re a liz a d o  e n  e l 

p e r io d o  d e  t ra n s ic ió n ,  c o n  e fe c to  re tro s p e c t iv o  e n  e l P a tr im o n io ,  e n  p e r io d o s  p o s te r io re s  e l 

a ju s te  p o r  d e te r io ro  s e  re g is t ra rá  e n  re s u lta d o s .

2 . P ro p ie d ad , P lan ta  y E q u ip o  (S e c c ió n  2) -  M e d ic ió n  d e  a c t iv o s , d o s  b a s e s  d e  m e d ic ió n  

h a b itu a le s  s o n  e l c o s to  h is tó r ic o  y  e l v a lo r  ra z o n a b le .  M e d ia n te  R e s o lu c ió n  N o . 

S C .IC I .C P A IF R S .G .1 1 .0 1 5  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e l 3 0  d e  d ic ie m b re  d e l 

2 0 1 1 , re s u e lv e  n o rm a r  e n  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  d e  la s  N IIF , la  u t il iz a c ió n  d e l v a lo r  

ra z o n a b le  o  re v a lu a c ió n  c o m o  c o s to  a tr ib u id o , e n  e l c a s o  d e  lo s  b ie n e s  in m u e b le s .
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n o  s e  h a  c o n s id e ra d o  n in g ú n  a ju s te  y a  q u e  e l v a lo r  e n  lib ro s  re fle ja  s u  v a lo r  rea l.

3 . In v e n ta rio s  (S e c c ió n  27 ), D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  in v e n ta r io s ,  p re c io  d e  v e n ta  m e n o s  

c o s to s  d e  te rm in a c ió n  y  v e n ta .

L E P A Z J O  S .A . s e  d e d ic a  a  la  c o m e rc ia liz a c ió n  d e  c a m a ró n  n o  m a n t ie n e  in v e n ta r io  y a  q u e  

e l p ro d u c to  s e  c o m p ra  y  e n tre g a  d ire c ta m e n te  a l m a y o r is ta ,  s o lo  e s ta rá  e n  in v e n ta r io  s i 

e s te  s e  c o m p ra  e l u lt im o  d ía  d e  u n  m e s  y  lle g a  a l c lie n te  e l 1 d e l s ig u ie n te  m e s .

4 . P R IN C IP IO S , P O L IT IC A S  C O N T A B L E S  Y C R IT E R IO S  D E V A L O R A C IO N

E n la  e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p re s a  c o r re s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  2 0 1 4 , s e  

h a n  a p l ic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s  y  p o lít ic a s  c o n ta b le s  y c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n .

4 .1 . E fec tivo  y  E q u iv a le n te s  al E fectivo

El e le c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c t iv o  in c lu y e n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja ,  lo s  d e p ó s ito s  a  la  v is ta  e n  

e n t id a d e s  d e l s is te m a  f in a n c ie ro ,  o t ra s  in v e rs io n e s  d e  g ra n  l iq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n to  

o r ig in a l d e  u n  m e s  o  m e n o s , lo s  s o b re g ir o s  b a n c a r io s ,  e n  e l b a la n c e  s e  p re s e n ta n  e n  e l p a s iv o  

c o r r ie n te ,  p a ra  la  p re s e n ta c ió n  d e l E s ta d o  d e  F lu jo  d e  e fe c t iv o  lo s  s o b re g iro s  b a n c a r io s  s e  

in c lu y e n  e n  e l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e l e fe c t iv o .

4 .2 . A c tivo s  F in a n c ie ro s

4 .2 .1 .  C la s ific a c ió n

La  e m p re s a  c la s if ic a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  a ) A c t iv o s  

f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io  e n  re s u lta d o s , b ) A c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  

p a ra  la  v e n ta ) ,  c )  M a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to ,  d ) D o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  d e  

c lie n te s  re la c io n a d o s ,  d ) O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  re la c io n a d a s ,  e ) O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r ,  

f) P ro v is ió n  c u e n ta s  in c o b ra b le s .  L a  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p ro p ó s ito  c o n  e l q u e  se  

a d q u ir ie ro n  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s .  L a  G e re n c ia  d e te rm in a  la  c la s if ic a c ió n  d e  s u s  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  e n  e l m o m e n to  d e  re c o n o c im ie n to .

a ) A c tiv o s  F in a n c ie ro s  a v a lo r ra zo n a b le  co n  ca m b io s  en  re su ltad o s

E n  e s te  ru b ro  d e b e n  in c lu irs e  lo s  a c t iv o s  q u e  s o n  m a n te n id o s  p a ra  n e g o c ia r ,  o  q u e  d e s d e  e l 

r e c o n o c im ie n to  in ic ia l, h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n t id a d  p a ra  s e r  c o n ta b i l iz a d o s  a l v a lo r  

ra z o n a b le  o  ju s to  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s . D e b e rá n  in c o rp o ra rs e  e n  e s te  íte m  lo s  

in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  fo rm a n  p a r te  d e  la  c o n ta b i l id a d  d e  c o b e r tu ra s .

b) A c tiv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  para  la ven ta

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  e n  u n  m o m e n to  p o s te r io r  a  s u  a d q u is ic ió n  u o r ig e n , fu e ro n  

d e s ig n a d o s  p a ra  la  v e n ta .  L a s  d ife re n c ia s  e n  v a lo r  ra z o n a b le ,  s e  lle v a n  a l p a tr im o n io  y  s e  

d e b e  re c o n o c e r  c o m o  u n  c o m p o n e n te  s e p a ra d o  (O R I-S u p e rá v it  d e  A c t iv o s  F in a n c ie ro s  

d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta .



c) A c tivo s  F in a n c ie ro s  m a n te n id o s  h as ta  el v e n c im ie n to

S o n  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f ijo s  o  v e n c im ie n to  d e te rm in a d o ,  e s  d e c ir  q u e  

1a  e n t id a d  te n g a  la  in te n c ió n  e fe c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e rv a r lo s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to .

D o c u m e n to s  y C u e n ta s  p o r C o b ra r co m erc ia les

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  c o b ra r  s o n  im p o r te s  d e b id o  p o r  lo s  c l ie n te s  p o r  v e n ta s  d e  b ie n e s  

re a liz a d a s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n . S i s e  e s p e ra  c o b ra r  la  d e u d a  e n  t re s  m e s e s  o  

m e n o s  (o  e n  e l c ic lo  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n ,  s i e s te  fu e ra  m á s  la rg o ) s e  c la s if ic a  c o m o  a c t iv o s  

c o r r ie n te s .  E n  c a s o  c o n tra r io  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  y  p o s te r io rm e n te  

p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o ,  m e n o s  la  

p ro v is ió n  p o r  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r . S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te  u n  c o m p o n e n te  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b ro  d e  3 0  d ía s , lo  q u e  

e s tá  e n  lín e a  c o n  la  p rá c t ic a  d e  m e rc a d o .

P ro v is ió n  p o r cu e n ta s  in co b rab les

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r ,  e l im p o r te  d e  e s ta  c u e n ta  s e  

re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n , p a ra  e fe c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  

s e  re g is t ra rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

m e n o s  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s .

4 .2 .2 . R e c o n o c im ie n to  y V a lo ra c ió n  (es ta  no ta  a p lic a rá  cu a n d o  la e m p re s a  reg is tre  

in v e rs io n e s  s e g ú n  su o b je tiv o ).

L a s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o rm a le s  d e  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  e n  la  fe c h a  d e  

c o m p ra , e s  d e c ir ,  la  fe c h a  e n  la  q u e  la  e m p re s a  s e  c o m p ro m e te  a  c o m p ra r  o  v e n d e r  e l a c t iv o ,  

la s  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  e l v a lo r  ra z o n a b le  m á s  lo s  c o s to s  d e  la  

o p e ra c ió n  p a ra  to d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  s e  v a lo ra n  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  

e n  re s u lta d o .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  v a lo ra d o s  a v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o  s e  re c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le ,  y lo s  c o s to s  d e  la  t ra n s a c c ió n  s e  c a rg a n  e n  la  c u e n ta  d e  

re s u lta d o s . L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l b a la n c e  c u a n d o  lo s  d e re c h o s  a  re c ib ir  

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  la s  in v e rs io n e s  h a  v e n c id o  o  s e  h a n  t ra n s fe r id o  y  la  e m p re s a  h a  

t ra s p a s a d o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  s u  a u to r id a d  a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  

d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta  y  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io  a  re s u lta d o s  

s e  c o n ta b iliz a n  p o s te r io rm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le .

L a s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  p ro c e d e n te s  d e  c a m b io s  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o  s e  p re s e n ta n  e n  la  c u e n ta  d e  

re s u lta d o s  d e n tro  d e  o tra s  g a n a n c ia s  /  (p é rd id a s )  n e ta s  e n  e l p e r io d o  q u e  e n  s e  o r ig in a ro n .  

L o s  in g re s o s  p o r  d iv id e n d o s  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  

re s u lta d o s  s e  re c o n o c e rá n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c o m o  p a r te  d e  o tro s  in g re s o s  c u a n d o  

s e  e s ta b le c e  e l d e re c h o  d e  la  e m p re s a  a  re c ib ir  lo s  p a g o s .

4 .3 . In ven ta rio s
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a  s u  c o s to  o  s u  v a lo r  n e to  re a liz a b le ,  e l m e n o r  d e  lo s  d o s . El c o s to  s e  d e te rm in a  p o r  e l m é to d o  

d e  “p ro m e d io  p o n d e ra d o ” . E l v a lo r  n e to  re a liz a b le  e s  e l p re c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e l c u rs o  

n o rm a l d e l n e g o c io ,  m e n o s  lo s  c o s to s  v a r ia b le s  d e  v e n ta .

4 .4 . P ro p ied ad  P lan ta  y E q u ip o

L o s  b ie n e s  c o m p re n d id o s  e n  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o , d e  u s o  p ro p io ,  s e  e n c u e n tra n  

re g is t ra d o s  a  s u  c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

L o s  c o s to s  d e  a m p lia c ió n ,  m o d e rn iz a c ió n  o  m e jo ra s  q u e  re p re s e n ta n  u n  a u m e n to  d e  la  

p ro d u c t iv id a d ,  c a p a c id a d  o  e f ic ie n c ia ,  o  u n  a la rg a m ie n to  d e  la  v id a  ú til d e  lo s  b ie n e s , s e  

c a p ita liz a n  c o m o  m a y o r  c o s to  d e  lo s  c o r re s p o n d ie n te s  b ie n e s .

L a s  re p a ra c io n e s  q u e  n o  re p re s e n ta n  u n a  a m p lia c ió n  d e  la  v id a  ú til y  lo s  g a s to s  d e  

m a n te n im ie n to  s e  c a rg a n  a  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  in c u rre n .

L a  d e p re c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p lic a n d o  e l m é to d o  lin e a l s o b re  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  

a c t iv o s  m e n o s  s u  v a lo r  re s id u a l;  e n te n d ié n d o s e  q u e  e l te r re n o  t ie n e  u n a  v id a  in d e f in id a  y  q u e , 

p o r  ta n to , n o  s o n  o b je to  d e  d e p re c ia c ió n .

L o s  c a rg o s  a n u a le s  e n  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m a te r ia le s  s e  re a liz a n  c o n  

c o n tra p a r t id a  e n  la  c u e n ta  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  y, b á s ic a m e n te ,  e q u iv a le n  a  lo s  

p o rc e n ta je s  d e  d e p re c ia c ió n  s ig u ie n te s  (d e te rm in a d o s  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú til 

e s t im a d a  d e  lo s  d ife re n te s  e le m e n to s ) :

C o n c e p to V id a  útil

E d if ic io s 2 0  a ñ o s

In s ta la c io n e s 10 a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e re s 10  a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 10  a ñ o s

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3  a ñ o s

V e h íc u lo s  y  E q u ip o s  d e  T ra n s p o r te s 5 a ñ o s

C o n  o c a s ió n  d e  c a d a  c ie r re  c o n ta b le ,  la  e m p re s a  a n a liz a  s i e x is te  in d ic io s ,  ta n to  in te rn o s  

c o m o  e x te rn o s , d e  q u e  e l v a lo r  n e to  d e  lo s  e le m e n to s  d e  s u  a c t iv o  m a te r ia l e x c e d e  s u  

c o r re s p o n d ie n te  im p o r te  re c u p e ra b le ;  e n  c u y o  c a s o , re d u c e n  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e l a c t iv o  d e  

q u e  s e  tra te  h a s ta  su  im p o r te  re c u p e ra b le  y  a ju s ta n  lo s  c a rg o s  fu tu ro s  e n  c o n c e p to  d e  

d e p re c ia c ió n  e n  p ro p o rc ió n  a  s u  v a lo r  e n  lib ro s  a ju s ta d o  y  a  s u  n u e v a  ú til re m a n e n te ,  e n  c a s o  

d e  s e r  n e c e s a r ia  u n a  re e s t im a c ió n  d e  la  m is m a .

4 .5 . A c tivo s  In ta n g ib le s  

(a) P ro g ra m a s  in fo rm á tic o s

L o s  c o s to s  a s o c ia d o s  c o n  e l m a n te n im ie n to  d e  p ro g ra m a s  in fo rm á t ic o s  s e  re c o n o c e n  c o m o  

g a s to  a  m e d id a  q u e  s e  in c u r re  e n  lo s  m is m o s . L o s  g a s to s  d e  d e s a r ro l lo  d ire c ta m e n te  

a t r ib u ib le s  a l d is e ñ o  y  re a liz a c ió n  d e  p ru e b a s  d e  p ro g ra m a s  in fo rm á t ic o s  q u e  s e a n
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a c t iv o s  in ta n g ib le s .

L o s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s  q u e  s e  c a p ita liz a n  c o m o  p a r te  d e  lo s  p ro g ra m a s  

in fo rm á t ic o s  in c lu y e n  lo s  g a s to s  d e l p e rs o n a l q u e  d e s a r ro lla  d ic h o s  p ro g ra m a s  y  u n  p o rc e n ta je  

a d e c u a d o  d e  g a s to s  g e n e ra le s .

L o s  g a s to s  q u e  n o  c u m p la n  e s to s  c r ite r io s  s e  re c o n o c e rá n  c o m o  u n  g a s to  e n  e l m o m e n to  en  

e l q u e  s e  in c u rra n . L o s  d e s e m b o ls o s  s o b re  u n  a c t iv o  in ta n g ib le  re c o n o c id o s  in ic ia lm e n te  c o m o  

g a s to s  d e l e je rc ic io  n o  s e  re c o n o c e rá n  p o s te r io rm e n te  c o m o  a c t iv o s  in ta n g ib le s .

4 .6 . P é rd id a s  p o r d e te rio ro  d e  v a lo r d e  los ac t iv o s  no fin a n c ie ro s

E n  c a d a  te c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  re v is a n  la s  p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o , a c t iv o s  

in ta n g ib le s  e  in v e rs io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r , p a ra  d e te rm in a r  s i e x is te n  in d ic io s  d e  q u e  e s to s  

a c t iv o s  h a y a n  s u f r id o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r . S i e x is te n  in d ic io s  d e  u n  p o s ib le  

d e te r io ro  d e l v a lo r ,  s e  e s t im a  y  c o m p a ra  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  c u a lq u ie r  a c t iv o  a fe c ta d o  

(o  g ru p o  d e  a c t iv o s  re la c io n a d o s )  c o n  s u  im p o r te  e n  lib ro s . S i e l im p o r te  re c u p e ra b le  e s t im a d o  

e s  in fe r io r ,  s e  re d u c e  e l im p o r te  e n  lib ro s  a l im p o r te  re c u p e ra b le  e s t im a d o ,  y  s e  re c o n o c e  u n a  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  e n  re s u lta d o s .

D e  fo rm a  s im ila r ,  e n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  e v a lú a  s i e x is te  d e te r io ro  d e l v a lo r  

d e  lo s  in v e n ta r io s ,  c o m p a ra n d o  e l im p o r te  e n  lib ro s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l in v e n ta r io  (o  g ru p o  d e  

p a r t id a s  s im ila re s )  c o n  su  p re c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  te rm in a c ió n  y  v e n ta s . S i u n a  

p a r t id a  d e l in v e n ta r io  s e  h a  d e te r io ra d o ,  s e  re d u c e  s u  im p o r te  e n  lib ro s  a l p re c io  d e  v e n ta  

m e n o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e  te rm in a c ió n  y  v e n ta s , y  s e  re c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  u n a  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  e n  re s u lta d o s  c o n  la  p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  e l v a lo r  n e to  

d e  re a liz a c ió n .

D e  ig u a l m a n e ra , e n  c a d a  te c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , e n  b a s e  a  u n  in v e n ta r io  f ís ic o , s e  

e v a lú a  lo s  a r t íc u lo s  d a ñ a d o s  u o b s o le to s  e n  e s te  c a s o  s e  re d u c e  e l im p o r te  e n  lib ro s , c o n  la 

p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  d e te r io ro  f ís ic o .  E s  u n a  c u e n ta  d e  v a lu a c ió n  d e l a c t iv o ,  c o n  e l 

g a s to  re s p e c t iv o .

4 .7 . C u en tas  c o m e rc ia le s  a p ag ar

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  s o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e rv ic io s  q u e  s e  h a n  

a d q u ir id o  d e  lo s  p ro v e e d o re s  e n  e l c u rs o  o rd in a r io  d e l n e g o c io .  L a s  c u e n ta s  a  p a g a r  s e  

c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r ie n te  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  (o  v e n c e n  

e n  e l c ic lo  n o rm a l d e l n e g o c io ,  s i e s te  fu e ra  s u p e r io r ) .  E n  c a s o  c o n tra r io ,  s e  p re s e n ta n  c o m o  

p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a p a g a r  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  a  v a lo r  ra z o n a b le  y 

p o s te r io rm e n te  s e  v a lo ra n  p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  t ip o  d e  in te ré s  

e fe c t iv o ,  c u a n d o  e l p la z o  e s  m a y o r  a  9 0  d ía s .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te n  c o m p o n e n te s  d e  

f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p ra s  a  p ro v e e d o re s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a g o  d e  

6 0  d ía s ,  lo  q u e  e s tá  e n  lín e a  c o n  la  p rá c t ic a  d e  m e rc a d o .



L a s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  

la  t ra n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a y a  in c u r r id o . P o s te r io rm e n te , la s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  v a lo ra n  

p o r  s u  c o s to  a m o r t iz a d o ;  c u a lq u ie r  d ife re n c ia  e n tre  lo s  fo n d o s  o b te n id o s  (n e to s  d e l c o s to  

n e c e s a r io  p a ra  s u  o b te n c ió n )  y  e l v a lo r  d e  re e m b o ls o  s e  re c o n o c e  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  

d u ra n te  la  v id a  d e  la  d e u d a  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o .

L a s  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  o b te n c ió n  d e  l in e a s  d e  c ré d ito  s e  re c o n o c e n  c o m o  c o s to s  d e  

la  t ra n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s ie m p re  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a y a  a  d is p o n e r  d e  u n a  p a r te  o  

d e  la  to ta lid a d  d e  la  lín e a . E n  e s te  c a s o , la s  c o m is io n e s  s e  d if ie re n  h a s ta  q u e  s e  p ro d u c e  la

d is p o s ic ió n .

9 . im p u e s to  a las G a n a n c ia s

El g a s to  p o r  im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  d e l a ñ o  c o m p re n d e  la  s u m a  d e l im p u e s to  c o r r ie n te  p o r  

p a g a r  y  d e l im p u e s to  d ife r id o .

E l im p u e s to  c o rr ie n te  p o r  p a g a r  e s tá  b a s a d o  e n  la  g a n a n c ia  f is c a l d e l a ñ o .

£1 im p u es to  d ife rid o  s e  re c o n o c e  a  p a r t ir  d e  la s  d ife re n c ia s  e n tre  lo s  im p o r te s  e n  lib ro s  d e  

lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  y  s u s  b a s e s  f is c a le s  c o r re s p o n d ie n te s  

( c o n o c id a s  c o m o  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s ) .  L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  

p a ra  to d a s  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s  q u e  s e  e s p e ra n  q u e  in c re m e n te n  la  

g a n a n c ia  f is c a l e n  e l fu tu ro .  L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  la s  

d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  re d u z c a n  la  g a n a n c ia  f is c a l e n  e l 

fu tu ro , y  c u a lq u ie r  p é rd id a  o  c ré d ito  f is c a l n o  u t il iz a d o . L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s ,  s e  

m id e n  a l im p o r te  m á x im o  q u e , s o b re  la  b a s e  d e  la  g a n a n c ia  f is c a l a c tu a l o  e s t im a d a  fu tu ra ,  e s  

p ro b a b le  q u e  s e  re c u p e re n .

E l im p o r te  e n  lib ro s  n e to  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re v is a rá  e n  c a d a  fe c h a  

s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a  y  s e  a ju s ta ra  p a ra  re fle ja r  la  e v a lu a c ió n  a c tu a l d e  la s  g a n a n c ia s  

f is c a le s  fu tu ra s , c u a lq u ie r  a ju s te  s e  re c o n o c e  e n  e l re s u lta d o  d e l p e r io d o .

E l im p u e s to  d ife r id o  s e  c a lc u la  s e g ú n  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  s e  e s p e ra  a p lic a r  a  la  

g a n a n c ia  (p é rd id a )  f is c a l d e  lo s  p e r io d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e ra  re a liz a r  e l a c t iv o  p o r  im p u e s to s  

d ife r id o s  o  c a n c e la r  e l p a s iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o , s o b re  la  b a s e  d e  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  

h a y a n  s id o  a p ro b a d a s  p o r  e l S R I.

A  p a r t ir  d e l e je rc ic io  f is c a l 2 0 1 0  e n tró  e n  v ig o r  la  n o rm a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  u n  “a n t ic ip o  

m ín im o  d e  im p u e s to  a  la  re n ta " , c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  fu n c ió n  d e  la s  c if ra s  re p o r ta d a s  e l 

a ñ o  a n te r io r  s o b re  e l 0 .2 %  d e l p a tr im o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s ,  0 .4 %  d e  

lo s  in g re s o s  g ra v a b le s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c tiv o s .

L a  re fe r id a  n o rm a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  s e a  m e n o r  

q u e  e l m o n to  d e l a n t ic ip o  m ín im o , e s te  ú lt im o  s e  c o n v e r t ir á  e n  im p u e s to  a  la  re n ta  d e f in it iv o ,  a  

m e n o s  q u e  e l c o n t r ib u y e n te  s o lic ite  a l S e rv ic io  d e  R e n ta s  In te rn a s  s u  d e v o lu c ió n ,  lo  c u a l 

p o d r ía  s e r  a p lic a b le ,  d e  a c u e rd o  c o n  la  n o rm a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n t ic ip o .



D u ra n te  e l e je rc ic io  2 0 1 4  la  e m p re s a  re g is tró  c o m o  im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te  c a u s a d o  e l 

v a lo r  d e te rm in a d o  s o b re  la  b a s e  d e l 2 2 %  s o b re  la s  u t il id a d e s  g ra v a b le s .

4. i tí. B e n e fic io s  a ios e m p le a d o s

E s ta  n o rm a  p e rm ite  d e f in ir  p la n e s  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s . 

U n  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l la  e m p re s a  p a g a  

a p o r ta c io n e s  f ija s  a  u n  fo n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  o b lig a c ió n ,  n i le g a l n i im p líc ita ,  d e  re a liz a r  

a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n d o .

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l im p o r te  d e  la  p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  un  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b ila c ió n ,  n o rm a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to re s  

c o m o  la  e d a d , a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  re m u n e ra c io n e s .

4 .11 . P ro v is io n e s

L a s  p ro v is io n e s  t ie n e n  u n a  o b lig a c ió n  p re s e n te ,  y a  s e a  le g a l o  im p líc ita ,  c o m o  re s u lta d o  d e  

s u c e s o s  p a s a d o s ; e s  p ro b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a lid a  d e  re c u rs o s  p a ra  l iq u id a r  

la  o b lig a c ió n ;  y  e l im p o r te  s e  h a y a  e s t im a d o  d e  m a n e ra  f ia b le .

L a s  p ro v is io n e s  s e  v a lo ra n  p o r  e l v a lo r  a c tu a l d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  s e a n  

n e c e s a r io s  p a ra  liq u id a r  la  o b lig a c ió n  u s a n d o  u n  t ip o  a n te s  d e  im p u e s to s  q u e  re fle je  la 

v a lo ra c ió n  e n  e l m e rc a d o  a c tu a l d e l v a lo r  te m p o ra l d e l d in e ro  y  lo s  r ie s g o s  e s p e c íf ic o s  d e  la  

o b lig a c ió n .  E l in c re m e n to  e n  la  p ro v is ió n  c o n  m o tiv o  d e l p a s o  d e l t ie m p o  s e  re c o n o c e  c o m o  u n  

g a s to  p o r  in te re s e s .

4 .12 . R e c o n o c im ie n to  d e  in g reso s

L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la  e n tra d a  b ru ta  d e  b e n e fic io s  

e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u rs o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  d e  la  e m p re s a  d u ra n te  e l 

e je rc ic io ,  s ie m p re  q u e  d ic h a  e n tra d a  d e  b e n e fic io s  p ro v o q u e  u n  in c re m e n to  e n  e l p a t r im o n io  

n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  c o n  la s  a p o r ta c io n e s  d e  lo s  p ro p ie ta r io s  d e  e s e  p a tr im o n io  y  

e s to s  b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r  v a lo ra d o s  c o n  f ia b ilid a d .  L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  v a lo ra n  p o r  e l 

v a lo r  ra z o n a b le  d e  la  c o n tra p a r t id a  re c ib id a  o  p o r  re c ib ir , d e r iv a d a  d e  lo s  m is m o s . E l in g re s o  

s e  e x p o n e  n e to , d e  im p u e s to ,  d e s c u e n to s  o  d e v o lu c io n e s .

4 .13 . R e c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y g as to s

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re g is t ra d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l d e v e n g a d o ,  e s  d e c ir ,  to d o s  

lo s  g a s to s  s o n  re c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l u s o  o  re c e p c ió n  d e  u n  b ie n  o  

s e rv ic io .

4 .14 . P a rtic ip a c ió n  a tra b a ja d o re s

L a  e m p re s a  re c o n o c e  c o n  c a rg o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a ,  e l 1 5 %  d e  

p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  t ra b a ja d o re s  e n  la s  u t il id a d e s  d e  c o n fo rm id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l 

C ó d ig o  d e  T ra b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r .



4.15 . P r in c ip io  d e  N e g o c io  en M arch a

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p re p a ra n  n o rm a lm e n te  s o b re  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p re s a  e s ta  e n  

fu n c io n a m ie n to ,  y  c o n t in u a rá  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n tro  d e l fu tu ro  p re v is ib le ,  p o r  lo  

ta n to  la  e m p re s a  n o  tie n e  in te n c ió n  n i n e c e s id a d  d e  liq u id a r  o  d e  c o r ta r  d e  fo rm a  im p o r ta n te  

s u s  o p e ra c io n e s .

4 .16 . E s ta d o  d e  F lu jo s  d e  e fe c tiv o

E n  e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  p re p a ra d o  s e g ú n  e l m é to d o  d ire c to ,  s e  u ti l iz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p re s io n e s :

• A c tiv id a d e s  O p e ra tiv a s : a c t iv id a d e s  t íp ic a s  d e  la  e m p re s a ,  s e g ú n  e l o b je to  s o c ia l,  a s í 

c o m o  o tra s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a lif ic a d a s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

• A c tiv id ad es  d e  in vers ió n : la s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o t ro s  m e d io s  

d e  a c t iv o s  a  la rg o  p la z o ,  e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p liq u e .

• A c tiv id a d e s  d e  f in a n c ia c ió n : a c t iv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c a m b io s  e n  e l ta m a ñ o  y  

c o m p o s ic ió n  d e i p a tr im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo rm a n  p a r te  d e  la s  a c t iv id a d e s  

d e  o p e ra c io n .

« F lu jo s  d e  e fec tiv o : e n tra d a s  y  s a lid a s  d e  d in e ro  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n te s :  

e n te n d ie n d o  p o r  e s to s ; C a ja ,  B a n c o s  y  la s  in v e rs io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g ra n  l iq u id e z  y  s in  

r ie s g o  s ig n if ic a t iv o  d e  a lte ra c io n e s  e n  s u  v a lo r.

E l E s ta d o  d e  F lu jo s  d e  E fe c t iv o  e n  la  fe c h a  d e  tra n s ic ió n  n o  s u fre  m o d if ic a c ió n  a lg u n a  d e b id o  a  

q u e  e l a ju s te  e fe c tu a d o  p a ra  la  a p lic a c ió n  d e  la  N IC /N IIF ,  n o  a fe c ta  a l e fe c t iv o ,  s o lo  e s  u n  

a ju s te  c o n  e fe c to  re tro s p e c t iv o  a l P a tr im o n io  (R e s u lta d o s  a c u m u la d o s  p ro v e n ie n te s  p o r  la  

a d o p c ió n  d e  N IIF ).

4 .17 . S itu a c ió n  F isca l

A l c ie r re  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  la  e m p re s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  re v is ió n  p o r  p a r te  d e  la s  

a u to r id a d e s  f is c a le s ,  la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  tr ib u ta r ia s  q u e  p o d ría n  

a fe c ta r  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  la  e m p re s a .

5. G E S T IÓ N  D E R IE S G O  F IN A N C IE R O

L a  e m p re s a  e s tá  e x p u e s ta  a  d e te rm in a d o s  r ie s g o s  q u e  g e s t io n a  m e d ia n te  la  a p l ic a c ió n  d e

s is te m a s  d e  id e n t if ic a c ió n ,  m e d ic ió n , l im ita c ió n  d e  c o n c e n tra c ió n  y  s u p e rv is ió n .

E n tre  lo s  p r in c ip io s  d e  b u e n a  a d m in is t ra c ió n  d e s ta c a n  lo s  s ig u ie n te s :

• C u m p lir  e s tr ic ta m e n te  c o n  to d a s  la s  n o rm a s  a p ro b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r  e l P re s id e n te  y 

G e re n te

•  S e  d e f in e n  p o lí t ic a s  d e  c o n o c im ie n to  té c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u f ic ie n te s  p a ra  a s e g u ra r  u n a  

g e s t ió n  e f ic a z  a  fa v o r  d e l c lie n te ,  m in im iz a n d o  e l r ie s g o  d e  c o n tro l in te rn o , f in a n c ie ro s  y  

a n te  la s  e n t id a d e s  d e  c o n tro l.



•  (Jt s v )C l F l D I I C Í I I  y  C \ \J U \ j CJl \ I UV JI  l l i  v_/ i v j u  v / u i i u u u  • i v v w m i  >w __ ~ t~  -

re a liz a n  s e g ú n  la s  p o lí t ic a s ,  n o rm a s  y  p ro c e d im ie n to s  e s ta b le c id o s .

L.os p r in c ip a le s  r ie s g o s  d e  la  e m p re s a  s e  d e r iv a n  d e l d e s a r ro l lo  d e  s u  p ro p ia  a c t iv id a d  y  d e n tro  d e  

é s ta , lo s  p r in c ip a le s  a s p e c to s  a  d e s ta c a r  s o n :

« P o lític a  d e  ca lid ad : P a ra  g a ra n t iz a r  la  c a lid a d  d e  n u e s tro s  s e rv ic io s  la  e m p re s a  c u e n ta  

c o n  u n  s is te m a  d e  c o n tro l in te rn o , m e d ia n te  e l c o m ité  d e  c a lid a d , c u m p lie n d o  c o n  lo s  

e s tá n d a re s  d e  é t ic a ,  n o rm a s  d e  g e n e ra l a c e p ta c ió n .

•  P o lítica  Ju ríd ica : E n  re la c ió n  c o n  lo s  c o n f lic to s  q u e  p u d ie ra n  s u rg ir  e n  re la c ió n  c o n  la 

a c t iv id a d  d e  la  e m p re s a , c o n  lo s  d iv e rs o s  a g e n te s  d e l m e rc a d o , la b o ra l,  t r ib u ta r io ,  e s  

p rá c t ic a  h a b itu a l m a n te n e r  u n a  lín e a  d e  s o lu c ió n  a  lo s  c o n f l ic to s  p o r  m e d io  d e  la 

m e d ia c ió n . N o  o b s ta n te ,  y  p a ra  p re v e n ir  r ie s g o s  p o r  e s o s  m o tiv o s , la  e m p re s a  c u e n ta  c o n  

a s e s o re s  ju r íd ic o s  p ro p io s ,  q u e  m a n t ie n e n  u n a  a c t itu d  p re v e n tiv a .

» P o lítica  d e  s e g u ro s : L a  e m p re s a  m a n t ie n e  u n a  p o lí t ic a  d e  s e g u ro s  d e  re s p o n s a b il id a d

c iv il y  to d o  r ie s g o .

• P o lítica  de R R H H : L a  e m p re s a  c u m p le  c o n  e i c ó d ig o  la b o ra l y  d is p o s ic io n e s  d e l M in is te r io  

d e l T ra b a jo ,  m o t iv a n d o  p e rm a n e n te m e n te  a l v a lio s o  e le m e n to  d e  R e c u rs o s  H u m a n o s , ha  

p u e s to  a  d is p o s ic ió n  d e  lo s  e m p le a d o s  e l re g la m e n to  d e  tra b a jo  y  d e  s e g u r id a d  in d u s tr ia l.

6. H E C H O S  O C U R R ID O S  D E S P U E S  D E L  P E R IO D O  S O B R E  EL  Q U E  S E  IN F O R M A

E n  e l a ñ o  2 0 1 4  la  e m p re s a  L E P A Z J O  S .A . te n d rá  s u  o f ic in a  p r in c ip a l e n  e l C a n tó n  D u ra n , p o r  lo  

c u a l re a liz a ra  u n  c a m b io  d e  d ire c c ió n  e n  la  C o n s t itu c ió n  d e  la  e m p re s a  y  e n  e l R e g is t ro  Ú n ic o  d e l 

c o n tr ib u y e n te .

A P R O B A C IO N  D E C U E N T A S  A N U A L E S

E s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  h a n  s id o  a p ro b a d o s  p o r  la  G e re n c ia  G e n e ra l y  p o s te r io r  a p ro b a c ió n  p o r  

la  J u n ta  G e n e ra l d e  S o c io s .  D ic h a s  c u e n ta s  a n u a le s  in c lu y e n : E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra ,  

E s ta d o  d e  R e s u lta d o s  In te g ra le s ,  E s ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l P a tr im o n io ,  E s ta d o  d e  F lu jo  d e  

E fe c t iv o  y  N o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s , f irm a d a s  p o r e l G e re n te  y C o n ta d o r .

C o n ta d o r

G u t ié r re z  B ra v o  

G e re n te  G e n e ra l


