LATINCOMPANY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Ddélares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacién General

1.1 Constitucion -LATINCOMPANY S.A., fue constituida bajo las leyes de la Repiiblica del
Ecuador mediante Resolucion No.1843 emutida por la Supenintendencia de Compaiiia e
inscrita en el Registro Mercantil el25 de Marzo del 2003.

1.2 Operaciones.-Sus operaciones consisten principalmente en la venta al por mayor y menor de
productos de perfumeria, cosméticos, jabones y articulos de tocador.Las operaciones las
desarrolla en Guayaquil, Provincia del Guayas, en Bahia norte - solar 1 — manzana 57,
Edificio SkyBuilding, piso 4, oficina 405.

La superintendencia de Compafiia le asigno el Expediente No. 111327, y la Administracion
Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registto Unico de Contribuyente (RUC)
N0.0992292296001.

1.3 Aprobacién de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compafiia para el
periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2017, fueron aprobados y autorizados para su
emision el 20 de abril del 2018 por la Junta de Accionistas.

1.4 Entorno econémico.- Durante el afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a la
disminucién de los precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, asi también, por la devaluacién de otras monedas con respecto al dolar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto
negativo en las exportaciones no petroleras del pais, lo que continua originando
desaceleracién del ritmo de la economia. Esta situacién ha originado disminucion de
depositos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremenio en los
indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la
restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional; y, continua a la baja
los indices de inversion extranjera.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi también, mantienc el
esquema de restringir las importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con
el fin de mejorar 1a balanza comercial, aspecto que se temia previsto incrementara ciertos
aranceles el 2018,

La Gerencia de 1a Compaiiia considera que a pesar de la dificil situacion economica que
atraviesa el pais, las operaciones, la situacion financiera v los resultados de las operaciones no
se veran afectadas por que existe mercado disponible para seguir explotanto, precios
competitivos, clientes con bajo riesgo de incobrabilidad y calidad de negociacién con los
proveedores

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1. Declaracion de cumplimiento.-Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.
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22.

2.3.

24.

2.5.

2.6.

Bases de medicién.-Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo
historico.

Moneda funcional y de presentacién.-La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la
Seccidon 30 de las NIIF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar 1a moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econdémico en
el cual opera la Compafiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Estados Umdos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la administracion de la Compafifa efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran difenr de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.-La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compafiia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.-El gjercicio econdémico contable y tributario, obligatorio, corresponde
al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistenfemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
Indicado.

3.1.

32

33.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.-Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcidén de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual ¢ inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacidon de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo registrara los saldos del efectivo disponible en caja v bancos, depositos a plazo e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
sipnificativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de ires meses ¢ menos.

Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar
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34.

35.

Reconocimiento y medicién.- Las cuentas por cobrar y por pagarconstifityen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se
originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito y no generan
intereses.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cnando el crédito se amplia mas alld de las condiciones
de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Deterioro de cuentas y otras por cobrar.-Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libro de clientes y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar st
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Imventarios.-Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros v el valor neto
de realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o s¢ encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los mmventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacién, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyen impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos

3.5.1 Reconocimiento y medicién.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las Propiedades y equiposse
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las Propiedades y equiposse presentan principalmente a su costo de adquisicion. Las
perdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los resultados del ejercicio.

Mejoras y renovaciones mayorss que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y sn costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son
reconocidos en resultados cuando ocumren.Cuando partes de las Propiedades y
equiposposeen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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3.5.2 Depreciacion.- La depreciacién de Propiedades y equiposse calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente, en funcion de 1a vida util
establecida en 1a normativa tributaria, que se asemeja a Ia vida Util econdmica real que
estima la administracion de la Compafiia, Las vidas itiles estimadas para los penodos
actual y comparativos son las siguientes:

Inmuebles 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

3.5.3 Deterioro de Propiedades y equipes.-El valor en libros es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion deldeterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos Hamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido,
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.6. Beneficios a empleados

3.6.1 Beneficios post empleos.- La legislacion laboral establece la constitucién de una
reserva por jubilacién patronal que se liquidara cuando los empleados hayan cumplido
mas de 25 afios continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacion patronal son aceptados por la
administracion tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
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discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o el
empleado, la Compafifa entregara el 25% de la nltima remuneracion mensnat por cada
uno de los afios de servicio.

La Compafiia procedera con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mas de 10 afos prestando sus servicios a la empresa, debido a la
alta rotacién de personal que normalmente existe en los trabajos de agricultura.

3.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esio es, valor nominal
derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos a medida que el trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tambien, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual del ejercicio, por
concepto de participacién laboral en las utilidades, vy se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en se devenga.

3.6.3 Beneficios por terminacion.- Las indermmizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, amparados en términos contractuales para dar
por terminada la relacion con los empleados.

Provisiones y contingencias.-Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cpando existe una obligacion
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurentes a 1a valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confinmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de umo o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingenfes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
€conomicos sea remota.

Los compromisos significativos son tevelados en las notas de los estados financieros. No se
réconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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VYentas.-Los ingresos provenientes de la venta de escencias (perfumes) en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Costos y Gastos.-1.os costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cyando son
incurridos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Transacciones con partes relacionadas.-

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de Ia otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccion, administracion, conirol o capital de éstas.

Para establecer 1a existencia de algin tipo de relacion o vinculacién entre contribuyentes, ia
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros
derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, 1a
administracion efectiva del megocio, la distribucion de utilidades, la proporcién de las
transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales
operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones
con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccidn fiscal de menor
imposicion, o en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion Tributaria podra
establecer partes relacionadas por presuncién chando las transacciones que se realicen no se
ajusten al principio de plena competencia.

Podra considerar también partes relacionadas por presuncion a los sujetos pasivos y ala
persona natural, sociedad, o grupo econdémico con quien realice ventas o compras de bienes,
servicios u otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.

Impuesto a la renta

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros delos
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes(conocidas
como diferencias temporarias). 1.os pasivos por impuestos diferidos sereconocen para todas

las diferencias temporarias que se espere que incrementen la gananciafiscal en el futuro. Los
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activos por impuestos diferidos se reconocen para todas lasdiferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, yeualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos semiden al importe médximo que, sobse la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura,es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por unpuestos diferidos se revisa en cada fechasobre
la que se informa y se ajusta para reflgjar la evaluacion actual de las gananciasfiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a laganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo porimpuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre 1a base de las tasasimpositivas que hayan
sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamenteterminado al final del
periodo sobre ¢l que se informa.

La Compaiiia- reconoceré un Activo o Pasivo diferido, solo cuando existan diferencias
temporarias entre la normativa confable y la nonmativa tributaria, vigentes.

Normas internacionales emitidas aun no vigentes

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para sjercicios
Norma Tema tniciados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa
conjunta a su valor razonable.

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del 1 de enero 2018
activo.

NIIF ] Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, laNIC 19 ¥ 1 de enero 20138
la NITF 10.

NIIF 2 L.as enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones
de pago basadas en acciones

NIIF 9 Corresponde a la revision final de 1a NITF 9, que reemplaza las publicadas
antertormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de las mgresos procedentes de los
contratos ¢on los clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 v 18.

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestacion deneminada o Yasada 1 de epero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018
1 de enero 20138

I de enero 2018

en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta
aplicande el valor patrimonial proporcional

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” csta norma reemplazard a la
NIC 17,

NIIF 9 Enmienda ala NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de
clertas condiciones de pagos adelantados

CINIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las
inceriidum bres sobre ciertos tratamientos de mmpuesto a la renta

1 de epero 201%

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

Efectivo

Pigina- 12 - de 18



9.

LATINCOMPANY S.A.,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dbélares de los Estados Unidos de Norte América

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la cuenta de efectivo, incluye depositos en cuentas
corrientes en instituciones financieras locales, no incluyen moneda extranjera y son de libre
disponibilidad sin restriccion alguna,

Cuentas por cobrar a clientes

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes 263.792.95 185.321,58
Estimacién de cuentas incobrables

26379295  185.321,58

Inventarios

Los inventarios constituyen esencias para la elaboracion de perfumes, ambientadores, cosméticos,
articulos de limpieza, etc., almacenado en distintas presentaciones y medidas para la venta por
menos Y menor.

Propiedades y equipos

El movimiento comparativo de esta cuenta, es el siguiente:
Equipo de Muebles

Inmueble Vehiculos cOmputo y_enseres Total
Costo o costo atribuido:
Enero 1 del 2016 - 32.990,00 1.748,75 7.326,26 42 065,01
Adiciones 385.112,07 385.112,07
Diciembre 31 del 2016 385.112.07 32.990,00 174875 | 732626  427.177.08
Regularizacién (32.99000)  (1.74875) (7.32626) (42.06501)
Adiciones 102.833,18 102 833,18
Diciembre 31 del 2017 385.112.07 102.833.18 - - 48704525

Depreciacién acumulada:

Enero 1 del 2016 (32.950,00) (1.748,75)  (7.32626) (42.065,01)
(Gasto depreciacion del afio - -

Diciembre 31 del 2016 - {32.990,00) (1.74875) (7.326,26) 4 {42.065,01)
Regularizacién 32.990,00 174875  7.32626 4206501
Gasto depreciacion del afio (19.25560)  (6.924,55) (26.180,15)

Diciembre 31 del 2017 (19.25560)  {6.924.55) - - (26.180,15)

Saldos:
Diciembre 31 del 2016 385.112,07 - - - 385.112,07
Diciembre 31 del 2017 404.367,67  109.757.73 - - 461.765,10

Obligaciones bancarias
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Al 31 de diciembre del 2017, incluye préstamo por US$50.000,00 recibido del Produbanco S.A.
el 1 de noviembre del 2017 con vencimiento el 28 de agosto del 2018, genera cuotas mensuales
con una tasa de interes efectiva del 11,83%.

Al 31 de diciembre del 2016, incluye préstamo por US$30.000,00 recibido del Produbanco S.A.
el 11 de enero del 2016 con vencimiento el 2 de mayo del 2017, genera cuotas mensuales con
una tasa de interes efectiva del 11,83%.

Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente la adquisicién de las esencias a
proveedores del exterior, para el giro del negocio, tienen vencimiento corriente y no generan
intereses. (Ver Nota 13)

Impuestos corrientes

11.1 Situaciéon tributaria.-L.a Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacién de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oporturamente con las obligaciones tributarias.

11.2 TImpuestospor pagar.-Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los impuestos por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retencién en la fuente de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado, en la adquisicion de bienes y servicios, que se cancelar en el
signiente mes.

11.3 Anticipo del impuesto a la renta-

" A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, ¢cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0.4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo ser4 compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipe determinado del afio inmediato anterior, este ultimo se
comvertird en impuesto a la renta minimeo.

11.4 Impuesto a ka salida de divisas-

En toda transferencia, envio o traslado de divisa que se efectlien al exterior, sea en efectivo
o a través del giro del cheques, transferencia, retiros o pagos de cualquier nafuraleza,
inclusive compensaciones internacionales, sea que dicha operacion se realice o no con la
intervencion de las instituciones que integran el sistema financiero, grava la tarifa del 5%
sobre el valor de la operacion, como Impuesto a la Salida de Divisa (ISD).

Los pagos realizados por impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que para el efecto establezca
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11.5

11.6

11.7

el Comité de Politicas Tributarias pueden ser considerados como crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta o de su anticipo, del afio en que s¢ efectuaron dichos pagos asi
como de los cuatro afios posteriores.

Conciliacion del gasto de impuesto a la renta-
La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta tasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital y se destinan a
la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren 1a productividad.
La siguiente es la conciliacion entre el gasio de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto
a la renta:
2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 34.479,12 25.372,50
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta contable 7.58541 5.581,95
Incremento resultante de:

Gastos no deducibles 7.944,07 13562
Impuesto a la renta corriente (causado) 15.529.48 5.717,57
Anticipo determinado 9.131,29 715718

Liquidacion del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta por pagar, son los siguientes:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 15.52948 7.157,18

Anticipo de impuesto a la renta pagado (6.305,17) (3.777.12)

Retenciones en la fuente del ejercicio {6.659,54) (2.826,12)

Crédito tributario de afios anteriores - (403,42)

Impuesto a la salida de divisa (2.46402) -

Impuesto a la renta a pagar 100,75 150,52
Régimen de precio de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para Jas
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan temdo
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2016 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las
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operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafiia considera que no esta
alcanzada por la mencionada norma.

11.8 Otros asuntos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivaciéon de la
econémica, fortalecimiento de la dolanizacién y modernizacion de la gestion financiera,
que a continuacion, se detallan los aspectos mas importanies:

» Seran considerados deducibles para el calcnlo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubtlacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores (deducibles o no).

¢ Se incrementaré la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales, o en regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, 1a tarifa sera el 28%. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
regimen juridico especifico.

* Lanomina de los administradores, representantes legales y socios y accionistas, que se
envia anvalmente a la Superintendencia de Compafifas debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de tramsparencia en materia tribuaria y de lucha contra actividades
ilicitas

# No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA pagado, las
compras realizadas en efectivo superiores a US$1.000,00 (anteiormente era US$5.000).

12, Beneficios a empleados
Los movimientos comparativos de los beneficios cornientes a empleados, son como sigue:

Beneficios Participacion

Obligaciones sociales y de utilidades
con el IESS adicionales (Nota 3.6.2) Total

Enero 1 del 2016 988,98 - 3.626,18 461516

Gasto del afio 14.061,67 1169902 447750 30.238.19

Pago (1374168)  (11.699,02) (3.626,18) (29.066,88)
Diciembre 31 del 2016 1.308,97 - 4.477,50 5.786,47

(asto del afio 1495293 10.437,50 6.084.55 3147498

Pago (14.946,99) (4.671,79) (447750)  (24.096.28)
Dicierbre 31 del 2017 131491 576571 6.084.55 13165,17

Los aportes al IESS, corresponden al aporte individual (9,45%) y patronal (12,15%) que se
liquidaran al Seguro Social, e incluyen el fondo de reserva.

Los beneficios sociales y adicionales incluyen, los bonos navidefios y escolares denominados
decima tercera remuneracion v decima cuarta remuneracion.

13. Saldos y transacciones con partes relacionadas
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Un resumen de los saldos y transacciones con los accionistas, es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016

Saldo inicial 506.62426 29820886
Adquisicion de oficina 208.41540
Pagado (50.000,00) )

Saldo final 456.62426 | 506.62426

Durante el afio 2016, las transacciones con los accionistasse originan por préstamo recibido por
el principal accionista de la compaifiia para la compra de las oficinas donde realiza sus
operaciones, no tienen fecha de vencimiento y no generan interés.

Adicional, cabe indicar que las importaciones de esencias disponible para las ventas, se la realiza
a CPL Aromas Colombia Lida., de nacionalidad colombiana, a qmen se le compra el 100% de las
existencias y se mantiene la representacion local.

14. Patrimonio

14.1 Capital social.-Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compailia estaba
constituido por 800acciones ordinarias v nominativas de US$] cada una, totalmente
pagadas.

14.2 Aporte para futuro aumenio de capital.-Durante el afio 2017, la Junta General de
Accionista resolvié aprobar un futuro aporte para aumento de capital por US$50.000.

14.3 Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
se distribuya como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pero puede
ser capitalizada en. su totalidad.

144 Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades de libre disposicion para los
accionistas, cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

15. Costo de productos vendidos

Un detalle comparativo de los costos de los productos vendidos, es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Inventario inicial 263.784,12 317.909.15
Importaciones (Nota 13) 753.252,98 555.458.47
Inventario final (159.495,61) (263.784,12)
" 857.54149 609.583 50

16. Gastos por su naturaleza
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Al 31 de dictembre de 2017 y 2016, un detalle comparativode los gastos por naturaleza, es el

siguiente:
2017 2016

Sueldos v salarios 73.000,00 68.354,.80
Beneficios socules y otras 10.437.50 11.699.02
Obligaciones con el IESS 1495293 14.061,67
Hongrarios 373332 -
Mantenmimiento y reparaciones 5927531 -
Combustibles y ubricantes 1.487,59 -
Swministrog y materiales 7.995.00 -
Arrendamieto 7.037.85 -
Transporte 7.286,16 -
Seguros 18.574,57 -
Impuesto contribuciones y otros 30.231,35 -
Cormusiones 28.13351 -
Gastos de viajes 3.171,74 -
Depreciacion 26.180,15 -
Intereses bancarios 2.67791 -
Servicios publicos 6.088.58 -
Otros 109.289.73 253.152,53

409.553,19 IIr347.268,02

17. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinion de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

L udissl)

Alfredo Lud(ma Val(ilwczo
Gerente General
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