SAN MARTIN & GARCIA PROMOCIONES (SG PROMO) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

SAN MARTIN & GARCIA PROMOCIONES (SG PROMO) S.A. con RUC
0992290897001, es una sociedad andnima, regulada por la Ley de Compaiiias,
constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de Febrero de 2003.

La actividad principal de la Compaiiia es actividades de organizacidn, promocion
y/o gestibn de eventos como exposiciones comerciales o empresariales,
convenciones, conferencias y reuniones, estén incluidas o no la gestidon de esas
instalaciones y la dotacién de personas necesario para su funcionamiento de
acuerdo con las normativas y legislaciones vigentes del Ecuador.

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Guayaquil, en la calle
Balsamos 209 y Unica diagonal a la botica inglesa.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracidon de la Compaiiia.

1.1 Situacion econémica del pais.

En el 2018 la situacion econdmica del pais presentd indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios del petrdleo ecuatoriana, fuente principal dentro del
Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperacién en referencia a su
cotizacion internacional en afos anteriores, impactando de manera directa a la
liquidez del pais.

El gobierno y las entidades encargadas de velar por la economia del pais contintian
enfrentando esta situacién implementando varias medidas econdmicas, entre las
principales tenemos:

Atraccion de inversiones. - Incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisiéon de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento
en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmont6 en junio del 2018, a
partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias
para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.
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2.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacidon de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

2.4 Efectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista
en blancos.

2.5 Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son médicos
inicialmente a su valor razonable, mas los cortos de la transaccion, excepto
por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos
no corrientes.

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado activo. Surgen
cuando la compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizacién utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que
es el equivalente a su costo amortizado.

2.5.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La compafiia constituye una provision para perdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con
os términos originales de las misma. La existencia de dificultades financieras
significativas por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por el deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros
en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
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2.5.3 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por
pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.4 Préstamos - Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando las tasas de interés pactados.

2.5.5 Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medido inicialmente su
razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.5.6 Baja de Activos y Pasivos Financieros — La compaiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La compafiia da de
baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.6 Inventarios — En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser
vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Mediacion inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidon o
produccién para darles su condicidn y ubicacidn actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Mediacion posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.7 Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangibles adquiridos para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para propdsitos administrativos,
si, y sblo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicion inicial. - el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacién del activo en condiciones
operativas.

Medicién posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la
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depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o
en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del
periodo.

Método de depreciaciones y vidas utiles. - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en
relacion a la vida util de los activos. A continuacién, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util
(en anos)
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Coémputo 3
Vehiculos 5

2.8 Intangibles - Derechos iniciales por concesiéon de locales comerciales
adquiridos de forma separada estan registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor.

2.9 Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
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directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio
o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidon
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en <cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a
la Companfia y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente
del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por la organizacidn, promocidn y/o gestién de eventos como
exposiciones comerciales o empresariales, convenciones, conferencias y
reuniones, estén incluidas o no la gestién de esas instalaciones y la dotacién
de personas necesario para su funcionamiento son reconocidos como
ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

2.14 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley,
por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.14.1Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacidon
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. La
Compaiiia no ha realizado la provisidn de la Reserva Legal correspondiente
al periodo en conformidad con la Ley de Compafiias.
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2.15 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de
informacion financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas . N
obligatoria

NIIF_9_'Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
) 1 de enero de 2018
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
] o 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidon de
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de 1 de enero de 2018
pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidn 1 de enero de 2018

a. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas . N
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto

: 1 de enero de 2019
a las ganancias
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Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF’s - N
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019

negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y

. . 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales afirmaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algun activo financiero.
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Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 5y 13), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentraciéon del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estdn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidén, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaifiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Caja 520 500
Bancos Locales (a) 55.618 37.776
TOTAL 56.138 38.276

(a) Al 31 de diciembre de 2018 (2017), las cuentas bancarias se encuentran en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta documentos y cuentas por cobrar es
como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Clientes (a) 281.525 277.024
(-) Provision Cuentas Incobrables -4.888 -14.995
Cuentas por Cobrar Empleados 14.426 13.894
TOTAL 291.063 275.923
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es

como sigue:
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Crédito tributario — IVA compras 109,985 186,032
Anticipo de Impuesto a la Renta 136 136
Retenciones en la fuente de impuesto a la 25.529 B
renta
Crédito tributario — Retenciones IVA 275,003 157,942

TOTAL 410.653 344.110

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta gastos anticipados es como sigue:

2018 2017
(en U.S. dodlares)
Seguros 307 -
Anticipos a Proveedores 317.163 349.311

Anticipo a Empleados - -

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago
realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del ejercicio
econdémico.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad, planta y equipo es como sigue:

Saldo al 31 Adiciones (Retiros) Saldo al 31
diciembre de y transferencias diciembre de
2017 2018

Depreciable
Muebles y Enseres 241 1,572 1.813
Equipos de Oficina 947 - 947
Equipo de Computacion 1.971 - 1.971
Vehiculos 55.945 - 55.945
Subtotal 59.104 1,572 60.676
Depreciacion Acumulada -58.729 -376 -59.105
Total 375 1,196 1.571
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9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros activos no corrientes son como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Adecuaciones Buque Club 300.815 -
TOTAL 300.815 -

11.0BLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones con instituciones financieras corto
plazo es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Obligaciones con Instituciones Financieras y
. . ‘o 284.812 -
Emisores de tarjetas de crédito
TOTAL 284.812 -

La compafiia mantiene obligaciones bancarias con: a) el Banco de Guayaquil por
US$234,054 al 31 de diciembre de 2018 que devengan una tasa de interés anual de
9.76%, b) con Diners Club por tarjeta de crédito de US$31,531; y c) con Mastercard
Banco de Guayaquil por tarjeta de crédito de US$19,227.

12.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar es como

sigue:
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Proveedores Locales 416.675 386.311
Otras Cuentas por Pagar 2.848 -
Cuentas por Pagar Accionistas 5.327 -
TOTAL 424.850 386.311

13.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Iva por Pagar - 29.926
Impuesto a la Renta por Pagar (a) 38.456 584
Retenciones en renta por pagar 2.097 2.452
SRI - Remision Tributaria 71.362 -
Retenciones IVA por Pagar 2.876 3.476
Otras contribuciones por pagar 2.650 2.650

TOTAL 117.441 39.088
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(a) La liquidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro
siguiente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Resultado Antes De La Participacion

Trabajadores 72.416 56.594
(-) 15% Participacion Trabajadores -10.862 -8.489
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 61.554 48.105
e e castos e, Dedulbes
Base Imponible 153.823 89.490
Impuesto a la Renta Causado 38.456 19.688
Anticipo Determinado Del Ejercicio 9.247 10.963
Retencion en la Fuente 25.529 19.104
Impuesto a la renta por pagar 12.927 584

14.0BLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo
se desglosa como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
15% Participacion Trabajadores 10.862 8.489
Beneficios Sociales 20.152 8.852
Sueldos por pagar 12.859 -
Con EI IESS 6.207 8.007
TOTAL 50.080 25.348

15.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 CAPITAL SOCIAL. - Estad representando por un capital suscrito y pagado de
US$ 800, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Capital podra ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

15.2 APORTE A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL. - Comprende a aportes
realizados por los accionistas para futras capitalizaciones, que tienen un acuerdo
formal de capitalizacién en un periodo no mayor a dos afios, y por lo tanto califican
como patrimonio.

15.3 RESERVA LEGAL. - La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias son
como sigue:
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2018 2017
(en U.S. ddlares)

Ingresos Gravados tarifa 12% 1.516.691 1.126.607
Ingresos Gravados tarifa 0% 36.717 -
Otros Ingresos 5.563

TOTAL 1.558.971 1.126.607

17.COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales son como

sigue:
Costos. -
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo de Ventas 1.094.885 513.532
TOTAL 1.094.885 513.532
Gastos. -
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Gastos de Administracion 391.670 556.481
TOTAL 391.670 556.481

ASPECTOS TRIBUTARIOS
Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los afios 2018 y 2017

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% vy 25%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible
(incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacidon de informacion relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor
de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.270,00 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.
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Anticipo para los aifos 2018 y 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y
gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes
patronales al seguro social. Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a
activos, costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos por generacién de nuevo empleo
y adquisicion de activos productivos.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revisién por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afnos 2015 al 2018.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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