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Sefores Accionistas: 

En cumplinuento de lo establecido en la ley y en el estatuto de la Compañía, ponemos a 

consideración — de ustedes, la memoria exphrativa de la gestión realizada en el 
ejercicio 2003. 

El dolar estabilidad y previsibilidad a las transacciones financieras, aunque la inflación 

del 10% imdica indices elevados, pero con tendencia a la baja y se proyecta para el 

año 2004 una inflación cercana a un digito. 

El crecimiento de la economia del 5.4% refleja una importante recuperación del 
Producto Interno Bruto y lo coloca a cifras de 1995. 

La dispombilidad de divisas por las exportaciones petroleras alimenta de recursos el 

comercio, y el aumento de las importaciones ha estimulado el mercado interno. Á su 

vez el dinero enviado por los emigrantes constituyó el segundo ingreso de divisas del 

Pais y cumplió una función muy importante en esa dinámica como altamente 
positiva para el crecimiento dela economia enlos próximos años. 

El Ecuador en su recuperación no ha estado libre de estallidos sociales que,causaron 

trastornos € interrupciones, al nuevo Gobierno del Sr. Presidente Lct Vliatrz, 

Ne 
Finalmente debo informar que todas las disposiciones emana day le FTunta General de 
acciomistas de la empresa, han sido cumplidas a cabalidad. y 

e 

Presento mu agradecinuento, por su presencia en esta Junta, asi como a todas las 

personas que han colaborado eficientemente en la admunistración de esta compañía 

He dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la ley 

Si los señores accionistas requieren información adicional, 
   


