BOLCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. Informe General

La Compaiiia fue constituida con capital totalmente ecuatoriano el 28 de Enero del 2003 como
BOLCO S.A., con el objetivo principal de dedicarse a la venta al por menor de Articulos de
Ferreteria.

2. Politicas contables significativas

2.1 Estado de cumplimiento

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Situacion Financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el Estado
de Situacion Financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los Estados Financieros de BOLCO S.A_; al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), tal como se define en
la NIIF 1 en la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en lo relacionado a la preparacion del Estado de Situacion Financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los Estados Financieros presentan razonablemente la posicion financiera de BOLCO S.A. al 31
de diciembre del 2012, los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros (no consolidados). En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informaciéon disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.



A continuacién se describen las principales Politicas Contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcion de la NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los Estados Financieros de BOLCO S.A., comprenden el Estado de Situacidon Financiera al 31
de diciembre del 2012, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambio en el Patrimonio Neto,
Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre del 2012.

Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivos y equivalentes de efectivos

El efectivo y equivalentes de efectivos incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funciéon de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, y que incluyen intereses, son registradas a su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses es
reconocido como intereses ganados.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5 Inventarios

Estan valuados como siguen:

En proceso y terminado: al costo promedio de la produccion los cuales no exceden a los valores
netos de realizacion.



El inventario incluye provision para la obsolescencia de inventarios, que es determinada en base
al analisis de rotacion de inventarios efectuado por la administracion, el cual considera aquellos
items que no han registrado movimientos por mas de un afio.

2.6 Propiedades, Planta y Equipo
Las Propiedades, Planta y Equipo son representados al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun por previsto por la administracién.

Método de depreciacion y vidas utiles
El costo de Propiedades, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. En
funcion de la vida util.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y equipo, usadas en
el calculo de la depreciacion:

—
ACTIVOS F1JOS VIDA UTIL(ANOS)
Instalaciones 10
Equipo de Oficina 10
| Muebles y Enseres ] 10 ]
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 5

2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 8.



2.8 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido:

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarios. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe esimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compaiiia puede otorgar.

2.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.



3. Desglose de las cuentas del Estado de Situacion y Estado de Resultado
3.1 Estimaciones

La compaifiia ha hecho estimaciones de vidas utiles dentro del rubro de Propiedades, Planta y
Equipo. (VEHICULOS)

3.2 Uso del valor razonable como costo atribuido

BOLCO S.A., opto por la medicion de las partidas de Propiedades, Planta y Equipo, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. La compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

3.3 Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicaciéon del
enfoque de la “banda de fluctuaciéon”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la Compafiia
separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la
exencion de la NIIF 1 permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la compaiiia
utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

4. Propiedades, planta y equipo
Un resumen de Propiedades, Planta y Equipo es como sigue:

2012 2011
Costo 141.678,65 | 262.659.82
Depreciacion -81.106,17 | -189.945,36

acumulada

Total 60.572,48 | 72.714,46




5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

NOMBRE VALOR
Cuentas por Cobrar Clientes 195.113,75
Otras Cuentas por Cobrar 30.791,30
Cuentas por Cobrar Empleados 19.225,34
SUMAN $ 245.130,39

6. Inventarios
Un resumen del Inventario al 31 de Diciembre del 2012 es como sigue:

CUENTA VALOR
Inventarios de Productos 282.635,48
Terminados y Mercaderias
en Almacén — Comprados a
Terceros

7. Impuestos
Un resumen del Impuesto a la Renta Corriente e Impuesto a la Renta diferido es como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

2012 2011
Crédito Tributario a favor de la Empresa (L V.A)) 16,552.97 25,040.29
Crédito Tributano a favor de la Empresa (L.R.) 36,327.22 0.00
Impuestos Retenidos Afios Anteriores 0.00 34,727.72
Impuestos Retenidos 1657401 16.357.01

69.454,20 76.125,02

PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

2012 2011
Impuestos por Pagar SRI 1,755.53 17,480.21
Participacion Empleados 10,899.51 10,851.11
Impuesto a la Renta por Pagar 14.205.70 14.757.51

26.860,74 43.088,83



8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Un resumen de las Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre del 2012 es como sigue:

NOMBRE REFERENCIA VALOR
Acreedores Varios Otros 244.503,63
LES.S. Planillas de Seguro Diciembre 6.173,27
Anticipo Clientes Otros 12.306,41
FARMAYVIP Farmacia 539,13

SUMAN $ 263.522,44

9. Patrimonio

Capital social
El capital social autorizado, esta constituido por 800,00 acciones de valor nominal
unitario de US$1,00 c/u.

Reserva legal
La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social.

Resultados acumulados

BOLCO S.A., tuvo diferencias por Adopcion NIIF por Prnimera vez, hubo ajustes
respectivos en el Balance de Apertura NIIF 2011 y que tienen transcendencia a los
Estados Financieros del 2012.

La compafiia se encontraba en un proceso de reestructuracidon en cada uno de sus
departamentos para brindar un mejor servicio a los clientes.

v' Se realizé una provisiéon de la cuenta Clientes considerada como incobrable al
100% por un valor de $492.37

v Se extendi6 el tiempo de vida util contable de 10 afios al vehiculo que se
encontraba totalmente depreciado quedando por depreciar el valor de $14,286.21.

V" Se reclasifico el crédito tributario de impuesto a la renta a la renta con el impuesto
por pagar del afio 2010 por valor de: $2,492.74

v" Se eliminaron aquellas cuentas que no son clasificadas como Activos, Pasivos y
Patrimonio; este es el caso de los Gastos de Constitucion y segun la NIC 1 son
consideradas como Gastos dentro del Estado de Resultados.



Bolco S.A.
Conciliacién Patrimonial
Al 31 de diciembre 2010
Descripcidn Alustes y NIIF
reclasificaciones
PYMES
Cuentas NEC Debe Haber

Caja - Bancos 48,163.83 48,163.83
Clienies 135,899.90 492,37} 135,407.53
O1tras Cuentas y Documentos por Cobrar
Corrientes No Relacionados Locaies &,777.60 6,777.60
Crédito Tributario a Favor {1VA)} 19,971.84 18,971.84
Crédito Tributario a Favor (Renta) 37,220.46 2,492,741 34,727.72
inventario en alrmacen 167,095.81 167,095.81
Total Active Corriente 415,129 44 412,144.33
Muebles v Enseres 33,843.67 33,843.67
Magquinaria, Equipo e insialaciones 2,755.76 2,755.76
Equipo de copmutacion y Software 41,106.19 41,106.19
Vehiculos y equipos camineros 123,716.65 i23,716.65
Otros Activos Fijos iR 401.65 18,401.69
{-}) RDepreciaciéon Acumulada Activa Fijo 162,102.59] 14,286,21 147,816.38
Total Active Fijos 57,727.37 72,011.58
Gastos de Organizacion y Constitucidn RO.00 R0.00 0.00
(-} Amortizacion Acumulada 62.67 62.67 0.00
Total Activo Diferide 17.33 0.00]
Total del Activo 472 814,14 484 157.91
Provegdores 36,985.47 36,985.47
Otras Cuentas y Documenios por Pagar 14,643.92 14,643,532
impuesto a ia Renta por Pagar 2,492 74} 2,492.74 0.00
Participacion Trabajadores 1,759.58 1,759.58
Total Pasive Corriente 55,881.71) 53,388.57
Presitamos de Accionistas Locales 334,666.74 334,666.74
Provisian Jubilacidon 14,095.00] 14,095.00
Pravisidn Desahucia 2,398.00 2,398.00
Total Pasivo Largo Plazo 334,666.74 351,159.74
Total de Pasivo 390,548 45 404,548, 71
Capital Suscripio y/o Asignado 800.00 200.00
Reserva Legal 18,034.66 i8,034.66

iras Reservas 107,145.03 107,145.03
Adopcidn NIIF por primera vez 17,002.70] 14,286.21 2.716.49
(-)Perdida Acumulada 51,132.21 51,132.21
Utilidad del Ejercicio 7,A478.21 7,478.21
Total Patrimonio Neto 82,325.69 79,609,20
Total Pasivo y Patrimonio AF2,874,14] A84,157.91




10. Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los Estados Financieros (no
consolidados) al 31 de Diciembre del 2012 es:

DETALLES DE COSTOS:

VENTAS NETAS $ 1,989,279.35
ConLV.A. $ 1,950,837.04
Sin LV.A. " 38.442.31

COSTO DE LA MERCADERIA

VENDIDA

Inv. Inicial $ 247 822.67

Mas: Compras con LV.A. " 1,486,111.76

Mas: Compras sin LV A. " 45,742 .89

MERCADERIA DISPONIBLE PARA LA VENTA $ 1,779,677.32

Menos: [nv. Final " 28263548 § 1,497,041.84

UTILIDAD BRUTA $ 492237 51

DETALLES DE GASTOS:

GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneracion Unificada $ 223530.13
BENEFICIOS SOCIALES

Aporte Patronal $ 27,158.91

Décimo Tercer Sueldo " 14,200.14

Décimo Cuarto Sueldo " 6,402.91

Fondo de Reserva " 18.251.30 " 66,013.26
IMPUESTOS

Cuerpo de Bomberos $ 287.00

Tasa de Habilitacion " 343.26

Camara de Comercio " 233.28

1.5 por Mil " 538.60

Via Publica " 162.00

Patente " 312.10 " 1,876.24




OTROS GASTOS

Luz

Suministros
Mantenimientos
Publicidad
Teléfono
Servicios Varios
Honorarios
Transportes
Repuestos
Comisiones T/C
LV A. Cargado al Gasto
Comisiones
Varios

GASTOS FINANCIEROS

Gastos Bancarios

DEPRECIACIONES Y

AMORTIZACIONES

¢

©

Instalaciones

Equipos de Oficina
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vchiculos

2,528.49
35,137.56
8,446.26
1,200.00
457.47
2195827
8,927.54
4,190.86
8,162.19
15,764.26
993.91
2,.436.05
216176 " 112,364.62

91238 " 912.38

275.58
1.840.17
3,393.62
92277
844532 " 14,877 46

t

419,574.09

UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO

15% PARTICIPACION DE UTILIDADES

23% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

72.663.42
10.899.51

6176391
14,205.70

47558.21




11. Eventos subsecuentes:

Entre el 1 de Enero del 2012 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no se produjo
eventos que en opinion de la administracion de la Compaifiia, tienen un efecto significativo

dentro de los Estados Financieros.

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR



