CINER 8§. A.

INFORME DE GERENCIA

Guayaquil, 10 de Marzo del 2.004

Sefiores Accionisias:

En mi calidad de Representante lLegal de CINER S. A., cumpliendo expresas
disposiciones legales y estatutarias, tengo el agrado de someter a vuestra
consideracion el informe de actividades desarrolladas por la Administracion de la
Comparita, durante el Ejercicio economico correspondiente al ario 2.003.

En el Ejercicio Fiscal que concluyera al 31 de Diciembre del 2.003, se obtuvo un mejor
control de la politica fiscal que se impuso desde el afio 2.000, reactivandose en gran
medida nuestra Economia, hecho que se pudo observar al aperturarse nuevamente las
lineas de crédito para el consumo, resaltando el haber cerrado con un indice

inflacionario que no supero los dos digitos.

Confiamos que para el 2.004 se fortalezca mas el sistema financiero a través del
oforgamiento de lineas de crédito fresco que lo vigoricen, tanto para el consumo
interno como para el desarrollo de la inversion via exportaciones.

La Compariia se encuentra al dia en sus obligaciones con el S.R.1. y en el ario 2.003 no
tuvo ningun problema de tipo laboral o legal.

Ademas se puede observar que la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2.003, registra
una Utilidad Neta de US $ 35,22 , con Ventas Netas de US $ 3.610,36.

Para finalizar el presente informe, deseo aprovechar esta oportunidad para expresar
mi agradecimiento a todos y cada uno de los sefiores accionistas, por su permanente
apoyo y confianza otorgada a mi gestion.

Atentamente,
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