INFORME DEL COMISARIO DE LA COMPANIA LEDIARI S.A. A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2011

GUAYAQUIL, 9 DE MARZO DEL 2012

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE 1.A COMPANIA LEDIARI S.A.

En cumplimiento de mis funciones de comisario de la Compafiia LEDIARI S.A. para el
cual fui designado por la Junta General de Accionistas, y con lo dispuesto en los
Estatutos Sociales y el Art. 321 de la Ley de Compaiiias paso a exponer lo siguiente:

1. He revisado el Balance General y el Estado de Resultado de la Compafiia
LEDIARI S.A,, asi como ¢l Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Patrimonio de
los Accionistas por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre
del 2011. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en emitir un informe basado en mi
revisién y sobre el cumplimiento por parte de la administraciéon de las normas
legales y las disposiciones y resoluciones emitidas por la Junta General de
Accionistas.

2. El examen se realizo a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros, y mediante el uso de las
atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el art. 279 de la Ley
de Compafifas y la Resoluciéon No. 92.1.4.5.0014 que contiene el “Reglamento que
establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los comisarios
de las compafiias sujetas al control de la Superintendencia de Compatfiias”; incluye
también la revision de la aplicacion de los principios contables de general
aceptacion vigentes para el Ecuador, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los Estados Financieros. Como parte de esta revision, efectué pruebas de
cumplimiento por parte de LEDIARI S.A., y/o sus Administradores, en relacién a:
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e Que la documentacién contable financiera y legal, cumpla con todos los
requisitos que determina la Supetintendencia de Compafifas, la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento; y, el Codigo de Comercio,
entre otros, en cuanto a su conservacion y procesos técnicos.
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3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinién, se
consideren incumplimientos por parte de LEDIARI S.A,, con las disposiciones
mencionadas en el parrafo 2 del presente informe, por el afto terminado el 31 de
diciembre del 2011.

4. No hubo limitaciones en la colaboracién prestada por la Administracion de la
Compafifa en relacién con mi revision y pruebas efectuadas.

5. Considero que este analisis provee una base razonable para expresar mi opinidn.

En mi opinién los Estados Financieros, (anteriormente mencionados) de la
Compailia LEDIARI S.A. al 31 de diciembre del 2011 estdn de acorde con los
registros contables, y presentan razonablemente la posicion financiera y el resultado
de las operaciones a la fecha antes mencionada, conforme a los principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador, Ley de Compafifas y disposiciones legales
vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracién la aprobacion final de los Estados Financieros
adjuntos de la Compaiiia, al 31 de diciembre dei 2011.

Durante el ejercicio economico del afio 2011, se han obtenido ingresos operativos por
Ventas de US$ 126.898,41 y los Costos y Gastos de Ventas y Administracién
alcanzaron la suma de US$ 113.149,66 obteniéndose una utilidad antes de participacion
trabajadores de US$ 13.748,75; la provision para utilidad de trabajadores fue de USS
2.062,31, la provision para impuesto a la renta del afio fue de US$ 2.804,75 se asigno a
reserva legal hasta el tope permitido por Ley, quedando como utilidad neta del aiio un
valor de US§ 8.764,56.

Finalmente estoy dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaifiias vigente, y
considero que el desenvolvimiento de la Compafiia en dicho periodo estd ajustado a las
normas de una buena administracion.

De los Sefiores Accionistas, con la mayor consideracion.
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