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I N F O R M E P E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gu a y a q u i l , 2 1 d e Ju n io d e 2 0 1 8 

A los Accion i st as d e 

M A D E R A E X P O R T S . A . 

Op in ión : 

Hem os a u d i t a d o los est ad os f i n an c i e r o s a d j u n t o s d e M A D E R A E X P O R T S . A . , q u e 
i n c l u y en e l est ad o d e sit uación f i n an c i e r a a l 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y los 
co r r esp o n d i en t es est ad o d e r esu l t ad o s i n t e g r a l , d e ca m b i o s en la posición d e l 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f ec t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n esa f ech a y u n r e su m e n d e 
las polít icas co n t ab l es s i g n i f i ca t i v as y o t r a s n o t as ex p l i ca t i v as. 

En n u est r a opin ión, los est ad os f i n an c i e r o s a d j u n t o s se p r esen t a n co n s i s t e n t e m e n t e , e n 
t o d o s los asp ect os m a t e r i a l e s , la posición f i n an c i e r a de M A D E R A E X P O R T S . A . a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , el r esu l t a d o d e su s o p er ac i o n es y sus f l u j o s de e f ec t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o en esa f ech a , d e co n f o r m i d a d con No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e inform ación 
Fin an cier a -  N I I F e m i t i d a s p o r e l Con se j o d e No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Co n t ab i l i d ad 
( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a  op in ió n 

Nu est r a audit or ía f u e e f ect u ad a de a cu e r d o con No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audit or ía 
( N I A ) . Nu est r as r esp on sab i l i d ad es d e acu er d o con est as n o r m a s se d escr i b en m ás 
a d e l a n t e en est e i n f o r m e en la sección An ex o AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros".  So m o s i n d ep en d i en t es d e 
M A D E R A E X P O R T S . A . , d e acu e r d o con el Código d e Ét ica p a r a p r o f es i o n a l es d e la 
Co n t a b i l i d ad ( lESBA p o r su s sig las en i n g l es)  y las d i sp osi c ion es d e i n d ep en d en ci a d e \ a 
Su p e r i n t en d en c i a de Com pañías, Va lo r es y Seg u r o s d e l Ecu ador , y h e m o s cu m p l i d o las 
dem ás r esp on sab i l i d ad es de ét ica de co n f o r m i d a d con est e Código. 

A s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a : 

Asu n t o s c l av es d e a u d i t o r i a son aq u e l l os a su n t o s q u e , a n u e s t r o c r i t e r i o p r o f es i o n a l , 
f u e r o n d e m a y o r i m p o r t a n c i a en n u est r a a u d i t o r i a d e los est ad o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o 
a c t u a l . Est os a su n t o s f u e r o n cu b i e r t o s en el co n t e x t o d e n u est r a a u d i t o r i a d e los 
est ad os f i n an c i e r o s en su c o n j u n t o , y en la form ación d e n u est r a opin ión a l r esp ect o , s in 
e x p r e sa r u n a opin ión p o r sep a r a d o sob r e los m i sm o s . 

No h e m o s i d en t i f i ca d o a su n t o s clav es d e a u d i t o r i a q u e d eb an ser i n f o r m a d o s . 



Campos & CamposzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Group zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITORE S EXTERNOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a  d ir ecció n  y  a dm in ist r a ció n  c o n  r e s p e c t o  a  l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La adm inist ración es r esp on sab le de la preparación y present ación f i e l d e los est ad o s 
financieros a d j u n t o s d e co n f o r m i d a d con las No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I nform ación 
Fin an cier a ( N I I F) . Est a r esp on sab i l i d ad i n c l u y e :  diseñar , i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r e l 
co n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la preparación y present ación co n s i s t en t e y r azon ab l e d e 
los Est ad os Fin an cier os q u e est én l i b r es d e r ep r esen t ac i o n es er róneas d e i m p o r t a n c i a 
r e l a t i v a , d eb i d o a y a sea p o r f r a u d e o e r r o r ;  se leccion ar y ap l i ca r polít icas co n t ab l es 
ap r o p i ad as;  y e f e c t u a r es t i m ac i o n es co n t ab l es q u e sean r azon ab les en las 
c i r cu n st an ci as. 

En la preparación d e los est ad o s f i n an c i e r o s, la Adm inist ración es r esp on sab le de la 
valoración d e la cap acid ad d e M A D E R A E X P O R T S . A . , d e co n t i n u a r co m o em p r esa en 
f u n c i o n a m i e n t o , r ev e l a n d o , según co r r esp o n d a , las cu est i on es r e lacion ad as con la 
em p r esa en f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i za n d o e l p r i n c i p i o co n t a b l e de em p r esa en 
f u n c i o n a m i e n t o ( hipót esis de n eg ocio en m a r ch a )  ex cep t o si la dirección t i e n e la 
intención de l i q u i d a r la socied ad o d e cesar su s o p er ac i o n es, o b ien n o ex i s t a o t r a 
a l t e r n a t i v a r ea l i s t a . 

Los r esp on sab les d e l g o b i e r n o d e la e n t i d a d son r esp on sab les d e la superv isión d e l 
p r oceso d e inform ación financiera d e la Com pañía. 

O t r o s a s u n t o s 

•  El i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o d e M A D E R A E X P O R T S . A . , a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , p o r r e q u e r i m i e n t o d e l Ser v i c i o d e Ren t as I n t e r n a s , se e m i t e 
p o r sep a r ad o . 

Au d i t o r es Cam pos & Cam pos 
Gr oupCam p S.A. 
SC-RNAE 1 0 6 5 

brcía B. 

Reg ist r o # 5 0 . 1 9 2 
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A N E X O A 

I N F O R M E D E A U D I T O R I A E M I T I D O P O R U N A U D I T O R I N D E P E N D I E N T E 

R e s p o n s a b i l i d a d  d e l  a u d i t o r  e n  re la ció n  c o n  l a  a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e co n f o r m i d a d con las NI A ( No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Audit or ía) , ap l i cam o s n u e s t r o j u i c i o p r o f es i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e 

escep t i c i sm o p r o f es i on a l d u r a n t e t o d a la audit or ía. Tam bién :  

•  Las polít icas co n t ab l es e j ecu t a d a s p o r la em p r esa co r r esp o n d en al p r i n c i p i o d e 

n eg ocio en m a r ch a y b asad o e n la ev i d en cia d e audit or ía o b t e n i d a , n o h a l l eg ad o a 

m i co n o c i m i e n t o ev en t o s o con d i c i on es q u e p u ed en g e n e r a r d u d a s s i g n i f i ca t i v as 

sob r e la cap acid ad d e la em p r esa p a r a co n t i n u a r con el n eg ocio , s in e m b a r g o , d e lo 

cu a l , e v e n t o s o con d i c ion es f u t u r a s , n o p r ev i s t as en la Audit or ía, podr ían t e n e r e f ect o 

s i g n i f i ca t i v o en el f u n c i o n a m i e n t o f u t u r o de la e m p r e sa . 

•  I d e n t i f i ca m o s y v a l o r a m o s los r i esg os d e incor rección m a t e r i a l e n los est ad o s 

f i n an c i e r o s, d eb i d o a f r a u d e o e r r o r , d iseñam os y a p l i ca m o s p r o ce d i m i e n t o s d e 

audit or ía p ar a r esp o n d e r a d i ch os r iesgos y o b t e n e m o s ev i d en cia d e audit or ía 

su f i c i en t e y ad ecu ad a p ar a p r o p o r c i o n a r u n a base p ar a n u est r a opin ión. El r iesgo d e 

n o d e t e c t a r u n a incor rección m a t e r i a l d eb i d o a f r a u d e es m ás e l ev ad o q u e en el 

caso d e u n a incor rección m a t e r i a l d eb i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u ed e i m p l i ca r 

colusión, falsif icación, o m i s i o n es d e l i b e r ad as, m a n i f es t a c i o n es i n t e n c i o n a d a m e n t e 

er róneas o t a elusión d e l co n t r o l i n t e r n o . 

•  Ob t e n e m o s co n o c i m i e n t o d e l co n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p ar a la a u d i t o r i a con el f i n d e 

diseñar p r o ce d i m i e n t o s d e audit or ía q u e sean ad ecu ad os en función d e las 

c i r cu n st an ci as y n o con ta f i n a l i d a d d e e x p r e sa r u n a opin ión so b r e ta ef i cacia d e 

co n t r o l i n t e r n o de la e n t i d a d . 

•  Ev a lu am os lo ad ecu ad o d e las polít icas co n t ab l es ap l i cad as y la r azo n ab i l i d ad d e las 
est i m ac i o n es co n t ab l es y la co r r esp o n d i en t e I nform ación r ev e l ad a p o r la dirección. 

•  Co n cl u i m o s sob r e lo ad ecu ad o de ta ut i l ización, p o r la d irección, d e l p r i n c i p i o 

co n t a b l e d e em p r esa en f u n c i o n a m i e n t o y , basándonos en la ev i d en cia de audit or ía 

o b t e n i d a , co n c l u i m o s sob r e si ex i s t e o n o u n a i n ce r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l acion ad a 

con h ech os o con con d i c i on es q u e p u ed en g e n e r a r d u d as s i g n i f i ca t i v as sob r e la 

cap acid ad d e la Com pañía p ar a co n t i n u a r co m o em p r esa en f u n c i o n a m i e n t o . Si 

co n c l u i m o s q u e ex i s t e u n a i n ce r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r eq u i e r e q u e l l a m e m o s la 

at ención en n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía sob r e la co r r esp o n d i en t e inform ación 

r ev e l ad a en los est ad o s f i n a n c i e r o s o, si d i ch as r ev e laci on es no son ad ecu ad as, q u e 

e x p r e se m o s u n a opin ión m o d i f i ca d a . Nu est r as con clu sion es se basa| t aen la ev id en cia 

d e audit or ía o b t en i d a h ast a la f ech a d e n u est r o i n f o r m e d e ^ ( jÉirona. Sin 

h ech os o con d i c i on es f u t u r a s p u ed en ser causa d e q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA dñía dei 

em p r esa en f u n c i o n a m i e n t o . 
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Ev a l u am os la present ación g l o b a l , la e s t r u c t u r a y el co n t en i d o d e los est ad o s 

f i n a n c i e r o s , i n clu id a la inform ación r ev e l a d a , y si los est ad o s f i n an c i e r o s r e p r e se n t a n 

las t r an sacc i o n es y h ech os su b y a cen t es d e u n m o d o q u e l o g r a n la present ación f i e l . 

Co m u n i ca m o s a los r esp on sab les d e l g o b i e r n o de la e n t i d a d en relación co n , e n t r e 

o t r a s cu est i o n es, e l a l can ce p l an i f i cad o y e l m o m e n t o de realización d e la audit or ía y 

los h a l l azg os s i g n i f i ca t i v o s de la audit or ía, así co m o cu a l q u i e r d e f i c i en cia 

s i g n i f i ca t i v a d e l co n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i ca m o s en el t r a n scu r so d e la audit or ía. 

Tam bién p r o p o r c i o n a m o s a los r esp on sab les d e l g o b i e r n o d e la en t i d a d u n a 

declaración d e q u e h e m o s cu m p l i d o los r e q u e r i m i e n t o s de ét ica ap l i cab les en 

relación co n la i n d ep en d en c i a y co m u n i ca d o a e l los acer ca d e t o d a s las r e lacion es y 

dem ás cu est i o n es d e las q u e se p u ed e esp e r a r r a zo n a b l e m e n t e q u e p u ed a n a f ec t a r 

a n u est r a i n d ep en d en cia y , en su caso , las co r r esp o n d i en t es sa l v a g u a r d a s. 

En t r e las cu est i o n es q u e h a n sido o b j e t o d e com unicación con los r esp on sab les d e l 

g o b i e r n o d e la e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s las q u e h an sido d e m a y o r s i g n i f i ca t i v i d a d en 

la audit or ía d e los est ad o s f i n an c i e r o s d e l per íodo act u a l y q u e so n , en 

con secu en cia , las cu est i on es c l av e d e la audit or ía. Descr i b im os esas cu est i on es e n 

n u e s t r o i n f o r m e d e audit or ía sa l v o q u e las d i sp osi c i on es l eg a les o r e g l a m e n t a r i a s 

p r o h i b a n r ev e l a r públicam ent e la cuest ión o , e n c i r cu n st an c i as e x t r e m a d a m e n t e 

poco f r e cu e n t e , d e t e r m i n e m o s q u e u n a cuest ión n o se deber ía co m u n i ca r en 

n u est r o i n f o r m e p o r q u e d eb e r a zo n a b l e m e n t e esp e r a r q u e las con secu en cias 

ad v e r sas de h acer l o su p e r a r a n los b en ef i c i os d e interés público d e la m i s m a . 
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M A D E R A E X P O R T S . A . 
E S T A D O D E SI TUACI Ó N F I N A N C I E R A 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  
E n  Dóla re s A m e r i c a n o s 

A C T I V O S 

A C T I V O C O R R I E N T E 

N o t a s 2 0 1 7  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef ect i v o en ca j a y b an cos 4  
Deu d o r es com er c i a l es y o t r a s cu en t as p o r co b r a r 5  
Act i v os p o r i m p u est o s co r r i en t es 6  
T O T A L A C T I V O C O R R I E N T E 

3 6 , 4 9 5 
3 6 , 7 0 4 

4 8 8 , 2 8 5 
5 6 1 , 4 8 4  

3 2 4 
4 6 , 7 5 6 

4 8 6 , 5 6 5 
5 3 3 , 6 4 5  

N O C O R R I E N T E 

Pr op ied ad es, Plan t a y Equ ipos 
T O T A L A C T I V O N O C O R R I E N T E 
T O T A L A C T I V O 

8 7 8 , 0 1 1 
8 7 8 , 0 1 1  

1 , 4 3 9 , 4 9 5  

8 0 , 2 3 3 
8 0 , 2 3 3  

6 1 3 , 8 7 8  

Las n o t as a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e los est ad os f i n an c i e r o s. 
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I O N 
M A D E R A E X P O R T S . A . 

F I N A N C I E R A E S T A D O D E S I T U A C I  
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

E n  Dóla re s A m e r i c a n o s 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O C O R R I E N T E 

N o t a s 2 0 1 7  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Acr eed o r es Com er cia les y Ot r as Cu en t as p o r Pagar 
Cu en t as p o r p ag a r a accion i st a 
I m p u e s t o s p o r p ag a r 
Ben ef i c ios a los em p l ea d o s 
T O T A L P A S I V O C O R R I E N T E 

8  
1 0  $  
9  

1 1 . 1  

3 4 2 , 5 3 3 
2 5 , 8 3 9 
1 6 , 7 9 1 
4 0 , 8 1 7 

4 2 5 , 9 8 0  

3 5 2 , 2 2 4 
5 , 9 8 4 

1 9 , 3 3 8 
2 4 , 3 1 4 

4 0 1 , 8 6 0  

T O T A L P A S I V O S 4 2 5 , 9 8 0  4 0 1 , 8 6 0  

P A T R I M O N I O 

Cap i t a l Socia l 
Reser v a Legal 
Superáv it  p o r revalor ización d e p r o p i ed ad es, p l an t a 
y eq u ip os 
Resu l t ad os a cu m u l a d o s 
T O T A L P A T R I M O N I O D E A C C I O N I S T A S 
T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

1 2  

$  

8 0 0 
4 0 0 

8 0 2 , 7 5 9 
2 0 9 , 5 5 6 

1 , 0 1 3 , 5 1 5  
1 , 4 3 9 , 4 9 5  

8 0 0 
4 0 0 

2 1 0 , 8 1 8 
2 1 2 , 0 1 8  
6 1 3 , 8 7 8  

Las n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e de los est ad os f i n an ci e r o s. 
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M A D E R A E X P O R T S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  
E n  Dóla re s A m e r i c a n o s 

N o t a s 2 0 1 7  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n g r eso s ' 
Cost o de Ven t as 
U T I L I D A D B R U T A E N V E N T A S 

1 4  
1 5  

1 . 8 3 9 . 9 9 1 
- 1 . 5 9 0 . 2 0 0 

2 4 9 . 7 9 1  

1 , 7 3 8 , 8 8 2 
- 1 , 4 8 0 , 0 5 4 

2 5 8 , 8 2 8  

G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 
Gast os Adn^ i in ist r at iv os 
Gast os Fin an cier os 
T O T A L G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 

1 6  - 1 6 8 , 0 6 9 
- 3 9 . 0 5 8 

- 2 0 7 , 1 2 7  

- 2 0 7 , 1 1 8 
- 1 2 , 7 6 9 

- 2 1 9 , 8 8 7  

U T I L I D A D A N T E S D E I M P U E S T O A L A 
R E N T A Y P A R T I C I P A C I O N D E 
T R A B A J A D O R E S 4 2 , 6 6 4  3 8 , 9 4 0  

( - )  1 5 %  Par t icipación Tr a b a j a d o r e s - 6 , 4 0 0 - 5 , 8 4 1 

U T I L I D A D D E S P U E S D E PARTI CI PACI Ó N 
D E T R A B A J A D O R E S 3 6 , 2 6 4  3 3 , 0 9 9  

( - )  I m p u e s t o a la Ren t a - 2 3 , 7 6 5 - 9 , 8 4 1 
R E S U L T A D O D E L E J E R C I C I O I N T E G R A L 1 2 , 4 9 9  2 3 , 2 5 8  

Las n o t as a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e de los est ad os f i n an c i e r o s. 



0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M A D E R A E X P O R T S . A . 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  
E n  Dóla re s A m e r i c a n o s 

N o t a s 2 0 1 7  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n g r e so s •  1 4  1 . 8 3 9 . 9 9 1 1 , 7 3 8 , 8 8 2 
Cost o de Ven t as 1 5  - 1 . 5 9 0 . 2 0 0 - 1 , 4 8 0 , 0 5 4 
U T I L I D A D B R U T A E N V E N T A S 2 4 9 . 7 9 1  2 5 8 , 8 2 8  

G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 
Gast os Ad m i n i s t r a t i v o s 
Gast os Fin an cier os 
T O T A L G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 

1 6  - 1 6 8 , 0 6 9 - 2 0 7 , 1 1 8 
- 3 9 . 0 5 8 - 1 2 , 7 6 9 

- 2 0 7 , 1 2 7  - 2 1 9 , 8 8 7  

U T I L I D A D A N T E S D E I M P U E S T O A L A 
R E N T A Y P A R T I C I P A C I O N D E 
T R A B A J A D O R E S 4 2 , 6 6 4  3 8 , 9 4 0  

( - )  1 5 %  Par t icipación Tr a b a j a d o r e s 

U T I L I D A D D E S P U E S D E PARTI CI PACI Ó N 
D E T R A B A J A D O R E S 

{ - )  I m p u e s t o a la Ren t a 

R E S U L T A D O D E L E J E R C I C I O I N T E G R A L 

- 6 , 4 0 0 

3 6 , 2 6 4  

- 2 3 , 7 6 5 

1 2 , 4 9 9  

- 5 , 8 4 1 

3 3 , 0 9 9  

- 9 , 8 4 1 

2 3 , 2 5 8  

JuliozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAá̂aAWidr g 
Ge r e n t e Ge ñ e r a l 

VM^ r j or ie Morej ón Ru iz 
C o n t a d o r  G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/ 

Las n o t as a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e de los est ad os f i n an ci e r o s. 
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M A D E R A E X P O R T S . A . 
EVOLUCI Ó N D E L P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  Y 2 0 1 6  

Supe r á v i t  p o r  
r eva lor iza ció n 

C a p i t a l 
S o c i a l 

R e s e r v a 
L e g a l 

d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y 
e q u i p o s 

R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s T o t a l 

S a l d o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 5  
Más ( m e n o s )  t r a n s a c c i o n e s d u r a n t e e l  a ñ o zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
LK

JIH
G

F
E

D
C

B
A

Aj u s t e par t icipación e i m p u e s t o I R 
Ut i l i d ad Liqu ida d e l Ej er cicio 

8 0 0  4 0 0  zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZYXW
VU

TSR
Q

PO
N

M
LKJIH

G
FED

C
BA

-

1 7 1 , 8 7 8  

1 5 , 6 8 2 
2 3 , 2 5 8 

1 7 3 , 0 7 8  

1 5 , 6 8 2 
2 3 , 2 5 8 

S a l d o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 6  8 0 0  4 0 0  zyxwvutsrqponm
lkjihgfedcbaZYXW

VUTSRQ
PO

NM
LKJIHG

FEDCBA

- 2 1 0 , 8 1 8  2 1 2 , 0 1 8  

Repar t ición de d i v i d e n d o s a accion i st as 
Rev a lo r i zacion d e p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o s 

- -
8 0 2 , 7 5 9 

- 1 3 , 7 6 1 - 1 3 , 7 6 1 
8 0 2 , 7 5 9 

Ut i l i d ad l i q u id a d e l e j e r c i d o -  -  -  1 2 , 4 9 9 1 2 , 4 9 9 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZY
X

W
V

U
TS

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
FE

D
C

B
A
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¡0m' zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
M A D E R A E X P O R T S . A . 

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 7  

E x p r e s a d o e n  U S $  Dóla re s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 7  
US DOLARES 

F l u j o s d e e f e c t i v o  d e a c t i v i d a d e s d e operación : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Recib ido de cl ien t es 1 ,863 ,289 
Pagado a p r ov eedor es y em p leados - 1 , 7 7 0 , 3 9 0 
Efect ivo ( u t i l i zad o)  r ecib ido de las oper aciones 9 2 , 8 9 9 
Cost o f in an cier o - 3 9 , 0 5 8 
I m p u est o a la r en t a pagado - 2 3 , 7 6 5 

F l u j o  n e t o  d e e f e c t i v o  d e a c t i v i d a d e s d e operació n  3 0 , 0 7 6  

F l u j o s d e e f e c t i v o  d e a c t i v i d a d e s d e inversión: 
Cobr os y pagos a accion ist a 6 ,095 

F l u j o  n e t o  d e e f e c t i v o  d e a c t i v i d a d e s d e inversió n  g^ 0 9 5  

Au m en t o n et o en efect iv o en caj a y bancos 3 6 , 1 7 1 
Efect ivo en caj a y bancos al p r incip io del año 3 2 4 

Ef e c t i v o  e n  c a j a y  b a n c o s a l  f i n a l  d e l  añ o  ( Nota  4 )  ^  3 6 , 4 9 5  

Conciliació n  d e l a  u t i l i d a d  n e t a co n  e l  f l u j o  n e t o  d e e f e c t i v o  d e 
a c t i v i d a d e s d e operación : 
Ut i l idad net a 12 , 499 
Aj u st es para conci l iar la u t i l i dad net a con el f l u j o net o de efect iv o de 

act iv idades de operación:  
Depreciación de p r op iedad , p lan t a y equ ipos 4 , 9 8 1 
Cam bios en el cap i t al de t r ab a j o :  
Dism inución en deudor es com er ciales y o t r as cuen t as por cob r ar 1 0 , 0 5 1 
Au m en t o en act iv os por im pu est os cor r ien t es - 1 , 7 2 0 
Au m en t o en acr eedor es com er ciales y o t r as cuen t as por pagar 3 9 , 4 2 9 
Dism inución en obligación por benef icios def in idos - 3 2 , 6 1 7 
Dism inución en pasivos por im pu est os cor r ien t es - 2 , 5 4 7 

F l u j o  n e t o  d e e f e c t i v o  d e a c t i v i d a d e s d e operació n  3 0 , 0 7 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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M A D E R A E X P O R T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

1 . I N FORM ACI Ó N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ma d er a ex p o r t  S.A, f u e co n st i t u i d a el 1 4 de f e b r e r o de 2 0 0 3 , en la c i u d ad de 
Gu ay aq u i l p r o v i n c i a d e l Gu ay as, su d o m i c i l i o p r i n c i p a l se en cu en t r a en la p r ov in cia 
d e Esm er a ld as, Qu i n i n d e , La Unión, v ía Qu in i n d e S/ N y Mar g en I zq u i e r d o . Su 
a c t i v i d a d p r i n c i p a l es la planif icación, organización, f u n c i o n a m i e n t o , co n t r o l e 
inform ación a d m i n i s t r a t i v a . 

La inform ación co n t en i d a en est os est ad o s f i n an c i e r o s es r esp on sab i l i d ad de la 
Adm inist ración d e la Com pañía. 

2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1  Decla ració n  d e c u m p l i m i e n t o  -  Los est ad os f i n an c i e r o s h an sido 
p r ep a r ad os de co n f o r m i d a d con las No r m as I n t e r n a c i o n a l es d e I nform ación 
Fin an cier a ( N I I F)  e m i t i d a s p o r el Con se j o d e No r m as I n t e r n a c i o n a l es d e 
Co n t ab i l i d ad ( l A S B ) . 

2 . 2  M o n e d a F u n c i o n a l  -  La m o n ed a f u n c i o n a l de la Com pañía es el Dólar de 
los Est ados Un id os de Am ér ica ( U. S. dólar ) , el cu a l es la m o n ed a d e 
circulación en el Ecu ador . 

2 . 3  B a s e s d e prepa ració n  -  Los est ad os f i n an c i e r o s h an sido p r ep a r ad o s 
sob r e las bases d e l cost o hist ór ico, t a l co m o se ex p l i ca en las polít icas 
con t ab les i n clu id as m ás a b a j o . El cost o histór ico está b asad o g e n e r a l m e n t e 
en el v a l o r r azon ab l e d e la co n t r a p a r t i d a en el i n t e r ca m b i o de b ien es y 
ser v i c i os. 

El v a l o r r azon ab le es e l p r ecio q u e se recibir ía p o r v e n d e r u n act i v o o e l 
v a l o r p ag ad o p ar a t r a n s f e r i r u n p asiv o e n t r e p a r t i c i p a n t es de un m er ca d o 
en la f ech a de valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e de si ese p r ecio es 
d i r e c t a m e n t e o b se r v ab l e o es t i m a d o u t i l i zan d o o t r a t écnica de valoración. 
Al e s t i m a r el v a l o r r azon ab le de u n act i v o o u n p asi v o , la Com pañía t i en e 
en cu en t a las caracter íst icas d e l act i v o o p asiv o q u e los p a r t i c i p a n t es del 
m er ca d o t om ar ían al f i j a r el p r ecio del act i v o o p asi v o a la f ech a de 
m edición. 

Ad i c i o n a l m en t e , a e f ect os de I nform ación f i n a n c i e r a , las m ed icion es-
e f ect u ad as a v a l o r r azon ab le se clasi f i can en el n i v e l 1 , 2 o 3 con base en 
el g r ad o de i m p o r t a n c i a d e los i n su m o s par a la m edición d e l v a l o r 
r azon ab le en su t o t a l i d a d , los cu a les se d escr i b en a cont inuación:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nive¡  1 :  Son p r ecios co t i zad os ( s in a j u s t a r )  en m er cad o s act i v os par a 
act i v os o p asiv os idént icos q u e la en t i d a d p u ed e acced er a la f ech a de 
m edición. 

Nivel  2 :  I n su m o s d i s t i n t o s a los p r ecios co t i zad os i n clu id os en el Niv el 1 
q u e sean o b ser v ab l es p ar a e l act i v o o p asi v o , y a sea d i r ect a o 
i n d i r e c t a m e n t e . 

Nivel  3 :  I n su m o s son d a t o s n o ob ser v ab les par a el ac t i v o o p asi v o . 

Los i m p o r t e s d e las n o t as a los est ad os f i n an c i e r o s est án ex p r esad o s en 
U.S. dólares, ex cep t o cu a n d o se esp eci f i q u e lo co n t r a r i o . 

A cont inuación se d escr i b en las p r i n cip a les polít icas co n t ab l es ad o p t ad as 
en la preparación d e est os est ad os f i n an c i e r o s:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 4  I n v e n t a r i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Son p r esen t ad o s al cost o de adquisición o t ransform ación 
q u e n o ex ced e a los co r r esp o n d i en t es v a l o r es n e t o s d e realización. 

2 . 5  P r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o 

2 . 5 . 1  Medició n  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  -  Las p a r t i d as de 
p r o p i ed a d , p l an t a y eq u i p o se m i d en I n i c i a l m en t e p o r su cost o . 

2 . 5 . 2  Medició n  p o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o  -  m o d e l o  d e l  c o s t o  -
Después d e l r eco n o c i m i en t o I n i c ia l , los ed i f i c i os, i n st a lacion es, 
m a q u i n a r i a s y eq u i p o s, m u eb l es, en ser es, eq u ip os d e 
com put ación y vehículos son r eg i s t r ad o s a l cost o m en o s la 
depreciación acu m u l ad a y el i m p o r t e a cu m u l a d o d e las pérdidas 
p o r el d e t e r i o r o de v a l o r . 

Los g ast o s de r ep a r aci on es y m a n t e n i m i e n t o s se i m p u t a n a 
r esu l t ad o s en el per íodo en el q u e se p r o d u ce n . 

2 . 5 . 3  M é t od o  d e d e p r e c i a c i o n e s y  v i d a s ú t i le s  -  El cost o d e 
p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o se d ep r ecia d e acu er d o con el 
m ét odo d e línea r ect a . La v i d a út il e s t i m a d a , v a l o r r es id u a l y 
m ét odo d e depreciación son r ev i sad as a i f i n a l de cada año, s i en d o 
el e f ect o d e cu a l q u i e r ca m b i o en el e s t i m a d o r eg i s t r a d o sob r e u n a 
base p r o sp ect i v a . 

A cont inuación, se p r esen t a n las p r i n cip a les p a r t i d a s d e 
p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o y las v i d as út iles u sad as en el 
cálculo de la depreciación:  

Clase d e act i v os Vid a út il 
( e n años)  

Ed i f icios 2 0 
Maq u in ar ia y eq u i p o s 1 0 
Mu eb les y en ser es 1 0 
Equ ipos de cóm put o y so f t w a r e 3 

2 . 5 . 4  R e t i r o  o  v e n t a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o  -  La u t i l i d ad 
o pérdida q u e su r j a d e l r e t i r o o v e n t a de u n a p a r t i d a de 
p r op ied ad es, p l an t a y eq u i p o es ca lcu lada co m o la d i f e r en cia 
e n t r e el p r ecio d e v e n t a y el v a l o r en l i b r os del ac t i v o y 
r econ ocid a en r esu l t ad o s. 

2 . 6  I m p u e s t o s -  El g ast o p o r i m p u e s t o a la r en t a r ep r esen t a la su m a d e l 
i m p u e s t o p o r p ag a r co r r i e n t e y el i m p u e s t o d i f e r i d o en caso d e q u e ex i st a . -

2 . 6 . 1  I m p u e s t o  c o r r i e n t e  -  Se basa en la u t i l i d a d g r a v a b l e 
( t r i b u t a r i a )  r eg i s t r ad a d u r a n t e el año. La u t i l i d ad g r a v a b l e d i f i e r e 
de la u t i l i d ad co n t ab l e , d eb i d o a las p a r t i d a s de I n g r esos o g ast o s 
I m p on ib l es o d ed u cib les y p a r t i d as q u e n o serán g r av ab l es o 
d ed u cib les. El p asiv o de la Com pañía p o r con cep t o d e l i m p u est o 
co r r i en t e se ca lcu la u t i l i zan d o las t asas f i sca les ap r o b ad as a f i n a l 
de cada per íodo. 

2 . 6 . 2  I m p u e s t o  d i f e r i d o s -  Se r econ oce sob r e las d i f e r en ci as 
t e m p o r a r i a s d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r en l i b r os de act i v o s y 
p asiv os i n clu id os en los est ad os f i n an c i e r o s y sus bases f i sca les. 
Un p asiv o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r econ oce g e n e r a l m e n t e par a 
t o d a s las d i f e r en cias t e m p o r a r i a s i m p o n i b l es. Un act i v o p o r 
i m p u est o d i f e r i d o se r econ oce p ar a t o d a s las d i f e r en cias 
t e m p o r a r i a s d ed u cib l es, en la m ed i d a en q u e r esu l t en p r ob ab les 
q u e la Com pañía d i sp on g a d e u t i l i d ad es g r av ab l es f u t u r a s co n t r a 
las q u e se podr ía ca r g a r esas d i f e r en cias t e m p o r a r i a s d ed u cib l es. 
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El i m p o r t e en l i b r os de u n act i v o p o r I m p u e s t o d i f e r i d o s d eb e 
so m e t e r se a rev isión f i n a l de cada per íodo sob r e el q u e se i n f o r m a 
y d eb e r ed u ci r , en la m ed id a q u e es t i m e p r ob ab l e q u e n o 
dispondrá de su f i c i en t e u t i l i d ad g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) , en el f u t u r o , 
co m o p ar a p e r m i t i r  r ecu p er e la t o t a l i d a d o u n a p a r t e d e t a l a c t i v o . 

Los act i v o s y p asiv os p o r i m p u est o s d i f e r i d o s se m i d e n em p l ea n d o 
las t asas f i sca les q u e se esp er a sean de aplicación, en el per íodo 
en el q u e el ac t i v o se r eal ice o el p asi v o se can ce le , basándose en 
las t asas ( y l ey es f i sca les)  q u e h ay an sido ap r o b ad as o 
práct icam ente ap r o b ad o s al f i n a l del per íodo q u e se i n f o r m a . 

La m edición de los p asiv os p o r i m p u est o s d i f e r i d o s y los act i v o s 
p o r i m p u est o s d i f e r i d o s ref lej ará las con secu en cias f i sca les q u e se 
der ivar ían de la f o r m a en q u e la en t i d a d esp er a , al f i n a l d e l 
per íodo sob r e el q u e se i n f o r m a , r ecu p e r a r o l i q u i d a r el i m p o r t e 
en l i b r os de su s act i v o s o p asiv os. 

La Com pañía co m p en sa act i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s con 
p asiv os p o r i m p u est o s d i f e r i d os s i , y so lo sí,  t i en e r econ ocid o 
l e g a l m e n t e e l d e r ech o de co m p en sa r l o s, f r e n t e a la m i sm a 
a u t o r i d a d f i sca l , los i m p o r t e s r econ ocid os en esas p a r t i d a s y la 
Com pañía t i en en la intención d e l i q u i d a r sus act i v o s y p asiv os 
n e t o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 6 . 3  I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y  d i f e r i d o s -  Se r econ ocen co m o 
i n g r eso o g ast o , y son in clu id os en el r e su l t a d o , ex cep t o en la 
m ed id a en q u e h ay an su r g i d o d e u n a t ransacción o suceso q u e se 
r econ oce f u e r a d e l r esu l t ad o y a sea en o t r o r esu l t a d o i n t e g r a l o 
d i r e c t a m e n t e en el p a t r i m o n i o , en cu y o caso el i m p u est o t am bién 
se r econ oce f u e r a del r esu l t ad o . 

2 . 7  P r o v i s i o n e s -  Se r econ ocen cu an d o la Com pañía t i e n e u n a obligación 
p r esen t e ( y a sea legal o im plícit a)  co m o r esu l t ad o d e u n su ceso p asad o , es 
p r o b ab l e q u e la Com pañía t en g a q u e d esp r en d er se d e r ecu r sos par a 
can ce la r la obligación, y p u ed e h acer se u n a est im ación f i a b l e del i m p o r t e 
d e la obligación. 

El I m p o r t e r econ ocid o co m o prov isión d eb e ser la m e j o r est im ación d e l 
d esem b o l so n ecesar io par a can ce la r la obligación p r esen t e , al f i n a l d e cada 
per íodo, t e n i e n d o en cu en t a los r i esg os y las i n ce r t i d u m b r e s 
co r r esp o n d i en t es . 

2 . 8  B e n e f i c i o s a  e m p l e a d o s 

2 . 8 . 1  B e n e f i c i o s d e f i n i d o s -  Jub i la ció n  p a t r o n a l  y  bon if icació n 
p o r  d e s a h u c i o  -  El cost o de los b en ef i c ios d e f i n i d os ( j ubilación 
p a t r o n a l y d esah u ci o )  es d e t e r m i n a d a u t i l i zan d o el Método de la 
Un id ad d e Crédit o Pr oy ect ad o , con v a r i ac i o n es act u a r i a l es 
r ea l i zad as al f i n a l de cada per íodo. 

Los cost os p o r ser v i c io p r esen t e y p asad o se r econ ocen en el 
r esu l t ad o del año en el q u e se g e n e r a n , así co m o el interés 
f i n an c i e r o g en e r a d o p o r la obligación d e b en ef i c i o d e f i n i d o . 

Las n u e v a s m ed i c i on es, q u e co m p r e n d e n las g an an cias y pérdidas 
act u a r i a l es, se r econ ocen en el est ad o d e sit uación f i n an ci e r a con 
car g o o ab on o a o t r o r esu l t ad o i n t e g r a l , en el per íodo en q u e se 
p r o d u ce n . El r eco n o c i m i en t o de las g an an cias y pérdidas 
act u a r i a l es en o t r o r esu l t ad o i n t eg r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e 
en las g an an cias a cu m u l a d a s y no son r eclasi f i cad as a la u t i l i d a d o 
pérdida d e l per íodo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 8 . 2  Pa r t icipa ció n  a  t r a b a j a d o r e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  La Com pañía r econ oce u n 
p asi v o y u n g ast o p o r la par t icipación d e los t r a b a j a d o r e s en las 
u t i l i d ad es d e la Com pañía. Est e b en ef i c i o se calcu la a la t asa 1 5 %  
de las u t i l i d ad es líquidas d e acu er d o con las d isp osicion es legales. 

2 . 9  R e c o n o c i m i e n t o  d e i n g r e s o s -  Se ca lcu lan a l v a l o r r azon ab le de la 
cont raprest ación cob r ad a o p o r cob r a r , t e n i e n d o en cu en t a el I m p o r t e 
e s t i m a d o d e cu a l q u i e r d escu en t o , bonif icación o r eb a j a co m er c i a l q u e la 
com pañía p u ed a o t o r g a r . 

2 . 9 . 1  V e n t a d e B i e n e s -  Los I n g r esos o r d i n a r i o s p r oced en t es de la 
v e n t a d e b ien es se r econ ocen cu an d o se cu m p l e n t o d a s y cada 
u n a de las s i g u i en t es con d i c ion es:  

•  La Com pañía ha t r a n s f e r i d o a l co m p r a d o r los r iesg os y 
b en e f i c i os, d e t i p o s i g n i f i ca t i v o , d e r i v a d o s de la p r op ied ad d e 
los b ien es;  

•  La Com pañía no con ser v a par a sí n i n g u n a im plicación en la 
gest ión co r r i e n t e de los b ien es v en d i d o s, en el g r ad o 
u su a l m e n t e asociado con la p r o p i e d a d , n i r e t i en e el co n t r o l 
e f ec t i v o so b r e los m i sm o s ;  

•  El i m p o r t e d e los i n g r esos o r d i n a r i o s p u ed e m ed i r se con 
f i a b i l i d a d . 

•  Es p r o b ab l e q u e la Com pañía r eciba los b en ef i c ios económ icos 
asociad os con la t ransacción;  y 

•  Los cost os i n cu r r i d o s, o p o r i n cu r r i r , en relación con la 
t ransacción p u ed en ser m ed i d o s con f i a b i l i d a d . 

2 . 1 0  C o s t o s y  G a s t o s -  Se r eg i s t r an a l cost o hist ór ico y se r econ ocen a 
m ed i d a q u e son i n cu r r i d o s, i n d e p e n d i e n t e m e n t e de la f ech a en q u e se 
efect úe el p ag o y se r eg i s t r an en el per íodo m ás cer can o en el q u e se 
con ocen . 

2 . 1 1  A c t i v o s f i n a n c i e r o s -  La Com pañía clasi f i ca su s act i v o s f i n an c i e r o s en 
las s i g u i en t es cat egor ías e f ect i v o y cu en t a s p o r cob r a r . La clasif icación 
d ep en d e d e l propósit o con el q u e se a d q u i e r e n los i n s t r u m e n t o s 
f i n an c i e r o s. La Adm inist ración d e t e r m i n a la clasif icación d e su s 
I n s t r u m e n t o s f i n an c i e r o s en el m o m e n t o d e l r eco n o c i m i en t o i n i c ia l . 

2 . 1 1 . 1  E f e c t i v o  e n  c a j a y  b a n c o s -  I n c l u y e los sa ldos de ca j a y 
e f ect i v o d i sp o n i b l e en ban cos locales y d e l e x t e r i o r . 

2 . 1 1 . 2  D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y  o t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r  -  i n c l u y en 
f a c t u r a s p o r v e n t a de b ien es y ser v i c i os p o r planif icación, 
organización, f u n c i o n a m i e n t o , co n t r o l e inform ación 
a d m i n i s t r a t i v a , q u e n o se co t i zan en e l m e r ca d o a c t i v o , con p lazos 
m e n o r e s a u n año, no g en e r an int erés. 

2 . 1 1 . 3  D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e i o s a c t i v o s -  Un act i v o f i n an c i e r o estará 
d e t e r i o r a d o cu a n d o ex i st a ev id en cia o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o co m o 
con secu en cia d e u n o o m ás ev en t o s q u e h ay an o cu r r i d o después 
d e l r eco n o c i m i en t o in icia l d e l a c t i v o y f l u j o s d e e f ect i v os f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n an c i e r o se h an v i s t o a f ect ad os. 

En t r e la ev id en cia o b j e t i v a d e q u e u n a ca r t e r a de cu en t as p o r 
co b r a r podr ía es t a r d e t e r i o r a d a se podr ía i n c l u i r la ex p er i en c i a 
pasada d e la Com pañía con r esp ect o a l cob r o d e los p ag os, u n 
i n c r e m e n t o en el núm ero d e p ag os a t r asad o s en la ca r t e r a q u e 
su p e r en e l per íodo de días de v e n c i m i e n t o p r o m e d i o , así co m o 
cam b i o s ob ser v ab les en las con d i c i on es económ icos locales y 
n acion a les q u e se r e lacion en con el I n cu m p l i m i e n t o en los p ag os. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Las cu en t a s p o r co b r a r se p r esen t an ai v a l o r nonn inal . La 
com pañía ha r ea l i zad o p r ov i s i on es par a cu en t a s de d u d osa 
recuperación de acu er d o con el ar t ículo 1 0 , n u m e r a l 1 1 de la Ley 
Orgánica de Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o en con cor d an cia con el 
ar t ículo 2 5 , n u m e r a l 3 d e l Reg lam en t o par a la aplicación de la Ley 
Orgánica de Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o . En opinión d e la 
adm inist ración d e la Com pañía, los v a l o r es son r ecu p er ab les en 
su t o t a l i d a d , p o r lo q u e n o se r eq u i e r e prov isión ad i c i on a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 2  P a s i v o s f i n a n c i e r o s -  Los p asi v os f i n an c i e r o s se clasi f i can co m o 
p asiv os co r r i en t es a m e n o s q u e la Com pañía t e n g a un d er ech o 
I n con d ic ion a l a d i f e r i r su liquidación d u r a n t e al m e n o s 12 m eses 
después de la f ech a d e l est ad o de sit uación f i n a n c i e r a . 

2 . 1 2 . 1  C u e n t a s p o r  p a g a r  -  Las cu en t as p o r p ag a r son p asiv os 
f i n an c i e r o s n o d e r i v ad o s con p ag os f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o 
son co t i zad os en u n m er ca d o a c t i v o . Las cu en t a s p o r p ag a r son 
m ed i d o s al cost o a m o r t i za d o u san d o el m ét odo de la t asa de 
I nterés e f e c t i v a , m en o s cu a l q u i e r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

2 . 1 2 . 2  A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y  O t r a s C u e n t a s p o r  P a g a r  -

i n c l u y en f a c t u r a s p o r co m p r a de b ien es y prest ación d e ser v i c i os, 

con p lazos n o r m a l es m e n o r e s a un año y n o g e n e r a n I nterés. 

2 . 1 2 . 3  C u e n t a s p o r  p a g a r  a  a c c i o n i s t a  -  r e p r e se n t a n p ag os r ea l i zad os 

p or la com pañía a f a v o r d e l accion ist a y prést am os q u e no 

g en e r a n int erés. 

2 . 1 3  I n s t r u m e n t o s d e P a t r i m o n i o  -  Un i n s t r u m e n t o de p a t r i m o n i o 

con sist e en cu a l q u i e r co n t r a t o q u e ev i d en cie u n I nterés r esid u a l en los 

act i v o s d e la Com pañía l u eg o de d ed u c i r t o d o s su s p asi v os. Los 

I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r la Com pañía están 

r ep r esen t ad o s p o r las p a r t i c i p acion es o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s q u e 

co n s t i t u y e n el cap i t a l p ag ad o , y se r econ ocen p o r los i n g r esos r ecib id os, 

n e t o de los cost os d e em isión d i r ec t o s. 

2 . 1 4  Ca p i t a l  s o c i a l  -  El cap i t a l socia l se m i d e a su v a l o r n o m i n a l p ar a t o d as 

las accion es e m i t i d a s . 

2 . 1 5  R e s e r v a L e g a l  -  La Ley de Com pañías est ab lece u n a apropiación 

o b l i g a t o r i a p o r lo m e n o s el 1 0 %  de la u t i l i d ad an u a l p ar a r eser v a l eg a l , 

h ast a q u e a lcan ce p o r lo m e n o s el 5 0 %  d el cap i t a l socia l . Est a r eser v a 

n o está d i sp o n i b l e par a dist r ibución d e d i v i d en d o s en e f ec t i v o , p er o 

p u ed e ser cap i t a l i zad a en su t o t a l i d a d o d est i n ad a a ab so r b e r pérdidas 

i n cu r r i d as. 

2 . 1 6  D ist r ibució n  d e D i v i d e n d o s  -  Se r econ oce co m o u n pasiv o en el 

e j e r c i c io en q u e se ap r u eb a el p ago p o r p a r t e d e la Ju n t a de 

Accion ist as. 

2 . 1 7  Ap l ica ció n  d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n form ació n 
F i n a n c i e r a , n u e v a s y  r e v i s a d a s q u e s o n  m a n d a t o r i a m e n t e 
e f e c t i v a s e n  e l  a ñ o  a c t u a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Las est i m aci o n es y j u i c i o s su b y a cen t es se r ev i san sob r e u n a base r eg u l a r . Los 
e f ect os d e los ca m b i o s en est i m aci o n es con t ab les su r g i d o s d e est as r ev i s i on es se 
r econ ocen en el per íodo d e la rev isión y per íodos f u t u r o s si e l ca m b i o a f ect a t a n t o 
a l per íodo act u a l co m o a per íodos su b secu en t es. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . E F E C T I V O E N CA J A Y B A N C O S 

Al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a e f ect i v o en ca j a y ban cos es co m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

261ZzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 B1 &  
( e n  U . S . dóla r e s )  

Caj a 1 3 8 3 2 4 
Bancos ( 1 )  3 6 , 3 5 7 -_ 
T O T A L 3 6 , 4 9 5  3 2 4  

( 1 )  Al 3 1 d e d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , las cu en t a s b an car i as se e n cu e n t r a n en 
i n st i t u c i o n es f i n a n c i e r a s locales las cu a les n o g e n e r a n I n t er eses, 

5 . D E U D O R E S C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a d o cu m e n t o s y cu en t as p o r co b r a r es co m o 
s i g u e :  

2 0 1 2  2 Q 1 6  

( e n  U . S . dó la r e s )  
Cl ien t es Locales ( 1 )  2 4 , 9 5 8 4 8 , 2 5 6 
( - )  Prov isión cu en t a s i n cob r ab les - 1 , 5 0 0 - 1 , 5 0 0 
Ot r as Cu en t as p o r Co b r a r 1 3 , 2 4 6 

T O T A L 3 6 , 7 0 4  4 6 , 7 5 6  

( 1 )  Las cu en t as p o r co b r a r c l i en t es n o g en e r an i n t e r eses y p oseen u n p er i od o 
p r o m ed i o de crédit o de h ast a 3 0 días. 

6 . A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a act i v os p o r i m p u est o s co r r i en t es es co m o 
s i g u e :  

2 0 1 7  2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  

Ret en cion es en la f u e n t e d e I VA ( 1 )  4 4 1 , 0 4 3 4 3 1 , 1 2 1 
Ret en cion es en la Fu en t e de I R 4 7 , 2 4 2 5 5 , 4 4 4 

T O T A L 4 8 8 , 2 8 5  4 8 6 , 5 6 5  

( l ) L a em p r esa realizó u n r ec l am o a d m i n i s t r a t i v o p o r p ag os en ex ceso de 
I m p u est o s co r r esp o n d i en t es a e j e r ci c ios f i sca les 2 0 1 5 , 2 0 1 6 y 2 0 1 7 .  Vé a se 
N o t a 1 7 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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7 . P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o s es co m o 
s i g u e :  

Co n ce p t o s 
S a l d o  a l  3 1  

d e d i c i e m b r e 
d e 2 0 1 6  A d i c i o n e s Revalor izació n 

S a l d o  a l  3 1  
d e d i c i e m b r e 

d e 2 0 1 7  

Ter r enos 
Edif icios 
Maqu inar ias y equ ipos 
Muebles y Enseres 
T o t a l e s 

( - )  Depreciación Acu m u lada 

T o t a l  P r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o s 

3 1 , 4 3 0 
8 0 , 0 8 7 

3 2 3 , 6 5 9 
6 , 954 

4 4 2 , 1 3 1  

- 3 6 1 , 8 9 8 

8 0 , 2 3 3  

- 4 , 9 8 1 

- 4 , 9 8 1  

4 8 9 , 4 3 1 
6 4 , 4 5 9 

2 4 8 , 8 6 9 

8 0 2 , 7 5 9  

8 0 2 , 7 5 9  

5 2 0 , 8 6 1 
144 , 546 
5 7 2 , 5 2 8 

6 ,954 

1 , 2 4 4 , 8 9 0  

- 3 6 6 , 8 7 9 

8 7 8 , 0 1 1  

8 . A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a d o cu m e n t o s y cu en t as p o r p ag a r es co m o 
sig u e:  

2 0 1 7  2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  

4 2 , 0 0 1 1 4 6 , 9 7 2 
6 3 , 8 9 9 

2 3 6 , 6 3 3 2 0 5 , 2 5 2 

Pr ov eed or es ( 1 )  
Ter cer os ( 2 )  
Ot r as cu en t as p o r p ag a r  ( 3 )  

T O T A L 3 4 2 , 5 3 3  3 5 2 , 2 2 4  

( 1 )  Co r r esp on d en a v a l o r es p en d i en t es de p ag o p o r co m p r a d e b ien es y 
ser v i c i os, los cu a les n o d ev en g a n i n t e r eses y t i e n e n u n p er i od o d e crédit o d e 
h ast a 9 0 días. 

( 2 )  Co r r esp o n d e a prést am os par a la elaboración d e m a d e r a de ba lsa, sin 
f ech a específ ica d e v e n c i m i e n t o y sin I nterés. 

( 3 )  Co r r esp o n d en p r i n c i p a l m e n t e a con v en i os r ea l i zad os con en t i d ad es 
públicas q u e se irán l i q u i d an d o d u r a n t e el año 2 0 1 8 . Est os co n v en i o s est án 
g a r a n t i za d o s con e l t e r r e n o de la com pañía. 

9 . I M P U E S T O S P O R P A G A R 

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la cu en t a i m p u est o s p o r p ag a r es co m o sig u e:  

I v a Por Pagar 
Ret en cion es en la Fu en t e p o r Pagar 

T O T A L 

2 0 1 7  2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  

1 3 , 1 1 2 1 ,024 
3 , 6 7 9 1 8 , 3 1 4 

1 6 , 7 9 1  1 9 , 3 3 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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9 . 1  Conci l ia ció n  d e l  r e s u l t a d o  c o n t a b l e -  t r i b u t a r i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las p a r t i d as q u e con ci l i an la u t i l i d a d co n t ab l e con la base par a la det erm inación 
d e l i m p u est o a la r en t a en los años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n las s i g u i en t es:  

2 0 1 7  2 0 1 6  

Ut i l idad an t es de im pu est os 4 2 , 6 6 4 3 8 , 9 4 0 
Más/ m eno s p a r t i d a s d e conciliació n 
( + ) Gast os no deducib les 5 8 , 7 9 6 7 , 8 0 5 
( - )Part icipación de t r ab a j ad or es - 6 , 4 0 0 - 5 , 8 4 1 

B a s e i m p o n i b l e 9 5 , 0 6 0  4 0 , 9 0 4  

I m p u e s t o  c a u s a d o 2 3 , 7 6 5  6 , 9 5 4  

An t icipo Reducido 1 1 , 0 9 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
I m p u e s t o  Mínim o 1 2 , 6 6 7  9 , 8 4 1  

( - ) Ret enciones en la f u en t e del año - 2 3 , 4 8 3 - 2 3 , 0 0 9 

( - )Crédito Tr ib u t a r io de años an t er io r es - 4 7 , 5 2 4 - 3 2 , 4 3 5 

S a l d o  a  F a v o r  5 8 , 3 4 0  4 5 , 6 0 4  

I m p u e s t o  a  P a g a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -

1 0 . P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

1 0 . 1  S a l d o s c o n  a c c i o n i s t a  
Al 3 1 de d i c i em b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , el sa ld o p o r p ag a r con accion ist a se desg losa 
co m o sig u e:  

a . -  Co r t o  p l a z o  -  Las cu en t as p o r p ag a r a accion ist a a co r t o p lazo son co m o 
sig u e:  

N a t u r a l e z a 
P o r  p a g a r :  d e l a  Pa ís 2 0 1 7  2 0 1 6  

re lació n 
Díaz An d r a d e Ju l io Al f r ed o Accion ist a Ecu ador 2 5 , 8 3 9 5 , 9 8 4 

2 5 , 8 3 9  5 , 9 8 4  

1 1 . B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

1 1 . 1  Co r t o  p l a z o 

Al 3 1 de d i c i em b r e d e l 2 0 1 7 , e l sa ld o d e b en ef i c i os a em p l ea d o s co r t o p lazo se 
desg losa co m o s i g u e :  

2 0 1 7  2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  

Par t icipación d e t r a b a j a d o r e s 3 4 , 4 1 7 2 4 , 3 1 4 
Ben ef icios Socia les 6 , 4 0 0 ^  

T O T A L 4 0 , 8 1 7  2 4 , 3 1 4  

2 0 



1 1 . 2  L a r g o  p l a z o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El cost o d e los b en ef i c i os d e f i n i d o s ( j ubilación p a t r o n a l y d esah u c i o )  es d e t e r m i n a d a 
u t i l i zan d o e l Mét odo d e la Un id ad d e Crédit o Pr oy ect ad o , con v a r i a c i o n es act u a r i a l es 
r ea l i zad as al f i n a l de cada per íodo. 

Los cost os p o r ser v i c i o p r esen t e y pasado se r econ ocen en el r esu l t a d o d e l año en 
el q u e se g e n e r a n , así co m o el int erés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r la obligación d e 
b en ef i c i o d e f i n i d o . 

Las n u ev as m ed i c i o n es, q u e co m p r e n d e n las g an an cias y pérdidas act u a r i a l es, se 
r econ ocen en el est ad o d e sit uación f i n an c i e r a con car g o o ab o n o a o t r o r esu l t a d o 
i n t e g r a l , en el per íodo en q u e se p r o d u ce n . 

El r eco n o c i m i en t o de las g an an cias y pérdidas act u a r i a l es en o t r o r esu l t a d o i n t eg r a l 
se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e en las g an an cias a cu m u l a d a s y n o son r eclasi f i cad as a 
la u t i l i d a d o pérdida d e l per íodo. 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , la Adm inist ración d e la Com pañía consideró q u e los 
m o n t o s co r r esp o n d i en t es a las p r o v i s i o n es p ar a Jubilación p a t r o n a l y Bonif icación 
par a d esah u cio n o son i m p o r t a n t e s f r e n t e a los p r esen t es est ad os f i n an c i e r o s. La 
com pañía cont rat ará a l p e r i t o p r o f es i o n a l p a r a la em isión d e l i n f o r m e d e j ubi lación 
p a t r o n a l y d esah u cio en el p e r i o d o 2 0 1 8 . 

1 2 . P A T R I M O N I O 

1 2 . 1  Ca p i t a l  S o c i a l 

Al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l cap i t a l socia l d e la Com pañía está 
co n s t i t u i d o p o r 8 0 0 accion es o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s con u n v a l o r de 1 Dólar d e 
E.U.A. cada u n a , t o t a l m e n t e p ag ad as. 

A c c i o n i s t a s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2& T o t a l 
A c c i o n e s 

Diaz An dr ade Ju l io Al f r edo 9 9 . 9 9 %  7 9 9 . 0 0 

Escobar Z am b r an o Elena Rosana 0 . 0 1 %  1.00 

T o t a l . . . 1 0 0 . 0 0 %  8 0 0 . 0 0  

1 3 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

1 3 . 1  Gest ió n  d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

En el cu r so n o r m a l d e su s n eg ocios y a c t i v i d a d es de f i n a n c i a m i e n t o , la com pañía 
está ex p u est a a d i s t i n t o s r iesg os d e n a t u r a l eza f i n an c i e r a q u e p u ed en a f ec t a r d e 
m a n e r a m ás s i g n i f i ca t i v a o m e n o s s i g n i f i ca t i v a al v a l o r económ ico d e su s f l u j o s y 
act i v o s y , en con secu en cia , su s r esu l t ad o s. 

1 3 . 1 . 1  R i e s g o  d e Créd it o  -  El r i esg o d e crédit o se r e f i e r e al r i esg o de q u e u n a 
de las p a r t es i n cu m p l a con sus ob l i g acion es co n t r a c t u a l es r esu l t a n d o en 
u n a pérdida f i n an c i e r a p ar a la Com pañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 3 . 1 . 2  R i e s g o  d e L i q u i d e zzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  La Adm inist ración d e la Com pañía es la q u e t i en e 
la r esp on sab i l i d ad f i n a l p o r la gest ión d e la l i q u id ez. La adm inist ración ha 
est ab lecid o u n m a r co d e t r a b a j o ap r op i ad o p ar a la gest ión d e la l i q u id ez 
d e m a n e r a q u e est a p u ed a m a n e j a r los r e q u e r i m i e n t o s de f i n a n c i a m i e n t o 
a co r t o , m ed i a n o y l a r g o p lazo así co m o la gest ión d e l i q u id ez de la 
Com pañía. La Com pañía m a n e j a el r iesgo de l i q u id ez, m o n i t o r e a n d o 
co n t i n u a m e n t e los f l u j o s d e e f ect i v o y con ci l l an d o los p er f i l es de 
v e n c i m i e n t o de los act i v o s y p asiv os f i n an ci e r o s. 

1 3 . 1 . 3  R i e s g o  d e C a p i t a l  -  La Com pañía g est i on a su cap i t a l par a a seg u r a r q u e 
est ará en cap acid ad de co n t i n u a r o p e r an d o co m o em p r esa en m ar ch a 
m i e n t r a s q u e m a x i m i za el r e n d i m i e n t o a su s accion i st as m e d i a n t e la 
opt im ización d e sa ld os d e d eu d a y p a t r i m o n i o . 

1 4 . I N G R E S O S 

Al 3 1 de d i c i em b r e de 2 0 1 7 , los i n g r esos f u e r o n co m o s i g u e :  

2 £ t l Z 2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  

Ven t a de b ien es 1 , 7 6 7 , 6 1 3 1 , 6 5 0 , 7 9 3 
Ven t a de ser v i c i os 7 2 , 3 7 8 8 8 , 0 8 9 

T O T A L 1 , 8 3 9 , 9 9 1  1 , 7 3 8 , 8 8 2  

1 5 . C O S T O D E V E N T A S 

Al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a d e cost o de v en t a s es co m o s i g u e :  

Mat er ia p r i m a 
Ot r o s ser v i c ios 
Mano de ob r a y b en ef i c ios socia les 
Su m i n i s t r o s y m a t e r i a l es 
Ma n t e n i m i e n t o s 
I m p u e s t o s y co n t r i b u c i o n es 
o t r o s 

T O T A L 

2 0 1 7  2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  
9 5 7 , 7 9 1 7 2 0 , 8 9 6 
2 9 5 , 4 1 8 3 4 9 , 2 2 9 
2 3 9 , 8 0 3 2 1 9 , 7 7 0 

3 9 , 4 9 8 6 9 , 8 8 9 
2 5 , 7 3 2 4 5 , 7 7 3 
2 2 , 7 7 5 1 , 2 3 1 

9 , 1 8 3 7 3 , 2 6 6 

1 , 5 9 0 , 2 0 0  1 , 4 8 0 , 0 5 4  

1 6 . G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N 

Al 3 1 de d i c i em b r e de 2 0 1 7 , la cu en t a de g ast o s d e adm inist ración es co m o sig u e:  

2 0 1 7  2 0 1 6  
( e n  U . S . dóla res )  

Al q u i l e r 6 0 , 0 0 0 4 5 , 5 0 0 
Su eld os a d m i n i s t r a t i v o s y b en ef i c ios 2 6 , 7 4 1 6 9 , 6 2 5 
Tr a n sp o r t e 1 0 , 9 4 8 6 , 8 9 3 
Ma n t e n i m i e n t o s y r ep ar acion es 1 0 , 7 8 8 9 , 8 7 6 
Gast os de gest ión 1 0 , 4 1 3 1 ,649 
Co m b u st i b l e y l u b r i ca n t es 3 , 6 6 0 7 , 9 0 5 
o t r o s g ast o s a d m i n i s t r a t i v o s 4 5 , 5 1 9 6 5 , 6 7 0 

T O T A L 1 6 8 , 0 6 9  2 0 7 , 1 1 8  

2 2 



1 7 . R E C L A M O A D M I N I S T R A T I V O P O R P A G O E N E X C E S O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Con f ech a 2 4 d e No v i e m b r e de 2 0 1 7 , e l señor Díaz An d r a d e Ju l io Al f r ed o en su 
ca l id ad d e r e p r e se n t a n t e legal de la com pañía M A D E R A E X P O R T S . A . , present ó u n a 
so l i c i t u d de devolución p o r con cep t o d e Ret en cion es en la Fu en t e d e l I m p u e s t o al 
v a l o r Ag r eg a d o co r r esp o n d i en t e al p e r i od o de Se p t i e m b r e 2 0 1 5 a Ju n io 2 0 1 7 . 

En r esp u est a a est e t rám it e el 1 2 de en e r o d e i 2 0 1 8 m e d i a n t e Resolución No. 
1 0 9 0 1 2 0 1 8 RD EV0 0 9 6 9 0 el Ser v i c i o de Ren t as I n t e r n a s acep t a de m a n e r a p ar cia l la 
so l i c i t u d a d m i n i s t r a t i v a p r esen t ad a p o r la com pañía M A D E R A E X P O R T S . A . ,  d o n d e 
r econ oce el d e r ech o q u e t i e n e la com pañía p ar a q u e se le r e i n t eg r e la ca n t i d a d t o t a l 
d e USD 3 9 5 , 8 6 7 , p o r co n cep t o d e Ret en cion es en la Fu en t e de I m p u e s t o a l Va lo r 
Ag r eg a d o . 

1 8 . H E C H O S O C U R R I D O S D ESPUÉS D E L PERÍ OD O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y la f ech a d e em isión d e los est ad o s f i n an c i e r o s 
( Ju n io 2 0 1 8 )  n o se p r o d u j e r o n ev en t o s q u e en opin ión de la Adm inist ración p u d i e r an 
t e n e r u n e f ect o I m p o r t a n t e sob r e los est ad os f i n an c i e r o s a d j u n t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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