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De nuestras consideraciones:
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CPA. Roberto Cordova Pozo

Auditor Externo
Sauces 8 Mz. 454-F.15, VILLA 2

Telefax: 2-242835

Informe de los Auditores Independientes /. 4 .

_A los seriores Accionistas y Junta Directiva de /./ .

Recicladores Internacionales RECYNTER S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.-

Nuestra auditoria

M
Hemos auditado el balance/ general de Recicladores Internacionales RECYNTER S.A. al
31 de diciembre de __2_0_Q§_y los correspondientes estados de resultados de evolucion /.7
del _patrimonio y flujos de efectivo por el afio en esa fecha. Estos estadds ,
financieros _son responsabllldad de la 2 jJa compainia. Nuestra
responsabilidad €s expresar una opinion SpKEe "f"vh"é«ﬁ"éieros basados en
nuestra auditoria. / i

£ auditoria generalmente 4/ 7.
aceptadas en ﬁLE_uador Esas normas reQyaRy ‘ﬂy@\\ 'am”im y
realizada para obtener certeza razonable ~TOS gdos financieros no confienen /4 8
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo,, Una auditoria incluye el
examen, basandose en pruebas selectivas, de Ta evidencia que soporta las cantidades y /.9 1 .
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revelaciones presentadas en los estados financieros.| Incluye también la evaluacion de 165~
principios_de_contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hethas porta /9 J,
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su , ., 3

conjunta. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinion.

4.40
En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Recicladores Internacionales
RECYNTER S.A., al 31 de diciembre de 2006, los resultados de las operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

oberto Lordova Pozo
RNAE-ZNo 583 A-1.2,
28 de Mayo de 2007 1.7




Reciclajes Internacionales

(R&CYNTERM

RECICLAJES INTERNACIONALES

RECYNTER S.A. /
BALANCE GENERAL ]
{ Expresado en U.S. Délares)

2N

Diciembre 31, 2006

Notas 2006
Activo corriente
Efectivo (A) 47,390
Cuentas por cobrar (B) 1,853,514
Inventarios [())] 1,122,716
Pagos anticipados D 3,249,641
Total activo corriente 6,273,261
Propiedad, maquinaria y equipo (E) 778,660
Otros activos (F) 690,186
Total activo no corriente 1,468,847
TOTAL ACTIVO 7,742,107
Pasivo corriente
Obligaciones financieras [(c)] 324,592
Cuentas por pagar (H) 1,500,803
Total pasivo corriente 1,825,395
Pasivo a Iargo plazo 0] 5,677,389
Total pasivo a largo plazo 5,677,389
TOTAL PASIVO 7,502,783
Patrimonio
Capital social &) 50,800
Reserva legal (K) 17,960
Resultados acumulados 8,925
Resultados dgspués de pgrticipacion e impuestos 161,639
TOTAL P?RWONIO / / — . 239,324

) C —
TOTAL PASNO A AJATRIMONIO \ 7,742,107
Econ. Salomé ‘ Bayas
Contador

ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.

Linea de prueba 0.00 Km.9 1/2 via Daule

Calle Mirtos y Casuarinas
PBX:(593-4) 2110645
2111183 - Fax: (04)2110773
recynter @gye.satnet.net
mbravo@ecua.net.ec
www.grupomariobravo.com
Guayaquil - Ecuador
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5 ‘“ Reciclajes Internacionales
_ N
- RECICLAJES INTERNACIONALES
—_ RECYNTERSA. 7.z
ESTADO DE RESULTADOS
- ( Expresado en U.S. Délares)
—
‘ Diciembre 31 de 2006
. Ingresos
o Exportaciones de materiales 26,750,750
: Ventas locales de materiales 2,892,588
‘ Costo de Ventas 24,675,687
\’-
) Utilidad bruta 4,967,651
Gastos de operacion
- Gastos de compras 3,002,442
Gastos de administracion y ventas 1,688,485
———
— Total gastos de operacion 4,690,926
— Utilidad en operaciones 276,725
- Ofros ingresos 14,930
— RESULTADO DEL EJERCICIO 291,654
— Conciliacion Tributaria de los resultados
16% Participacion de trabajadores 43,748
~- Gastos no deducibles 25,325
25% Impuesto a la renta 68,308
~- Retenciones en fa fuente y anticipos a compensar 23,461
10% Reserva leg77 17,960
F
— UTILIDAD A D}gP}SWIQI’ ,& l,bs ACCIONISTAS \ N,GSS
’ [/

Econ. Salomén Bayas
Contador

ver politicas de contabilidad significativas y

notas a 108 estados financieros.

Km. 9 1/2 via Daule

Calle Mirtos y Casuarinas
PBX:(593-4) 2110645
2111183 - Fax:(04)2110773
recynter @gye.satnet.net
mbravo@ecua.net.ec
www.grupomariobravo.com
Guayaquil - Ecuador



Reciclajes Internacionales

RECICLAJES INTERNACIONALES

RECYNTER S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
( Expresado en U.S. Délares)

Diciembre 31, 2006
Capital social
Saldo inicial 800
Aumento de capital en efectivo 50,000
Saldo final 50,800
Reserva legal
Saldo inicial -
10% sobre resultados al 31 de Diciembre de 2006 17,960
Saldo final 17,960
Resultados acumulados
Resultados de afios anteriores 8,925
Saldo final 8,925
Resultado del ejercicio a Diciembre 31 del 2006
Resultados netos del afio 2006 161,639
Saldo final 161,639
Patrimonio netq/de Joglacgiohistas \ 239,324

)

Econ. Salomén Bayas
Contador

ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.

(E&CYNTERM

2.3,

Km.9 1/2 via Daule
Calle Mirtos y Casuarinas
PBX:(593-4) 2110645

2111183 - Fax:(04)2110773

recynter @gye.satnet.net
mbravo@ecua.net.ec

www.grupomariobravo.com

Guayaquil - Ecuador
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pomm RECICLAJES INTERNACIONALES
e RECYNTER S.A.
= Estado de Flujo de Efectivo
p— ( Expresado en délares)
Ao terminado en Diciembre 31, 2006
o—
' Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
- Efectivo recibido de clientes 3,521,182
i Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,895,471)
Intereses pagados
"\'- Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 625,711
——
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
— Pago por compra de propiedad, planta y equipo (578,834)
p— Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (578,834)
—
‘ Aumento neto de efectivo 46,877
- Efectivo al inicio del perjedo A 513
—
: Efectivo al final del pgri 1 390
in \ ¥
[t o-Hyddad H: Econ. Salomén Bayas
o
Contador
o
—
p—
E Ver politicas de contabilidad significativas
p—— y notas a los estadas financieros.
o
—

Km.9 1/2 via Daule

— Calle Mirtos y Casuarinas
: PBX:(593-4) 2110645
. 2111183 - Fax: (04)2110773
. recynter @gye.satnet.net
mbravo@ecua.net.ec

s www.grupomariobrave.com
: Guayaquil - Ecuador
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Reciclajes Internacionales

IQE:CYNTER S.A.

RECICLAJES INTERNACIONALES

RECYNTER S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

( Expresado en délares)

Ao terminado en Diciembre 31, 2006
Utilidad neta 161,639
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién:
Depreciacioén 68,494
Amortizacién -
Provision 15% participacion de los trabajadores 43,748
| Provisién 25% de impuesto a la renta 68,308
%\ Provision 10% reserva legal 17,960
\/
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (648,271)
Aumento en inventarios (1,084,429)
Aumento en otros activos (3,263,757)
Aumento en gastos prepagados (14,863)
Aumento en cuentas por pagar 759,349
Aumento en gastos acumulados por pagar 2,354
Aumento en otros pasivos 4,515,179
Efectivo neto utiliza/do’ﬁn las act'yf‘ ades de operacion 625,711

Econ. Salomén Bayas
Contador

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

Km.9 1/2 via Daule

Calle Mirtos y Casuarinas
PBX:(593-4) 2110645
2111183 - Fax: (04)2110773
recynter @gye.satnet.net
mbravo@ecua.net.ec
www.grupomariobravo.com
Guayaquil - Ecuador




RECICLAJES INTERNACIONALES

RECYNTER S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripciéon
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

Variacién del
indice general

de precios

La compafiia se constituyé en Guayaquil en Noviembre de 2002, bajo la
denominacion de Recicladores Internacionales RECYNTER S.A. Su
actividad principal es la compra, clasificacién y exportaciéon de materiales,
ferrosos, no ferrosos, plasticos y baterias. Es importante mencionar que la
mayor parte de estos materiales son para exportacion.

El afio 2006 la economia ecuatoriana creci6 en el 4,3% (3,9% el 2005) y bajo
la inflacion al 2,87% (4,36% en el 2005). Por ser la mayor parte clientes del
exterior este negocio depende de precios internacionales lo que hace que
existan variaciones continuas para la reposicion de inventario en el mercado

* v

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estin basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la
NEC No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboraciéon de estimaciones contables que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

A pesar de la dolarizacién de la economia ecuatoriana las tasas inflacionarias
se mantuvieron elevadas. Segin el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) las tasas de inflacion fueron las siguientes:

Aiio terminado al

31 de Diciembre Porcentaje anual
2003 6%
2004 2%
2005 4%
2006 3%

Sov -
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RECICLAJES INTERNACIONALES

RECYNTER S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipo.

Participacién de
los trabajadores
en las utilidades

Impuesto a la
renta

Los inventarios de la compaiiia son valorados al precio promedio de compra .
Las existencias se verifican mediante inventario fisico, el mismo que sirve de
base para el proceso de costeo.

El activo fijo se presenta al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segin corresponda,
menos la depreciaciéon acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su
utilizacion econémica.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida itil estimada, signiendo el método de la linea recta.

E1 15% de la utilidad anual que la compaifiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se redujo al
15% si las utilidades eran reinvertidas por el contribuyente. La compaiiia

_calcul6 1a provisién para impuesto del afio 2006 a la tasa del 25%.




RECICLAJES INTERNACIONALES
RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

A.

Efectivo

Cuentas por
cobrar

|EI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2006
Caja 5,872
Bancos

Bolivariano Cta. Cte. # 5161386 20,568
Pacifico Cta. Cte. # 4997964 221
Pichincha Cta- Cte. # 33294604-04 20,728
Total... 47,390

IEI resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2006
Clientes ) 916,993
Anticipos a proveedores (2) 878,851
Empleados 11,044
Otras cuentas por cobrar 27 b _ (3) 47,292
Compafiias relacionadas / 17,293
(-) Provision para cuentas incobrables 5\54 . -17,958
Total... (/] 1,853,514

(1) Representa cuentas por cobrar clientes focales por US $ 53.175,94 y clientes
del exterior por US $ 863.816,74. De las cuentas por cobrar clientes del exterior
RECIMETAL INTERNACIONAL INC, registra US $ 861.472,24 lo que representa el
94% de las cartera de clientes.

(2) Los anticipos a proveedores se originan por el giro del negocio que es la compra
de metales ferrosos, no ferrosos, plasticos y baterias a recicladores. Los
proveedores (recicladores) reciben estos valores en calidad de anticipo para que
puedan efectuar las compras de materiales que luego venden a Recynter S.A,,
efectuandose en ese momento el pago total o parcial de los anticipos entregados.

Esta cartera se respalda con pagares o letras de cambio, con un vencimiento no
mayor a 30 dias.

(3) Esta partida registra valores por cobrar a compafiias de seguros por US §
39.201,41 por siniestros ocurridos el Ultimo trimestre del periodo 2006, ademas de
varias cuentas por cobrar menores.




RECICLAJES INTERNACIONALES
RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

C.

D.

Inventarios

Pagos
anticipados

Brresponde a las siguientes existencias:

]

Diciembre 31, 2006
Materiales sin clasificar 1) 816,918
Materiales clasificados listos para exportacion (2) 155,798
Inventario en transito (3) 150,000
Total... 1,122,715.63
(1) Materiales sin clasificar

Unidad de
Linea....... Medida Délares
Metales ferrosos (kilos) 1,201,940 182,516
Metales no ferrosos (libras) 963,164 575,512
Plasticos (kilos) 237,829 58,890
Total... 816,918
(2) Materiales clasificados listos para exportacién

Unidad de
Linea....... Medida Délarcs
Metales ferrosos (kilos) 174,224 26,290
Metales no ferrosos (libras) 129,855 79,206
Plasticos (kilos) 52,551 33,561
Baterias (Unidades) 1,951 16,741
Total... 155,798

{3) Corresponde a inventario de materiales ferrosos y no ferrosos adquiridos en
remate a Kimberly Clark Ecuador S.A. y que al 31 de diciembre del 2006, aun no

llegaban a ias bodegas de la compalfiia.

|Corresponde a las siguientes existencias:

Diciembre 31, 2006
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (1) 3,178,485
Crédito tributario por Retenciones en la Fuente 2) 23,461
Seguros pagados por anticipado (3) 47,417
Otros 278
Total... 3,249,641




RECICLAJES INTERNACIONALES
RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

E.

)

Propiedad,
maquinaria y
equipo

activos

(1) Representa las compras de materiales ferrosos, no ferrosos, plasticos y baterias
en el mercado local y por lo cual se paga la tarifa 12% de Impuesto al Valor
Agregado. Este valor se incrementa mensualmente porque Recynter S.A., vende
estos materiales al exterior y no puede efectuar la compensacion de este impuesto.
Cabe recalcar que la compafiia tiene derecho de acuerdo a ia Ley de Régimen
Tributario Interno a solicitar ia devolucién por cada periodo mensual declarado de
este impuesto habiendo efectuado dicho tramite hasta diciembre de 2005,
encontrandose pendiente al cierre del presente ejercicio econémico solicitar la
devolucién de los periodos mensuales det afio 2006. Debemos mencionar que a la
fecha de emision del presente informe la administracién de la compafiia inicio los
tramites para obtener la devolucién de este impuesto por los periodos enero, febrero,
marzo, abril y mayo de 2006 por el cual solicita un valor aproximado por devoluciéon
de US $ 600.000,00

(2) Corresponde a Retenciones en la fuente por ventas locales de materiales por US
$ 22.526,85 y US $ 933,66 de anticipo de Impuesto a la Renta pagado por el periodo
2006 estos valores se liquidaban con en Ia declaracién de Impuestos a la renta que
se present6 a la administracion tributaria por dicho ejercicio fiscal.

(3) Representa la contratacién de pdlizas de seguros pagadas por anticipado, que se
va cargando al gasto conforme se devenga el tiempo transcurrido.

|corresponde a : -
Diciembre 31, 2006
Activo fijo Depreciable
Maquinarias y equipos 497,206
Muebles y enseres 15,230
Instalaciones 30,592
Equipos y software de computacion 62,1563
Vehiculos 261,099
Otros 5,072
871,352.13
Menos depreciacion acumulada -92,692
Total..... 778,660
|Corresponde a: |
Diciembre 31, 2006
Activos diferidos netos 1) 43,831
Construcciones en curso (2) 120,098
inversiones a largo plazo ) 460,000
Varias cuentas por liquidar 66,258
Total... 690,186

1"




RECICLAJES INTERNACIONALES
RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

G.

Obligaciones
financieras

(1) Representa varios desembolsos efectuados para estudios de nuevos proyectos

que se amortizan a cinco afios. En este valor se incluye la amortizacion acumulada.

(2) Corresponde a egresos para {a construccion de instalaciones para ia linea de
metales no ferrosos no concluida al cierre del periodo.

(3) Representa inversién que garantiza la operacion de arrendamiento mercantil de
la planta donde funciona la compafiia. Este arrendamiento mercantil es a cinco
afios plazo con un canon fijo mensual de US $ 6.651 Los intereses ganados por la
inversién fueron reconocidos al cierre del afio 2006.

Earresponde a: ]
Diciembre 31 2006
Sobregiro bancario (1) 178,606
Produbanco (2) 111,200
Produbank (3) 28,161
Banco del Austro 6,625
Total..... 324,592

(1) Representa sobregiro contratado con Produbanco al 31 de Diciembre de 2006 y
pagado en Enero de 2007.

(2) Operacién No. 5197000 por $. 25.339 con vencimiento en febrero del 2008, tasa
de interés fija del 13,35% anual, y; operacién 7503002 por $. 85.861 con
vencimiento en marzo 4 del 2007, tasa de interés fija del 13% anual. Ambas
operaciones se encuentran respaldadas con préstamos sobre firmas. Al 31 de
diciembre del 2006 estan al dia en los pagos.

(3) Operacion No. 9385000 por $. 28.161 con vencimiento en noviembre 21 del
2007, tasa de interés fija del 7,5% anual. Se encuentra garantizada con préstamos
sobre firmas. Al 31de diciembre del 2006 y esta al dia en los pagos.

12




RECICLAJES INTERNACIONALES
RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

H. Cuentas por
pagar

L Pasivo a
largo plazo

Ehe

[Corresponde a : |
Diciembre 31 2006
Proveedores locales 1) 641,214.22
Con la administracién tributaria (2) 174,878
Gastos acumulados por pagar 3) 53,801
Proveedores del exterior 9,722
Anticipo de clientes 4) 621,187
Total..... 1,500,803

(1) Representa $. 627.219 ddlares adeudados a proveedores de bienes y servicios
al 31-12-06. En este valor se incluye $. 166.500 por pagar a Kimberly Clark en
compra de remate de materiales.

US $ 85.301,45, retenciones de impuesto al valor agregado por US $ 21.268,88 de
Diciembre y la provision para el pago de impuesto a ia renta del ejercicio fiscal
2006 por US $ 68.307,81.

/‘bai (2) Representa la provision de retenciones en la fuente de impuesto a ia renta por

(3) Representa la provisién de beneficios sociales, sueldos y la participacion
personal y patronal del seguro social al 31 de Diciembre de 2006. Ademas US $
43.748,16 correspondientes al 15% de la participacion laboral sobre las utilidades
del periodo.

(4) Representa anticipos del cliente del exterior RECIMETAL INTERNATIONAL INC
por US $ 550.905,62 y varios anticipos de clientes locales por US $ 66.169,81
estos valores son utilizados en la compra de materiales.

|Corresponde a: J
Diciembre 31 2006
Obligaciones financieras 1) 64,628
Préstamos de accionistas (2) 5,612,761
Total.... 5,677,389

13




RECICLAJES INTERNACIONALES
RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

J.  Capital
social
K. Reserva
legal
L. Eventos

posteriores

(1) Porcién a largo plazo de operacién No. 5197000 cuyo saldo es de $. 4.565 con
vencimiento en febrero del 2008, tasa de interés fija del 13,35% anual, del
Produbanco, y; 3 operaciones por $. 60.063 (Corresponde a financiamiento de 3
vehiculos) con vencimiento en septiembre de 2010, con Banco El Austro ambas
operaciones se encuentran respaidadas con prestamos sobre firmas, al 31 de
diciembre de 2006 estan al dia en los pagos.

(2) Valores prestados por el accionista para operaciones de compra de materiales
e inversién en estudios para desarrolio de nuevos proyectos. Debemos mencionar

que estos valores no generan intereses ni presentan fecha de vencimiento.

[Corresponde:
Diciembre 31 2006
Accionistas
Bravo Bafio Mario Elias 50,760
Silva Alban Isabel Leonor 40
Total.... 50,800

(1) Con fecha marzo 13 del 2006 la Junta General de Accionistas decidié aumentar
el capital de la compafia en $. 50.000. Segiin Resolucién de la Superintendencia
de Comparifas 06-G-DIC-0005062 de julio 26 del 2006 este tramite fue aprobado e
inscrito en el Registro Mercantil con fecha 08 de Agosto de 2006. Para lo que al
cierre del presente ejercicio economico el capital se encuentra representado por

50.800 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance el 50% de
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

No se han producido eventos que en opinion de la administracién de la compaiifa,
deban ser revelados o afecten el principio de negocio en marcha.

14




