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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Reciclajes Intemacionales RECYNTER S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Reciclajes Internacionales RECYNTER S. A.
{una sociedad anonima constituida en el Ecuador}, que comprenden el estado de situacion financiera
at 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno que la gerencia determine como necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsicnes importantes debidas a fraude o error.

Responsabhilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidbn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria.  Nuestra audiforfa fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgoe de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.



Informe de los auditores independientes

Opinidn de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablernente, en todes sus aspectos significativos, la situacion financiera de Reciclajes
Internacionales RECYNTER S. A. al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones,
fos cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas internacionales de informacion Financiera, segun se describe
en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros del ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2012, que se
presentan tnicamente para efectos comparativos fueron dictaminados por otro Auditor Externo, quien
emitid su dictamen con fecha 25 de abril de 2013, sin salvedades.

TAXES AND AUDITING SERVICES
INTERNATIONAL TAS C. LTDA.

Peter Cadena
Representante Legal
Registro Nacional dg Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 599

Guayaquil, Ecuador
27 de mayo de 2014



Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en Dolares de Estados Unidos de América — US$)

Hotas 2013 2012
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efective y Equivalentes a Efectivo 4  USS 132.216 158,206
Cuentas por Cobrar Comerciales 5.1 389.729 522.074
Cuentas por Cobrar Relacionadas 16 4,418,776 1.550.457
Otras Cuentas por Cobrar 52 3,965,086 4,624 120
Inventarios ] 3.101.362 3,352,013
Gastos Pagades por Anticipado 4.061 120,288
Total activos corrientes 12,011,241 10.227.158
ACTIVO NHO CORRIENTE
Propiedades. Flanta y Equipo 7 3.194 518 3.858,432
Cuentas por Cobrar Relacionadas 16 5.295.768 3.711.103
Qtros Activos 111.230 135.651
Total activos no corrientes §.601.516 7.708.186
TOTAL ACTIVOS Uss 20,612,757 17,935,344

W&ﬂén Reinoso

Contador



Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en Délares de Estados Unidos de América — US$)

Notas 2013 2012
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias 8.1 USS 2,194,980 1,761,748
Cuentas por Pagar Proweedores 8.2 1,791,634 1,731,906
Cuentas por Pagar Relacionadas 16 1,986,017 492,259
Otras Cuentas por Pagar 8.3 1,683,886 1,733,872
Total pasivos corrientes 7,656,517 5,719,785
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias a Largo Plazo 9 672,143 1,136,180
Cuentas por Pagar Relacionadas 16 2,636,049 2,617,177
Beneficios a Empleados 11 113,245 69,649
Otros Pasivos a Largo Plazo 10 967,905 1,049,988
Total pasivo no corriente 4,389,342 4,873,004
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 13 767,931 767,931
Aporte para Futuras Capitalizaciones 2,139,805 2,139,805
Reserva Legal 93,9689 93,969
Ajuste de Primera Adopcidn de las NiIF 1,395,376 1,395,376
Resultados Acumulados 2,945,474 1,428,440
Utilidad del Ejercicio 1,224,343 1,517,034
Total patrimonio 8,566,898 7.342 555
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO UsS$ 20,612,757 17,935,344
Aljandro Aadg Giokdraa Rambn Reinoso
Re

Contador



Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.

Estados de resultados integrales
Por lo afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en Dolares de Estados Unidos de América — US$)

Ingreso de actividades ordinarias 14
Costo de wentas

Utilidad bruta
Gastos de ventas y de administracion 15
Otros (gastos) ingresos, neto

Resultado de actividades de la operacién

Costos financieros

(Pérdida) ganancia antes del impuesto a ia renta
Impuesto a la renta 12

Utilidad neta

2013 2012

US$ 53,736,269 50,755,989
(49,249,871)  (44,849,490)
4,486,308 5,806,499
(2,811,947) (3,844,640)
283,510 353,348
(2,528.437) (3,491,297)
1,957,961 2,315,207
(236,443) (158,014)
1,721,518 2,157,193
(497,175) (640,159)

US$ 1,224,343 1,517,034

Glb a%éa}Raéfén Reinoso

Contador
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Reciclajes Internacionales RECYNTER S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en Ddlares de Estados Unidos de América — USS)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad del ejercicio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento
De efectivo:
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipe
Provisién de Jubilacion Patronal y Desahucio

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar
inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
Otros Activos

Cuentas por Pagar Proveedores
Cuentas por Pagar Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

Otros Pasivos a Largo Plazo
Efectivo neto (utilizado} provisto de las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién :

Adiciones de activos a largo plazo

Otras entradas de efectivo

Adiciones de Propiedades, Planta y Equipo

Bajas de Propiedades, Pianta y Equipo

Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades de Inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento {Disminucidn) de la Obligaciones Bancarias

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento

Disminucitn neta de efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio

2013 2012
USS 1,224,343 1,517,034
2,893 3,772
318,634 319,628
43,596 -
1,569,466 1,840,434
120,452 1,099,086
(4,452,984) -
557,085 7,553
250,651 (64,430)
116,227 -
27,424 444,087
59,728 377,372
1,512,630 -
(49,986) (918,004)
(82,083) (2,002, 169)
(342,394) 693,929
- (2,080,136)
. 4,059
(604,841) (1,245,108)
952,060 -
347,219 (3.321,185)
{30,815) 2,337,533
{30,815) 2,337,533
(25,990) (289,723)
158,206 447,929
US$ 132,216 158,206

A

4
Gidvansd Rdmdn Reinoso
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Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

1.

Operaciones y Entorno Economico

Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A. es una sociedad andnima censtituida en Ecuador
mediante escritura plblica otorgada el 16 de agosto de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Guayaquil el 8 de noviembre del 2002. Su actividad econdmica principal es la venta
al por mayor de materiales ferrosos y no ferrosos, materias primas y plasticos, para el
cumplimiento podra realizar toda clase de actos o contratos o negocios permitidos por las leyes y
relacionados con su objeto saocial.

El Capital Social de Reciclajes internacionales RECYNTER S$.A. asciende a la suma de
USD 767,231, mismos que estd conformado por un total de 767,931 acciones nominativas y
ordinarias de un valor unitario de USD 1.00 cada una de ellas. Sus accicnistas son los sefores
Bravo Bafio Mario Elias y Bravo Vera Byron Xavier mismos gue contemplan una participacion
accionaria del 76% y el 24%, respectivamente, del total del capital suscrito.

El plazo establecido de duracién de Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A. es de 50 afios,
iniciados desde la fecha en que se realizo su ingreso al registro mercantil, y concluye el 08 de
noviembre de 2052, dicho lapso puede ser ampliado o restringido si asi lo resuelve la junta
general de accionistas de conformidad con o dispuesto en sus estatutos.

El domicilio principal de la Compafia donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, cantén Guayaquil, Lotizacion inmaconsa y Av. Casuarina, Km. 9 %2 Via Daule.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de Diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compahia.

L.a Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el ano 2003 utiliza el US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres Gltimos afios:

Inflacién
Afio Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%

ta Compaiia forma parte del grupo empresarial Grupo Mario Bravo, las cuales se dedican
principaimente al reciclaje de hierros y envases plasticos. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupe economico tiene a su cargo una ¢ mas de las actividades de
recuperacion, produccion, distribucién y venta (local e internacional) de estos maleriales; por
tanto las operaciones de Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A., corresponden
mayormente a las actividades que complementan el ciclo productive del grupo de compariias
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafhias del
referido grupo econdémico.



Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compafias No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre del 2011,
la que requiere la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismos de control.

Para la Compania, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con
las NIIF. La Compaiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIF 1
“Adopcién por Primera Vez de {as Normas Internacionales de Informacién Financiera” en la
preparacion de estos estados financieros.

En la nota 23 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la adopcion
de las NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2011 y sobre
la posicion financiera, el desemperio financiero y los flujos de efectivo previamente reportados por
la Companiia al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2011.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional vy de Presentacion

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la Norma internacional de Contabilidad No. 21
(NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicién y
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdmico en el cual opera la Compafiia es el mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal
y unidad de cuenta es el délar estadunidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del ddlar de los Estados Unidos
de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:



Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

- Nota 3- Administracion de riesgo financiero
- Nota 7 - Propiedades, planta y equipo

- Nota 11 - Beneficios a empleados

- Nota 12 - Impuesto a la Renta

tnstrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en la cual se originan. Los
otros activos financieros se reconccen inicialmente en la fecha de negociacion en la cual Ia
Compadia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Companhia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales de! activo financiero en una transaccion en la cual se transfieren
substancialmente fodos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo v equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y ofras
cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de cuentas por cobrar comerciales, a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito que se lfevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y para llevarlos a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta. EI costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de que los mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente
obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de
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valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en
el cual ocurre la pérdida.

Propiedades, Planta y Equipo

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de Propiedades, Planta y Equipo son valorizados al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los Propiedades, Planta y Equipo se reconocen como active si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion def activo.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que &l activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii} cuando la Compaiiia tiene una
obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos
capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una clase de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Propiedades, Planta y Equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el
estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas sdlo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos
futuros para la Companiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en
Propiedades, Planta y Equipo son reconocidos en resuftados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida (til establecida para cada componente de los Propiedades,
Planta y Equipo, en funcién de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la
Compania. Los métodos de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de Propiedades, Planta y Equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operacicnes del afio.
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Las vidas Utiles estimadas de los Propiedades, Planta y Equipo para el periodo actual son las
siguientes:

Propiedades, Planta y Equipo Vida atil
Edificios e instalaciones De 10 a 50 afios
Maquinarias v equipos De 10 a 20 afios
Equipos de computacion De 3 a 5 afos
Muebles y enseres De 5 a 10 afcs
Vehiculos De 5 a 10 afios

Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicic y se ajustan si es
necesario.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, Planta y Equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compariia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riegos y beneficic inherentes a ta propiedad, en caso contrario se
clasifican como operativos.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica comeo financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento .Después del reconocimiento inicial, al activo se contabilizado de acuerdo con
la politica contable apticable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el métedo de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro

Activos Financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo
que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compafia en
términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compaiiia, condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este concepto.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados vy se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por
cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continla recongciéndose a través de la reversion
del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esté objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

El valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en &l activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los aclivos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
juntos en el grupo mas pequefic de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que
generan fiujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambic en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizaciones,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Se reconoce una perdida por deterioro si ef importe en libros de un activo o una unidad
generadora de efectivo excedente su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una perdida por
deterior el valor del activo no puede exceder el valor gque habria sido determinado, neto de
depreciacidn o amortizacién, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro.

Pasivos Financieros no Derivados

inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la cual se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la cual la Comparia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se pagan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de ofros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

Beneficios a Empleados.-

Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacion de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma Compaidia, el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos.

Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacidon laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nlimero de
afos de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambic de sus servicios durante el periodo actual vy periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia reconoce
en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacion financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad, asi como cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente
reconocidas,

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio 0 el beneficio es devengado por el mismo.
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Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicic entregado por el empleado en el pasado vy la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a los beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compania.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién legal cierta o probable de pagar la obligacidn, y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconccido como provisiéon corresponde a la
mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para
pagar la obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean
a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

El saneamiento del descuento se reconoce como coste financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidon es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Capital Sccial

Las acciones ordinarias {((nica clase de acciones emitida por la Compania) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reserva Legal

La Ley de Compahias establece una apropiacién obligatoria por io menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por [o menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efeclivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Reconocimiento de Ingresos Crdinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto af valor agregado. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacién de la
consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes
vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.
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Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion
de un activo que califica se reconocen en resultados usando el métodoe de interés efectivo,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
£l impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del aho
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores,

Impuesto Diferido

Bl impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existenties entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuestoc a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compafia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liguidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compa#ia considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados
para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestes y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de
la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto
a las ganancias aplicadas por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
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estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y es reducido en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

La compafia al 31 de diciembre de 2013 no realizo ajustes por impuesto diferido por
considerario inmaterial.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto corriente vy diferido, la Compaiia considera el impacto de
posiciones fiscales inciertas y si pueden adecuarse impuestos e intereses adicionales. La
Compafiia considera que la acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
anos fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacidn de mucho factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafnia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determinan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012:13%) si las utilidades son revertidas por el
contribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010entro en vigor la norma que el exige el pago de un
“anticipc minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo a menos
que el contribuyente solicite, al Servicio de Rentas Internas, su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este impuesto.

El Cadigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones establecid una reduccidn
progresiva de 10 punios porcentuales a la tasa del Impuesto a la Renta iniciando en e 2011 con
el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, decremento que es considerado dentro de los calculos
para la determinacion del impuesto a la renta diferido. Ver parrafos siguientes.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenienies de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de fas NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas Gltimo ejercicic econdmico concluido, si las
hubieren, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Determinacién de valores razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoraciéon y revelacion,
conforme a los criterios que se detallan a continuacion:
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- Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar.- el valor razonable de las cuentas por cobrar
se estima a valor presente de los flujos del efectivo futuro descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina
para propdsito de revelacion. Los montos en libros de las cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo.

- Propiedades, plantas y equipos.- El valor razonable de los Propiedades, Planta y Equipo, se
basa en el costo historico. El valor razonable corresponde al monte estimado por el que éste
podria intercambiarse entre un comprador y un vendedor debidamente informados a la fecha
de los estados financieros dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia
mutua.

- inventarios.- El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre |la base del
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
terminar fa venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se requiere
para producir y vender dichos inventarios.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF} nuevas y revisadas han sido
emitidas con fecha de aplicacion para pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2012 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 12 (enmienda) Impueto diferido - recuperacidn de activos 1 de enero del 2012
relevantes
NIC 1 {enmienda) Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NiIF 12 Informacion a rewvelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
conjuntos
NIiF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compaiia no planea adoptar tempranamente estas normas, aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacion:

3. Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionadoes con el uso de instrumentos financieros:

I
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a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de liguidez
¢) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objetc de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgos
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compaiiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
fravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinade y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una ailta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Compafiia estima que su riesgo de crédito es
bajo, considerando que e! 100% de su cartera se encuentra centralizada en un solo cliente, con
una estructura solvente y con un sdlido historial de cobros.

La Compafia controla el riesgo de crédito mediante un analisis para cada venta que se realiza.
La revision de la Compafiia incluye la antigledad de la cartera, los pagos realizados y sus
compromisos futuros de pago.

Efectlivo v equivalentes de efectivo

La compania mantiene un efectivo y equivalentes de efectivo por USD 132.216 al 31 de diciembre
de 2013 (USD 158.206 en 2012), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
para estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos principalmente en bancos
calificados entre el rango AAA y AAA- segun agencias calificadoras de riesgo segin agencias
registradas en la superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue;

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss$ 132,216 158,206
Cuentas por cobrar comerciales 389,729 522,074
Cuentas por cobrar relacionadas 4,418,776 1,550,457
Otras cuentas por cobrar 3,965,096 4,524,120
uss 8,905,817 6,754,857
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Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compaiiia vende sus productos a distintos clientes, consecuentemente, el riesgo de crédito
es minimo.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales es la siguiente:

2013 2012
Vigentes y no deterioradas Uss 334,844 239,688
De 91 a 180 dias - 38,586
De 181 a 270 12,214 198,627
De 271 a 360 - -
De 361 en adelante 75,010 65,340
Uss 422,067 542,241

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de fa Administracion para administrar la liquidez,
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compainia.

La Administracion de la Companiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7
dias, incluyendo el pago de obligacién financieras cuando vencen, esto excluye &l posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los vencimientos de los pasivos financieros no derivados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:
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2013
Entre Entre Entre
Valor Oy3 3y6 6y mas
contable meses meses meses

Cuentas por Pagar Proveedores US$ 1,791,634 1,791,634 - -

Cuentas por Pagar Relacionadas 1,986,017 - 1,986,017 -
Otras Cuentas por pagar 1,683,886 931,471 348,310 404,105
USE 5,461,537 2,723,105 2,334,327 404,105
2012
Entre Entre Entre
Valor Oy2 2y 6 6 y mas
contable meses meses meses
Cuentas por Pagar Proveedores US$ 1,731,906 1,052,110 82,757 597,039
Cuentas por Pagar Relacionadas 492,259 - 492,259 -
Otras Cuentas por pagar 1,733,872 714,336 419,002 600,534
USE 3,958,037 1,766,446 994,018 1,197,573

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de fa Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parédmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La meneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense vy las
operaciones gue realiza [a Compafiia son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima
gue la Compaiiia no esta expuesta al riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.,

La Compaiiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
US délar, moneda funcional, por lo que la Gerencia considera que la exposicion de la Compafiia
al riesgo de moneda es irrelevante

- Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafia administra este riesgo
manteniendo una tasa de interés fija en los préstamos con entidades relacionadas, dicha tasa es
similar a lo de mercado.

La compafiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
prestamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el total del préstamo es a tasa de
interés fija.
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Anailisis de valor razonable para los instrumentos a Tasa Fija

La compaiiia no mide los activos y pasivos financieres al valor razonable a través de resultados y
no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura (permuta financiera de
tasa de interés). Por lo tanto una variacion en la tasa de interés final del periodo que se informa
no afectaria al valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los
resultados o el patrimonio de la compafiia.

- Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles internos de
la Compaiia, lo cual origina errores en e procesamiento y almacenamiento de informacién, asi
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La administracidn del riesgo
operacional en la Compaiiia tiene como objetive que los controles requeridos estén identificados,
evaluados y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administraciéon de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. E! capital se
compene del capital social, |la reserva legal, los resultados acumulados y el resultado acumulado
proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF. No hubo cambios en el enfoque de la
Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos uss 12,045,859 10,592,789
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 132,216 158,206
Deuda neta Uss$ 11,813,643 9,641,438
Total patrimonio Uss$ 8,566,898 7,342,555
Indice de deuda-patrimonio ajustado 1.38 1.31

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro estd compuesto por:

2013 2012
Caja General Uss 22.500 17.351
Fondos de compras 50.000 40.000
Bancos 59.716 100.855
Uss 132,216 158.206
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5. Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos financieros de la Compariia se distribuyen de la
siguiente manera:

5.1 Cuentas por Cobrar Comerciales

2013 2012
Clientes locales Uss 401,900 522,074
Cliente del exterior 20,167 20,167
422,067 542,241
{-) Provision para deterioro {a)} {32,338) (29,446)
Uuss 389,729 512,795

{a) El movimiento de la cuenta Provisidn para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
es el siguiente :
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2013 2012
Saldo Inicial Uss {29.446) {(25.674)
Provision del periodo {2.892) {3.772)
uss (32.338) (29.446)
5.2 Otras Cuentas por Cobrar
2013 2012
SRi - Dewluciones PET (a) UsSS 2,721,723 -
Kelly Aspiazu Coello 97,702 42,356
Préstamos a empleados 44 532 61,292
Credito tributario por anticipo de renta 61,579 2,825,267
Crédito tributario IVA - 67,812
Anticipo Proweedores 967,550 1,481,052
Otras menores 72,010 46,341
Uss 3,865,006 4,524,120

{a) Corresponde a valores cancelados a los consumidores y/o recolectores por concepto de
Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables de los meses de noviembre
(US$1,065,204) y diciembre (US$ 1,656,519); la Compafia ha solicitado al ente tributario
regulador (Servicios de Rentas Internas) la devolucién de estos valores, mismos que a finales

del ejercicio corriente e inicios del 2014 se ejecutaron a favor de la Compania.

Los anticipos a proveedores se dan principalmente por la compra de bienes insumos y

materia prima,
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6.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro incluye los siguientes saldos:

Materia prima {a)
Productos terminados {b)
Materias en transito

{(a) Incluye principalmente:

Materia prima no ferrosos {1)
Materia prima femrosos

Materia prima baterias

Otras menores

(b) Incluye principalmente:

Productos terminados no ferrosos {1
Productes terminados plasticos

Productos terminados baterias

Otras mencres

2013 2012
Us$ 2.065.478 2.813.028
1.015.246 506.985
20.638 32.000
ussg 3.101.362 3.352.013
2013 2012
USs 1.3567.102 1.533.816
363.972 1.256.856
253.590 7.651
90.814 14.705
Uss 2.065.478 2.813.028
2013 2012
uss 735.151 366,799
161.011 - 145.082
111.531 -
7.553 5.104
us$ 1.015.246 506.885

(1) Para el ejercicio econdmico 2013 los inventarios de materia prima no ferrosos, asi como,
de productos terminados no ferrosos representaron el 66% y el 72%, respectivamente,
frente al total de su correspondiente rubro; siendo el cobre, bronce y aluminio los
principales materiales no ferrosos que comercializa la compafiia.
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7. Propiedades, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, éste rubro presenté el siguiente movimiento:

Al 31 de diciembre de 2013

Saldo al inicio Adiciones ylo Depreciacion Saldo al final
del afio {Bajas) del periodo del ano

Temenos Us% 1.022.608 18,640 - 1.041.248
Edificios 581.852 - - 581,852
Maquinarias, Hemramientas y Equipos 1.527.393 {10.746} - 1.516.647
Muebles, enseres y equipos 30.691 2.447 . 33138
Equipos de climatizacion 8.452 2.057 - 10.509
Equipos de computacién 168.383 13.470 - 181.853
Vehiculos 755.247 395.266 - 1.150.513
Otros activos 1.167.014 (a) (796.495) - 370.519
Total costo 5.261.640 {375.361) 4.886.279
(-)Depreciaciones acumulada (1.403.208) 30.081 (318.634) {1.691.761)
Total uss 3.858.432 {345.280) {318.634) 3.194.518

Al 31 de diciembre de 2012

Saldo al inicic Adiciones ylo Depreciacién Saldo al final
del afio {Bajas) del periodo del afio

Terrenos Uss 1.022.608 - - 1.022.608
Edificios 581.852 - - 581.852
Maquinarias, Herramientas y Equipos 1.508.241 19.152 - 1.527.393
Muebles, enseres y equipos 30.341 350 - 30.691
Equipos de climatizacién 8.452 - - 8.452
Equipos de computacién 143.164 25.219 - 168.383
Vehiculos/equipos transpoerte 696.657 58.590 - 755.247
Otros activos 25.217 1.141.797 - 1.167.014
Total costo 4.016.532 1.245.108 5.261.640
{-)Depreciaciones acumulada (1.083.580} - (319.628) (1.403.208)
Total uUss 2.932.952 1.245.108 (319.628) 3.858.432

(a) Incluye la venta de propiedades, planta y equipo a la relacionada Complejo Metalurgico del
Ecuador CME S.A., correspondiente a un equipo de fundicién y herramientas de trabajo.

8. Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos pendientes por pasivos financieros son los
siguientes:
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8.1. Obligaciones Bancarias

Nota 2013 2012
Banco Bolivariano (9) 1,255,714 985,714
Banco Internacional (a) USH 539,266 354,505
Banco Pichincha {b) 400,000 400,000
Otras menores - 21,529
uss 2,194,980 1,761,748

(a) Incluye operaciones de crédito con la institucion financiera segun el siguiente detalle:

Tipo de Fecha emision Plazo Tasa de Monto Saldo de
Préstamo préstamo interés préstamo capital

nominal provisionado
Abril / 2013 90,000 32,369
. Abril / 2013 30,000 12,855
Pagaré a Ia Junio/ 2013 70.000 41,658
3;‘:;"‘ o s Julio /2013 | 360 dias | 9,76% 50,000 29,756
SUCEesivos Noviembre /2013 220’000 220'000
Cclubre [ 2012 60,000 5,226
Agosto / 2013 235,000 197,402
Total Banco Internacional 539,266

(k) Corresponde a préstamos concedido a la Companiia por un plazo de 90 dias con un solo
pago al vencimiento, esto es el 20 de febrero de 2014, financiamiento que fue concebido
a una {asa de interés anual del 9,74%, procediéndose para el efecto a la firma de un

Pagaré a la Orden.

8.2. Cuentas por Pagar Proveedores

2013 2012
Proveedores locales Us$ 1.371.185 1.242.234
Castro Juan 150.000 -
Cuentas por pagar por facturar 91.544 -
Otras menores 178.905 489.672
Uss 1.791.634 1.731.906
8.3. Otras Cuentas por Pagar
Nota 2013 2012
Anticipos Clientes del Exterior uss 298,664 475,679
Anticipos Clientes locales 88,571 65,856
SRI Impuestos mensuales 848,903 643,163
Beneficios a empleados {11) 440,337 497,920
Otros menores 7,411 51,254
US$ 1,683,886 1,733,872
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9. Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2013, incluye las siguientes cperacicnes financieras con el Banco

Bolivariano:

Préstamos hipotecarios

Fecha Tasa de Monto .. .
. < es . . . Porciona | Porcidna
Garantias entregadas | emision Plazo interés préstamo,
. . . Corto plazo|Largo plazo
préstamo nominal original
Dos inmuebles ubicados| o0 15 | 1,464 dias 8,71% 970.000 277.143 323.333
en Lotzacion
a) Lote compuesto de .
-11 1,2 . .500. . .
22.000m2 sep 277 dias 8,82% 1.500.000 428.571 107.143
b} Fania industrial, de _ : o
11,246m2 mar-13 731 dias 8,83% 600.000 300.000 75.000
ago-13 728 dias 8,83% 500.000 250.000 166.667
uss 1.255.714 672.143
10. Otros Pasivos Largo Plazo
2013 2012
Otros pasivos largo plazo (a) USS 793,145 793,145
Anticipos de clientes 174,760 256,843
967,905 1,049,988
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{a) Incluye el Impuesto al Valor Agregado IVA pagado por actividades de exportacion
(exportacion de chatarra comprada localmente) de los meses de:

Mes/afo IVA Pagado
Julio 2010 191,987
Agosto 2010 231,236
Septiembre 2010 138,027
Qctubre 2010 231,895
Total 793,145

Durante el afio 2011 la Compafia, acogiéndose a los beneficios de la Devolucién de IVA en
actividades de exportacion, efectué la sclicitud para el reintegro de los mencionados valores
al ente tributario regulador (SRI), entidad que negd tal devolucién sustentando su negativa al
hecho de que los pagos efectuados por la Compafiia superaban los USD 5,000.00 (base
imponible mas impuesto IVA) debiendo haber utilizado para el efecto el sistema financiero
(uso de cheques para el pago), situacién que, a decir del SRI, no se dio.

Ante esta situacion, la Compafiia presentd, durante el 2011-2012, Recursos de Revisién con
¢l proposito de que el ente regulador revea las resoluciones emitidas y se pueda comprobar,
a decir de la Compafiia, que éstas adolecian de errores de hecho y de derecho.




Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

11. Beneficios a Empleados
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estas provisiones incluyen lo siguiente:

Sueldos y salarios

Contribuciones de seguridad social
Beneficios sociales {principalmente legales)
Participacién de los trabajadores

Resena para pensiones de jubilacion patronal

Resenva para pensiones de indemnizaciones
por desahucio

Pasivo corriente
Pasivo no cormiente

2013 2012

uUs$ 1.7565 6.236
27.168 21.085

107.617 89.918

303.797 380.681

87.809 56.188

25.436 13.460

us$ 553.582 567.569
us$ 440.357 497.920
113.245 69.649

us$ 553.582 567.569

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Costo por sendcios actuales

Costo financiero

Pérdidas actuariales

Efecto de reduccicnes y liquidaciones
anticipadas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Costo por senicios actuales
Costo financiero
Pérdidas actuariales

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Jubilacién  Indemnizaciones
patronal por desahucio Total
Uss 35.431 8.744 44,175
16.322,00 3.661,00 19.983,00
2.302,00 568,00 2.870,00
9.903,30 487,30 10.390,60
(7.770,00) - {7.770,00)
56.188 13.460 69.649
33.614 11.764 45,378
4.610 1.287 5.897
(6.603) (1.075) (7.678)
Uss 87.809 25.436 113.245

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compaiia tienen derecho a jubilacidén patronal, beneficio
que se determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro vy al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco anos previos a la fecha del retiro.

Ademas dicho codigo establece en los casos de determinacidn de la relaciéon laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente del 25% de la Altima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestado.

La Compafia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborades por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
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“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en €l periodo corriente. Las obligaciones
se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacidon consideran la remuneracién del empleadec y demas
parametros establecidos en el Cbdigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro.

Provision para jubilacion patronal e indemnizaciones laborales (desahucio) segun valoracion de
estudio actuarial realizado con corte al 31 de diclembre de 2013, mismo que utilizo para el efecto
el métode de financiamiento llamado "Método Actuarial de Costec de Crédite Unitario
Proyectado”.

De acuerdo a los estudios actuariales contratades por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados el valor presente a la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal es como
sigue;

2013 2012
Empleados activos con tiempo
de senicio mencr a 10 afios 87.809 65.858
Uss 87.809 65.858

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién (promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,30 7,40
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Los supuestos actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(Gastos de personal

Los valores pagados por la compaiiia en concepto de gasto de personal incluidos en los rubros
de gastos de ventas y de administracion en el estado de resultados integrales se resumen a
continuacion:
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2013 2012
Sueldos uss 351.162 351.618
Beneficios Iaborales 450.636 391.280
Participacion de los trabajadores en 303.797 380.681
las utilidades

Provisién para pensiones de jubilacion patronal 43.596 25.474
e indemnizacién por desahucio

Uss 1.149.190 1.148.054

12. Impuesto a la Renta
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(Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste
de:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente del afo UsS$ 497,175 640,159
us$ 497,175 640,159

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es de 22% (23% en el 2012). Dicha tasa
se reduce al 12% (13% en el 2012} si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de
aumentos en el capital y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con la investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “"anticipo minimo
de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles mas el 0.4%
sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecio que en el caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en el 2012) a la perdida (utilidad)
antes del impuesto a la renta:



Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

24

2013 2012

Utilidad (Pérdida) antes de participacion

e impuesto a [a renta US$ 2.025.314 2.537.874
(-) 15% participacitn trabajadores {303.797) (380.681)
(+) Gastos no deducibles locales 546,992 801.135
(-) Deduccion trabajadores con discapacidad (8.624) (139.640)
(-) Deduccidn por incremento neto de empleados - (35.387)
Utilidad (pérdida) gravable - 2.250.885 2.783.300
22% Impuesto a la renta causado 497.175 640.159
Anticipo calculado para el gjercicio fiscal 361.859 94.794
(-} Retenciones en la Fuente del periodo 558.754 510.250
Saldo a favor del contribuyente us$ 61.579 -

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de las cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar - impuesto a la
renta corriente por los afos que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Retenciones Por pagar Retenciones  Por pagar

Saldo de inicio del aio US$ 129,908 - 452,984
Impuestc a la renta comiente 497,175 - 640,159
Retenciones del impuesto a la renta 558,754 510,250

Pago del impuesto a la renta (129,909) - (452,984)
Compensacion de impuesto a la renta (558,754) (558,754) {(510,250) (510,250)
Saldo al final del afio us$ - {61,579) - 129,909

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 dei 31 de
diciembre del 2004, incorporé a la legislacién ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente durante el afio 2008, mediante Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No. 324 se establecidé que los requisitos para la presentacion de informacién con referencia a
dicha normativa tiene relacion unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC1300011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucion antes indicada,
estableciendo que los ajustes pasivos de impuesto a la renta que hayan efecluado operaciones
con partes refacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3,000,000, debe presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas y si el monto acumulade es superior a US$6,000,000 debera presentar Anexo
e Informe de precios de transferencia.
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A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2013 se encuentra en

proceso; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia, no anticipa ningin ajuste al gasto o
activo por impuesto a la renta.

13. Patrimonio de los Accionistas
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Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio de la Compafiia se encuentra constituido de la
siguiente manera:

(a)

2013 2012

Capital Social (a) US$ 767,931 767,931
Aporte para Futuras Capitalizaciones 2,139,805 2,139,805
Reserva Legal (b) 93,969 93,969
Ajuste de Primera Adopcidn de las NIIF (d) 1,385,376 1,395,376
Resultados Acumulados {c) 2,945,474 1,428,440
Utilidad def Ejercicio 1,224,343 1,517,034

Us$ 8,566,898 7,342,555

El capital social de Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A., consiste de 767,931
acciones ordinarias y nominativas de USD1,00 cada una. La estructura accionaria se detalla
asi:

.. N°de |[Participacion
Accionistas Acciones o
Bravo Baiio Mario Elias 583.628 76%
Bravo Vera Byron Xavier 184.303 24%
Total 767.931 100%

(b) A [a fecha de emisidn del presente informe, la Compania tiene pendiente la apropiacion de la

Reserva Legal, por los afios 2012 y 2013.

(c} Incluye:
2013 2012
Utilidades no distribuidas afios anteriores Uss 249,656 249,656
Utilidades no distribuidas afio 2011 1,178,784 1,178,784
Utilidades no distribuidas afio 2012 1,517,034 -
Us$ 2,945,474 1,428,440

{d) Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante  Resolucidn
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 2 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo deudor,
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.
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14, Ingresos Ordinarios

La principal actividad econdmica es ia venta al por mayor de materiales ferrosos y no ferrosos,
materias primas y plasticos; durante el periode 2013 y 2012 la facturacion fue la siguiente:

Total Ventas Tarifa 12%
Total Ventas Tarifa 0%

{a) Incluye principalmente:

Materiales ferrosos
Materiales no ferrosos
Materiales plasticos
Baterias

Chatarra electrénica

15. Gastos de ventas y de administracion

(a)

El gasto atendido por su naturaleza se detalla como sigue:

Gastos de Personal
Honorarios Profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de gestion
Reembolso de gaste
Impuestos y contribuciones
Gastos de transporte
Depreciacion

Sendcios basicos

Seguros

Publicidad

Alquileres

Otros gastos
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2013 2012
Uss 53.673.335 50.641.738
62.934 114.251
Us$ 53.736.269 50.755.989
2013 2012
uss 11.722.679 9.747.262
34.071.479 35.684.444
3.934.915 2.498.351
3.941.590 2.711.658
2.672 23
us$ 53.673.335 50.641.738
2013 2012
Us$ 1,149,190 1,149,054
468,786 810,401
186,159 219,451
138,760 248,497
136,627 192,386
122,427 531,832
114,800 198,879
26,571 25,315
93,656 118,853
63,005 54,047
47,855 42,998
9,671 6,620
254,440 246,307
uss 2,811,047 3,844,640
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16. Partes Relacionadas
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Saldos con Partes Relacionadas

Por Cobrar

Metalking S.A.

Complejo Metalargico del Ecuador S.A.

Jucitas S.A.
Recimetal Ecuador S.A.
Inpaecsa S.A.
Proceplas S.A.
Inbrave S.A.
Reciplasticos S.A.
Otras menores
Corto Plazo

Complejo Metaldrgico del Ecuador S.A.

Inpaecsa S.A.
Inbrave S.A.
Largo Plazo

Por Pagar

Reciplasticos S.A.
Metalking S.A.
Otras menores

Corto Plazo

Recimetal Intemacional Inc. Belice
Jucitas S.A.
Largo Plazo

(a) Valores recibidos de la relacionada del exterior Recimetal Internacional Inc. Belice por
concepto de abonos y/o anticipos aplicables a exportaciones de productos por parte de
Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A., no existe un plan y/o cronograma de
aplicaciones; valores no generan intereses, no existen garantias que caucionen dichos

valores.

Se incluye como compaifiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes ¢ con

participacion accionaria significativa.

us$

uss

uss

Us$

Uss

uss$

US$

uUs$

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 los saldos por cobrar y pagar son las siguientes:

2013 2012
3,265,320 973,386
998,000 407,605
42,651 -
42,028 42,012
39,673 -
29,531 -
- 33,120
- 68,354
573 25,980
4,418,776 1,550,457
2,960,764 2,868,967
1,892,488 531,740
442 516 209,396
5,285,768 3,711,103
2013 2012
1,970,268 422,556
- 69,703
15,759 -
1,986,017 482,259
2,500,000 2,500,000
136,049 117,177
2,636,049 2,617,177
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La compaiia no mantiene provision por deterioro, debido a que estos valores
recuperados en los primeros meses posteriores a su facturacién.

Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013

Complejo Metalargico del Ecuador S.A.  USS
Fibras Nacionales FIBRASNAC S A,
Inbrave S.A.
Inpaecsa S.A.
Jucitas S.A.
Metalking S.A.
Reciplasticos S.A.
Procesadora PROCEPLAS S.A.
usg

Al 31 de diciembre de 2012

Complejo Metalirgico del Ecuader S A, US%
Fibras Nacionales FIBRASNAC S.A.

Inbrave S.A.

Inpaecsa S.A.

Jucitas 5.A.

Metalking S.A.

Reciplasticos S.A.

Procesadora PROCEPLAS S.A.

son
E! detalle de las principales transacciones con compaiiias relacionadas es el siguiente:
Compra de Ventas de Préstamos Préstamos Ingreso par Otros
) . . . L reembolso
inventarios inventarics recibidos entregados conceptos
de gastos
70,304 637,187 24,000 173,100 65,929 -
722,522 - - - - -
- 215 - - - 611
16,742 27,923 789,719 2,170,000 52,380 8,842
- 199,705 - 16,800 - -
- 31,797,054 3735ty 328,100 - -
10,744 3,901,205 6,330,786 506,500 13 -
- 102,421 - - 448 4,874
820,313 36,665,711 7,518,022 3,184,500 118,770 14,327
Compra de Ventas de Préstamos Préstamos Ingresa por Otros
inventarios inventarios recibidos entregados reembolso concepios
de gastos
123 331,561 - 1,672,200 112,978 -
939,279 - - - - -
- - - - - 1,874
- 763 300,000 237,500 7.673 .
- - - 33,500 - -
- 32,637,935 1,250,000 494,288 50 -
16,636 2,470,976 3,785,240 803,235 i72 2,641
- 3,390 - - 495 -
956,038 35,494,625 5,335 240 3,240,723 121,369 4,515

ussg

17, Compromiso
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La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583, de 24 de noviembre de 2011, cred el Impuesto
Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables con ia finalidad de disminuir la contaminacion
ambiental y estimular el proceso de reciclaje, estableciendo adicionalmente que las operaciones
gravadas con dicho impuesto seran objeto de declaracién dentro del mes subsiguiente af que se

las efectuo.

De conformidad con la referida norma, el hecho generador de este impuesto es embotellar
bebidas en bolellas plasticas no retornables, utilizadas para contener bebidas alcohdlicas, no
alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua, ¢ su desaduanizacion para el caso de productos

importados, pudiendo el consumidor recuperar el valor pagado por concepto de este impuesto.
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18.
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La tarifa establecida para este impuesto por cada botella plastica gravada con este impuesto,
sera de hasta dos centavos de délar de los Estados Unides de América del Norte (0,02 USD),
valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte, entregue vy retorne las botellas, para lo
cual se estableceran los respectivos mecanismos tanto para el sector privado como piblico para
su recoleccion, conforme disponga el respectivo reglamento. El SRi determinara el valor de la
tarifa para cada caso concreto.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacién del informe de los estados
financieros {esto es mayo 27 del 2014) no se han generado eventos importantes que en opinién
de la Administracién de la Compaiiia hubieren tenido efectos significativos y que pudieran haber
requerido ajustes a, o revelacion en los estados financieros de la Compania.



