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PCJ

NUDITORES & CONNTYTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

[

A los sefiores miembros de la Junta Directiva y Accionistas de
Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A.
- Guayaquil, Ecuador

1.- Informe de los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Reciclajes Internacionales
RECYNTER S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre el 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
- explicativas.

2.- Responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia por los estados financieros

- La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de estos
- estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y e mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboraciéon de estimaciones
contables.

- 3.- Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de

auditoria y aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y

- planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
- sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
- seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
- las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compatiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
- estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4.- Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
- aspectos importantes, la posicion financiera de Reciclajes Internacionales RECYNTER S.A. al
31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
- Ecuador.

- info@pcjauditores.com
- wWww.pcjauditores.com

Buayaquil - Ecuador Av. Francisco de Orellana gy Av. Juan Tanca Marengo s/n

Edf.: COFIN Piso 4to. Ofic.1 PBX (593) D42-277227
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NI TORES & CONST T TORES

= INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (continuacion)

- 5.- Parrafos de énfasis

" Sin que represente una salvedad a nuestra opiniébn, mencionamos los siguientes asuntos cuya
resoluciéon depende de eventos futuros, los cuales pueden afectar a los estados financieros:

(a) Mediante acuerdos No. MIPRO-DM-2010-0003-DM de 22 de febrero del 2010, No. 10 338 del
- MIPRO de 22 de julio del 2010, No. 10-342 del 8 de septiembre del 2010, y No. 10 464 del 28 de
octubre del 2010, el MIPRO fijé cupos de exportacion para chatarra no ferrosa y acero inoxidable,
estando vigente a la fecha el Acuerdo No. 11 087 del 19 de marzo del 2011 en el que se
establecen cupos anuales de exportacién para la chatarra no ferrosa de bronce, cobre y aluminio,
los cuales regiran para el afio 2011 y se iran reduciendo progresivamente durante el periodo 2012 -
20186; siendo el principal giro del negocio la exportacion de estos materiales, la compafiia se vio en
la obligacion de redefinir sus aspectos comerciales buscando mercado para la venta de sus
= productos dentro del pais. Para compensar esta decision del gobierno, la empresa puso en
N marcha un proyecto para fundir metales no ferrosos con una capacidad de produccién estimada
de 6.500 TM anuales de productos semi-elaborados de plomo, aluminio y cobre, a partir de
chatarra no ferrosa, lo que representa una inversion aproximada de $ 5 millones de délares (cabe
- indicar que durante el presente periodo la empresa vendié 8.465 TM de metales no ferrosos). En
el transcurso del afio 2010 se hicieron los estudios correspondientes y el proyecto se encuentra en
marcha y la expectativa es que inicie sus operaciones a finales del afio 2011. Por la demanda de
estos productos, que existe en el mercado la administracion de Reciclajes Internacionales
- RECYNTER S.A., estima que esta totalmente garantizada la venta de la totalidad de |la produccion
de la fundidora. Estas ventas estan estimadas en $ 19 millones anuales.

(b) La compaiiia mantiene litigios con la Administracién Tributaria en sede administrativa y ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal auspiciados por el Estudio Juridico Falconi Puig & Asociados (ver
- nota 17), los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas incertidumbres.

) o, ) ‘ Lde
- PCJ & Asdgciados Cia. Ltda.
RNAE No. 2-380

Guayaquil, Abril 12, 2011 RNC - 28.254

-~ info@pcjauditores.com
- WwWw.pcjauditores.corm

Buayaquil - Ecuador Av. Francisco de Orellana y Av. Juan Tanca Marengo s/n

Edf.: COFIN Piso 4to. Ofic.1  PBX [S33) D42-277227
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RECICLAJES INTERNACIONALES RECYNTER S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Ddélares de E.U.A.

Nota 2010 2009
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 220,881 11,540
Cuentas por cobrar, neto 3) 5,987,495 5,373,085
inventarios {4) 3,604,103 3,019,711
Pagos aniicipados 5 125,717 37,100
Otros activos (6) 347,458 -
Total activo corriente 10,285,654 8,441,436
Propiedad, maquinarias y equipos, neto 1) 1,516,271 1,169,778
Diferidos y a largo plazo 8 397,891 348,815
Total activo 12,199,816 9,960,029
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 9) 5,921,885 5,956,253
Obligaciones financieras [af0)] 413,148 742,334
Total pasivo corriente 6,335,033 6,698,587
Pasivo a largo plazo an 3,607,706 1,033,595

Patrimonic de los accionistas

Capital sccial (12) 50,800 50,800
Aportes para futuras capitalizaciones 1,117,984 1,775,284
Reserva legal (13) 93,969 93,969
Resultados acumulados 277,194 (9,140)
Resultados netos del ejercicio a disposicién del accionista 717,130 316,934
Total patrimonio de los accionistas ) 2,257,077 2,227,848

Tctal pasivo y patrimoni 6s accionigtas 12,199,816 9,960,029

/ __
i.as notas a los egtadop fingncieros adjugtas son parte integrante de &stos balances.

—

Eco. Salomon Bayas
Contador

Km. 9 %2 Via Daule

Calle Mirtos y Casuarinas

PBX: (593-4) 2113645 - 2113143
2114183 » Fax: (04) 2113274
mariobravo@recimetal.com
www.grupomariobrago.com
Guayaquil - Ecuador
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ESTADOS DE RESULTADOS

4% Reciclajes Internacionales

(QECYNTER SA

RECICLAJES INTERNACIONALES RECYNTER S.A.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos
Exportaciones de materiales

Ventas locales de materiales
Total ingresos

Costos y gastos
Costos de venta

Gastos de compras
Gastos de administracion y ventas
Total costos y gastos

Utilidad en operaciones

Ingresos:
Qtros ingresos no operacionales

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores e

impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores (Ver nota 15b)
Provision para impuesto a la renta (Ver nota 15b)

Resultados netos del ejercicio

Utilidad / pérdida neta por accidn

L as notas a los estadgf

. ’\ .
T NS

2010 2009
25,359,038 20,371,340
14,662,105 3,903,265
40,021,143 24,274,605

(32,860,291) (17,777,245)
(3,375,021) (3,008,493)
(3,010,814) (2,878,231)

(39,246,126) (23,663,969)

775,017 610,636
548,755 102,889
1,323,772 713,524
(198,566) (107,029)
(408,076) (289,562)
717,130 316,934
14.12 6.24

TN
X

Eco. Salomon Bayas

Contador

Km. 9 %2 Via Daule

Calle Mirtos y Casuarinas

PBX: (593-4) 2113645 - 2113143
2114183 » Fax: (04) 2113274
mariobravo@recimetl.com
www.grupomariobravo.com
Guayaquil - Ecuador
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RECICLAJES INTERNACIONALES RECYNTER S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Dolares de E.U.A.

Aportes para

4% Reciclajes Internacionales

(EECYNTER S.A.

Capital Social f.utlfras_ Reserva Ut|||da<'ies Total
capitalizacion legal por aplicar
es
Saldo al 31 de diciembre del 2009 50,800 1,775,284 93,969 307,794 2,227,848
Mas (menos):
Ajustes con afectacién a aportes para futuras
capitalizaciones - (657,300) - - (657,300)
Ajustes con afectacion a resuitados acumulados - - - (30,601) (30,601)
Utilidad neta del ejercicio 2010 - - - 717,130 717,130
Saldo al 31 de diciembre del 2010 50,800 1,117,984 93,969 994,324 2,257,077
Aportes para
Capital Social f_uttfras_ Reserva Utlllda(_ies Total
capitalizacion legal por aplicar
es
Saldo al 31 de diciembre del 2008 50,800 1,775,284 93,969 (6,104) 1,913,949
Mas (menos):
Ajustes con afectacion a resuitados acumulados - - - (3,035) (3,035)
Utilidad neta det ejercicio 2009 S - - - 316,934 316,934
Saldo al 31 de diciembre del 2009 56&0 1,775,284 93,969 307,794 2,227,848

Las notas a los estados finafci

oy

Eco. Salomoh Bayas

Contador

Km. 9 %2 Via Daule
Calle Mirtos y Casuarinas

PBX: (593-4) 2113645 - 2113143
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RECICLAJES INTERNACIONALES RECYNTER S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
Expresados en Doélares de E.U.A.

2010

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta del periodo 717,130
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion
Depreciacion del periodo 2010 249,005
Bajas en propiedad, planta y equipo 45,945
Provision participacién de trabajadores 198,566
Provision impuesto a la renta 408,076
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el
capitai de trabajo 1,618,722
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento cuentas por cobrar (1,286,732)
Aumente en inventarios (584,392)
Aumento en gastos pagados por anticipado (101,018)
Aumento en activos diferidos y largo plazo (49,076)
Disminucion en cuentas por pagar corrientes (644,189)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién (1,046,684)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, planta y equipo (641,443)
Ayumenta on otros activos (347,458)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (988,901)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucion en préstamos bancarios (329,185)
Aumentoc en deuda a largo plazo 2,574 111
Efectivc neto utilizado en actividades de financiamiento 2,244 926
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 209,341
Efectivo en caja y bancos;
Saldo al 31.12.2009 11,540
Saldo al 31.12.2010 220,881
Las notas adjuntag/a log estatids finangleros son phrte integrante de este estado.

\\\ ‘\\

Oy

Eco. Salomor‘ Bayas

ng. Germayg Gonzalez
Contador

Km. 9 2 Via Daule

Calle Mirtos y Casuarinas

PBX: (593-4) 2113645 - 2113143
2114183 » Fax: (04) 2113274
mariobravo@recimetal.com
www.grupomariobra¥o.com
Guayaquil - Ecuador




RECICLAJES INTERNACIONALES RECYNTER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

1.-

Operaciones

El objetivo principal de la Compafiia es la compra de materias primas para
reciclar, especificamente materiales ferrosos y no ferrosos como cobre, bronce,
aluminio, plomo, chatarra, etc., baterias y plasticos para su industrializacion y
comercializacion . Es importante mencionar que la mayor parte de estos
materiales se comercializan en mercados internacionales.

Sus actividades estan reguladas por la Ley de Compafiias, Cédigo Civil, Laboral,
Tributario y Estatutos Sociales.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue algunas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

La emision de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la gerencia de
la Compafiia y deben ser aprobados por la Junta General de Accionistas que
considere dichos estados.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarios
Los inventarios de la compafia estan valorados al costo promedio de
compra, los mismos que no exceden los precios de mercado. Las
existencias se verifican mediante inventario fisico, el mismo que sirve de
base para el proceso de costo.

Las importaciones en transito se contabilizan al costo de adquisicién.

{b) Propiedad, maquinaria y equipos
El activo fijo se presenta al costo histérico, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su utilizacion
econdmica. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de linea recta.

6




Notas a los estados financieros (continuacion)

Vida util estimada

Anos
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

(c) Provisiones

(d)

(e)

()

(9)

Se reconoce una provision so6lo cuando la Compafia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Participacién a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Doélares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

~d



Notas a los estados financieros (continuacién)

3.-

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Clientes (a) 1,408,511 670,902
Relacionadas (b) 509,152 1,066,743
Anticipos a proveedores (c) 1,481,295 1,458,996
Empleados 27,567 31,479
Crédito tributario - IVA (d) 2,013,464 1,906,080
Crédito tributario - Impto. Rta. (e) 302,313 219,588
Otras cuentas por cobrar 262,926 25,145

6,005,227 5,378,934

Menos: Provision para cuentas incobrables (f) (17,732) (5,850)

(a)

(b)

5,987,495 5,373,085

Representan cuentas por cobrar a clientes, distribuidos de la siguiente
manera: locales US$ 1,171,363 y del exterior US$ 237,148. Su detalle
es el siguiente:

Clientes locales

Acerias del Ecuador S.A. 740,359
Corporaciéon Ecuatoriana de Aluminios 132,549
Fundametz S A. 38,029
Intriago Hernandez Mirella 46,988
Novacero S A. 57,446
Recicladora de Plasticos S.A. 105,516
Varios clientes 50,475
TTA71,363

Clientes del exterior
Ami Trading (USA) Inc 114,149
Recimetal International Lic 79,550
Recimetal Panama S A. 30,000
Varios clientes 13,449
237,148
Total cuentas por cobrar clientes ==> ~1.408511

Al 31 de diciembre de los afios 2010 y 2009, los saldos por cobrar a las
compafiias relacionadas, se formaban de la siguiente manera:

2010 2009

Procesadora de Plasticos S A. - 1,545
Inbrave S.A. (b.1) 44 391 44,391
Jucitas S.A. - 435,343
Reciplasticos {(b.1) 464,760 552 664
Metalking S.A. - 32,800
509,152 1,066,743

(b.1) Los saldos de estas cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2010 corresponden a transferencias por préstamos de Recynter a las
compafiias relacionadas para capital de trabajo, pago de servicios
basicos, impuestos municipales entre otros. Cabe recalcar que estos
importes no generan intereses, ni presentan fecha de vencimiento.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

(e)

U]

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos de los anticipos entregados a
proveedores, se formaban de la siguiente manera:

2010

Materia Prima (c.1) 1,367,469
Bienes y Servicios (c.2) 113,825
1,481,295

{c.1) Los anticipos a proveedores se originan por el giro del negocio que
es la compra de metales ferrosos, no ferrosos, y baterias a
recicladores. Los proveedores (recicladores) reciben estos valores en
calidad de anticipo para que puedan efectuar las compras de materiales
que luego venden a Recynter S.A,, efectuandose en ese momento el
descargo total o parcial de los anticipos entregados. Cabe recalcar que
no todas las operaciones de entrega de dinero a los proveedores la

compafiia se encuentran respaldadas con garantias reales o sobre
firmas.

(c.2) Corresponde a valores entregados a proveedores de la compafiia
de bienes y servicios, tanto para el area de administracion, produccion y
ventas.

Representa la tarifa 12% de Impuesto al Valor Agregado en compras de
materiales ferrosos, no ferrosos, plasticos y baterias en el mercado
local. Este valor se incrementa mensualmente porque Recynter S A,
vende parte de estos materiales al exterior y no puede efectuar la
compensacion de este impuesto. Cabe recalcar que la compaiia tiene
derecho de acuerdo al Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario interno a
solicitar la devolucion por cada periodo mensual declarado de este
impuesto. Al cierre del periodo 2010 se ingresaron los tramites hasta el
mes de junio del 2010 , quedando pendiente la emision de las notas de
crédito por parte de la Administracion Tributaria de los meses de: mayo
y junio del 2010.

Incluye US$ 151,652 por anticipo del impuesto a la renta pagado por el
periodo 2010, este monto se compensara en la declaracion del
impuesto a la renta que se presente a la administracién tributaria por
dicho ejercicio fiscal. Ademas incluye US$ 150,761 por concepto de
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que le han sido
efectuadas por ventas locales de materiales.

Durante el afio 2010, el movimiento para la estimacion para cuentas
incobrables fue como sigue:

2010
Saldo CxC al finalizar el periodo 2010 1,408,511
Mas(menos):
Créditos compaiiias relacionadas (216,827)
CxC afos anteriores (3,388)
Base para el calculo 1,188,296
Porcién cuentas incobrables 1% 11,883
Saldo al 31.12.2009 5,850

Saldo al 31.12.2010 17,732




Notas a los estados financieros (continuacién)

4.-

5.-

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Materiales sin clasificar (a) 1,632,037 1,692,154
Materiales en proceso - 704,351
Materiales clasificados (b) 1,972,066 550,060
Importaciones en transito 73,147

3,604,103 3,019,711

La actividad de la compafia es comercial, no desarrolla un proceso de
industrializacién, sin embargo en sus Estados Financieros se identifica por
grupos el estado en que los materiales se encuentran; los materiales sin
clasificar corresponde a aquellos que se encuentran en la area de recepcion
de la compania, los materiales en proceso representan aquellos que se
encuentran dentro de la planta para su respectiva limpieza y embalaje, los
materiales clasificados corresponde al material embalado listo para ser
comercializado a nivel nacional e internacional.

(a) Corresponde a materiales de las siguientes lineas:

2010 2009
Metales ferrosos 107,757 352,515
Metales no ferrosos 1,485,074 1,248,331
Baterias 34,606 86,601
Plasticos 4 517 4,027
Chatarra electronica 83 680
1,632,037 1,692,154

(b) Corresponde a materiales de las siguientes lineas:
2010 2009
Metales ferrosos 101,520 112,449
Metales no ferrosos 1,848,161 430,280
Baterias 5,030 977
Plasticos 9,463 673
Chatarra electrénica 7,893 5,681
1,972,066 550,060

Pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los pagos anticipados se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Seguros pagados por anticipado (a) 125,717 34,205
Arriendo y publicidad pagado por anticipado - 2,895
125,717 37,100

(a) Representa la contratacion de podlizas de seguros pagados por
anticipado, que se va cargando al gasto conforme se devenga el tiempo
transcurrido. Estas pélizas cubren a la empresa en los siguientes ramos:
dafios en activos fijos, transporte de mercaderias y accidentes
personales.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

6.-

Otros activos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el grupo de otros activos se formaba de
la siguiente manera:

2010 2009
Proyecto papel 121,025 -
Proyecto fundicion de materiales no ferrosos 226,433 -
347,458 -

Representan la acumulacion de gastos de nuevos proyectos que
desarrolla la compaiiia.

Propiedad, maquinaria y equipos
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de propiedad, maquinaria y
equipos estaba conformado de la siguiente manera:

2010 2009

Terrenos 230,020 37,520
Edificios 21,028 21,028
Instalaciones 25,520 17,460
Magquinarias, equipos y herramientas de trabajo 1,240,242 1,100,659
Muebles y enseres 16,912 17,388
Equipos y software de computacién 137,962 121,492
Vehiculos 705,314 487,647
Otros 25217 21,387
2,402,216 1,824,582

Menos: depreciacion acumulada (885,944) (654,804)
1,516,271 1,169,778

Durante el afio 2010, el movimiento de propiedad, maquinaria y equipos fue
el siguiente:

2010
Saldo al 31/12/2009 1,824,582
Depreciaciéon acumulada al 31/12/2009 (654,804)
1,169,778

Mas (menos):
Adiciones (a) 641,443
Bajas y/o ventas (45,945)
Depreciacion 2010 (249,005)
Saldo al 31/12/2010 1,516,271

(a) El detalle de las adiciones de propiedad, planta y equipo efectuadas en
el afio 2010 es el siguiente:

Terreno 210,000 33%
Magquinarias, equipos y herramientas 196,445 31%
Vehiculos 215,622 34%
Equipos de computacion y software 17,145 3%
Muebles y enseres 1,044 0%
Otros activos 1,288 0%

641,443 100%
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8.-

Diferidos y a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los activos diferidos y a largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

(a)

(b)

2010 2009

Activos diferidos, neto 14,204 1,667
Corpei (a) 161,641 123,563
Otros activos {b) 222,047 223,585
397,891 348,815

Valores por cancelaciones a la Corporacion de Promocién de
Exportadores e Inversiones (CORPEI); el 1.5 por mil sobre el valor FOB
de sus exportaciones, estos valores son redimibles a diez afios a partir
de la fecha de la aportacion.

Incluye porcidn a largo plazo en operacién con Inbrave S.A. (compafia
relacionada) US$ 209,396 por pagos incurridos en el mantenimiento de
varias instalaciones de propiedad de la inmobiliaria citada. Cabe

recalcar que estos valores no presentan fecha de vencimiento y no
generan intereses.

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Proveedores locales (a) 1,043,117 777,257
Administracion tributaria (b) 2,585,086 1,238,765
Gastos acumulados por pagar (c) 271,047 148,113
Anticipo de clientes (d) 2,022,634 3,792,119

(a)

(b)

(c)

(d)

5,921,885 5,956,253

incluye US$ 400,407 por compra de materiales a proveedores
principalmente de provincias, a los cuales no se les anticipa dinero para
compras; o, que habiéndoseles anticipado, las entregas de materiales
fueron mayores que los anticipos otorgados, constituyéndose una
provision a favor de estos; de la diferencia US$ 482,325 corresponde a
varios proveedores de bienes y servicios en general, y US$ 160,385 a
Jucitas S.A. (compaiiia relacionada).

Representa la provision de retenciones del impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta de los meses de julio,
agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre del 2010, ademas
de la provision del 25% impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010 por
US$ 408,076 (Ver nota 15b).

Representa la provision de beneficios sociales, sueldos y la
participacion personal y patronal del seguro social al 31 de diciembre del
2010. Ademas incluye US$ 198,566 correspondientes al 15% de la
participacion laboral sobre las utilidades del periodo (Ver nota 15b).

Representan valores por anticipos de clientes del exterior US$
1,996,446 (Recimetal Internacional Inc.) y US$ 26,189 de clientes
locales.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

10.- Obligaciones Financieras Corrientes

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones financieras corrientes

estaban constituidas de la siguiente manera:

2010 2009

Produbanco (a) 93,333 105,566
Bolivariano (b) 319,816 620,596
Banco del Austro - 16,019
Citibank - 153
413,148 742 334

(a) A continuacién el detalle de los saldos de los créditos concedidos al 31

de diciembre de 2010:

Porcidn corriente operaciones:
CAR2020044158000
CAR2020043595000
CAR2020036198000
CAR2020048087000
CAR2020048013000

(Ver nota 11.a)

Sobregiros bancarios en cuentas corrientes al cierre
del ejercicio econémico :

Cta. cte.02-006063175 (ferroso)

Cta. cte.02-006051665 (no ferroso)

Cta. cte.02-18000102 (quito)

(b)

2010

5,209
3,186
1,305
4,055
3,896

26,768
44,243
4,670

93,333

A continuacion el detalle de los saldos de los créditos concedidos al 31

de diciembre de 2010:

Operacién N° 100177
Tipo de operacion:
Monto financiado:
Fecha de concesion:
Plazo operacion:

Tasa nominal anual:

Operacion N° 108894
Tipo de operacion:
Monto financiado:
Fecha de concesion:
Plazo operacién:

Tasa nominal anual:

Operacion N° 111771
Tipo de operacion:
Monto financiado:
Fecha de concesién:
Plazo operacién:

Préstamo prendario
US$ 20,362

Agosto 13/2009
739 dias

11.08%

Préstamo hipotecario
US$ 150,000
Septiembre 03/2010
185 dias

9.63%

Préstamo hipotecario
US$ 200,000
Diciembre 30/2010
30 dias

2010

7,316

112,500

200,000

319,816
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11.- Pasivos a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los pasivos a largo plazo se formaban de
la siguiente manera:

2010 2009
Produbanco S.A. (a) 75,835 -
Anticipo de clientes (b) 2,500,000 -
Anglo Automotriz S.A. - 1,724
Accionistas {c) 1,031,870 1,031,870
3,607,706 1,033,595

(a) Representa la porcidon a largo plazo de las siguientes operaciones
bancarias por concepto de financiamiento automotriz:

2010
CAR2020044158000
Monto financiado: US$ 29,400 20,672
Fecha de concesion: Julio 13/2010
Plazo operacion: 1080 dias
Tasa nominal anuat: 11.23%
CAR2020043595000
Monto financiado: US$ 17,983 12,645
Fecha de concesion: Julio 05/2010
Plazo operacion: 1080 dias
Tasa nominal anual: 11.23%
CAR2020036198000
Monto financiado: US$ 25,193 17,714
Fecha de concesion: Febrero 02/2010
Plazo operacion: 1083 dias
Tasa nominal anual: 11.23%
CAR2020048087000
Monto financiado: US$ 17,982 12,649
Fecha de concesion: Septiembre 16/2010
Plazo operacion: 1082 dias
Tasa nominal anual: 11.23%
CAR2020048013000
Monto financiado: US$ 17,280 12,165
Fecha de concesion: Septiembre 16/2010
Plazo operacion: 1082 dias
Tasa nominal anual: 11.23%

75,835

(b) Porcion a largo plazo de anticipos de clientes del exterior (Recimetal
Internacional Inc.)

(c) Valores prestados por el accionista para operaciones de compra de
materiales e inversion en estudios para desarroflo de proyectos.
Debemos mencionar que estos valores no generan intereses ni
presentan fecha de vencimiento y su saldo proviene del afio 2005.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12.-

13.-

14.-

Capital social

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de la Compafia estaba
constituido por 50,800 acciones ordinarias y nominativas respectivamente,
con un valor de US$ 1.00 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% de
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Comparia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Ingresos por ventas de materiales

Los ingresos por ventas del periodo 2010 y 2009, se conformaron de la
siguiente manera:

2010 2009

T | US$ ™M | US$ |

Ventas locales de materiales
Metales farrosos 38.135| 9.231,230 4,457 329,3\‘@{
Metales no ferrosos 1.350] 2,833,623 1.021] 1.677.37%5
Baterias (*} 8 276 961 2431060[ 4 505065 1213989
Plasticos 540 166,094 408 82471
Chatarra electrdnica 0 938 0 77
14,662,105 3.503,265

Exportaciones de materiales
Metales ferrosos 5.840] 1.356.918 37.300 T.‘475.91‘§7
IMetales no ferrosos 7 118]24 002 120 4 727) 12 895 425
25,359,038 20,371,340
Total ingresos por ventas ==> 40,021,143 24,274,605

{*y Unidades

Mediante boletin 097-2010 publicado en la pagina web de la Corporacion
Aduanera del Ecuador en cumplimiento a la Resolucion 0137-2010 del 9 de
marzo de 2010 Articulo 9, dio a conocer los cupos de exportacion (en
toneladas) disponibles para los exportadores de chatarra al 14 de junio de
2010(http://www.aduana.gov.ec/contenido/vista_previa.asp?codigo_boletin=97&anio=2010).

Mediante acuerdos No. MIPRO-DM-2010-0003-DM de 22 de febrero del
2010, No. 10 338 del MIPRO de 22 de julio del 2010 y No. 10-342 del 8 de
septiembre del 2010, el MIPRO ha fijado cupos de exportacién para chatarra
no ferrosa y acero inoxidable, estando vigente a la fecha el Acuerdo No. 10
464 de 28 de octubre del 2010, que establecid6 cupos globales para
exportacién de chatarra no ferrosa y acero inoxidable, en base al mayor
volumen exportado en el periodo 2007 - 2009, de acuerdo a la informacion
registrada en la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE).

Segun contestacion del Estudio Juridico Falconi Puig & Asociados a nuestro
requerimiento en cuanto a acciones presentadas ante cualquier jurisdiccion
actualmente en tramitacion, nos inform6é que Reciclajes Internacionales
Recynter S.A. se encuentra realizando varias gestiones con respecto a las
resoluciones emitidas por el Ministerio de Industrias y Productividad.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15.- Impuesto a la renta

(a)

(b)

Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula de una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la
renta en el afio 2010, fueron las siguientes:

2010
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 1,323,772
Mas (menos) -Partidas de conciliacion-
(-) 18% participacion trabajadores (198,566)
(+) Gastos no deducibles 793,949
Utilidad gravable 1,919,156
Utilidad a reinvertir y capitalizar (717,130)
Saldo utilidad gravable 1,202,025
Tasa del impuesto para utilidad a reinvertir 15%
Tasa del impuesto para saldo de utilidad gravable 25%
Provision para impuesto a la renta 408,076
(-) Anticipo determinado del ejercicio 2010 (187,208)
Impuesto causado mayor a anticipo determinado 220,868
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 35,656
(-) Retenciones en la fuente del periodo (150,761)
Impuesto a la renta por pagar 105,763

16.- Reformas
Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno

En el Suplemento del Registro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, se
publico la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Los principales cambios son los siguientes:

* Dividendos y Utilidades Repartidos
En el caso de dividendos y utilidades calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra
retencidon ni pago adicional de impuesto a la renta.

Los dividendos o utilidades distribuidos a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los
percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencién en la
fuente por parte de quien los distribuye.

16




Notas a los estados financieros (continuacion)

* Anticipo del Impuesto a la Renta

El pago del anticipo del impuesto a la renta, origina crédito tributario
Unicamente en la parte que no exceda al impuesto a la renta causado.
Ademas debe ser cancelado: en julio y septiembre del afio corriente. Para
este propésito del anticipo determinado se debe restar las retenciones del
impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio anterior al del
pago del anticipo. La diferencia entre el anticipo determinado y el anticipo
pagado, debe cancelarse en abril del afio siguiente, con base a la liquidacion

del impuesto a la renta del afio.

* Crédito Tributario por el Impuesto a la Salida de Divisas

La normativa prevé que podra ser utilizado como crédito tributario del
impuesto a la renta los pagos realizados por concepto del ISD, relacionados
con la importacion de materia prima, bienes de capital & insumos para la
producciéon de bienes y servicios, esto siempre que al momento de presentar
la declaraciéon aduanera de nacionalizacion, 10s bienes registren tarifa 0% de

ad-valorem en el arancel nacional de importaciones vigentes.

* Declaraciones presentadas sin valores o con ceros

Cuando el sujeto pasivo presente una declaracion en su totalidad con valores
en cero y posteriormente la sustituya registrando valores que demuestren
efectivamente el hecho generador, la base imponible y la cuantia del tributo,
debera, en esta ultima, calcular la multa correspondiente de conformidad con
la Ley de Régimen Tributario Interno, sin perjuicio de las demas sanciones a
que hubiere lugar. Su declaracion sin valores se considerard como no

presentada.

Clasificaciéon de PYMES

*Mediante Registro Oficial No. 335 del martes 7 de diciembre del 2010 se
publicd la clasificacién de las pequefas y medianas empresas PYMES de
acuerdo a la normativa dictada por la Comunidad Andina de Naciones CAN

en su Resoluciéon 1260.

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

*En el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010
se publico el "Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones”, el
cual esta orientado a incentivar la produccion, fomentar empleo y dar mayor

cabida a la inversion tanto nacional como internacional.

Un punto

fundamental que tiene este codigo es sobre los incentivos que se brinda a los
inversionistas dentro del los cuales hay que resaltar la reduccién progresiva

del impuesto a la renta hasta cinco puntos porcentuales.

Superintendencia de Compaiiias

*Mediante Resolucion No. SSC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, publicada en el RO 372
del 27 de enero del 2011, la Superintendencia de Compaifiias (SIC), dispone
que para efectos del registro y preparacién de estados financieros, esta
Superintendencia califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan

varias condiciones.

* Mediante Resolucion No. SC.SG.DRS.G.11 02, publicada en el RO 400 del
10 de marzo del 2011, la Superintendencia de Compafiias (SIC), expide el
reglamento que establece la informacion y documentos que estan obligadas
a remitir a esta Superintendencia, las sociedades sujetas a su control y

vigilancia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

17.-

18.-

Contingentes

Segun contestacion del Estudio Juridico Falconi Puig & Asociados a nuestro
requerimiento en cuanto a aspectos legales, nos informé que Reciclajes
Internacionales Recynter S.A. mantiene reclamos en sede administrativa y
Tribunal Distrital de lo Fiscal por actas de determinacion emitidas por el
Servicio de Rentas Internas, los cuales se detallan a continuacion:

a.- Reclamo en sede administrativa, ante el Servicio de Rentas Internas,
por la redeterminacion de Impuesto a la Renta del afio 2005.

b.- Reclamo en sede administrativa, ante el Servicio de Rentas Internas,

por el Impuesto al Valor Agregado de los meses de noviembre y
diciembre del 2006.

c.- Impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, por el Impuesto a fa
Renta correspondiente al afio 2006.

d.- Reclamo en sede administrativa, ante el Servicio de Rentas Internas por
el Impuesto a la Renta del afio 2007.

e.- Reclamo en sede administrativa, ante el Servicio de Rentas Internas por
el Impuesto al Valor Agregado del afio 2007.

Comentarios de los abogados (Falconi Puig & Asociados):

En cuanto a una opinidn especifica sobre los posibles resultados de los
casos mencionados, solo se limitan a sefialar los aspectos de hecho y de
derecho que deberian ser considerados para resolver dichas causas a favor
de Recynter S A.

Eventos subsecuentes

Al cierre del presente informe la compafiia no ha efectuado Ia
implementacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera,
puesto que los ajustes producto de la implementacion estan siendo
discutidos por la administracion de la compafiia.
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