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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

los Accionistas y Junta de Directores

2.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar

TOCALIT S8, A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TOCALIT 8. A., que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

R8Q! bre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra / e o3 fectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales tehumnnquensu_ RIMOs con requerimientos éticos,
planifique y realice una auditoria para obténer certe2a tazongblg g de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes. : §9 AGO 2017 c’.’,

a

Una auditoria comprende la ejecucién dé, procedimientos pdfa obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presen aﬁem{pQ 2 "- financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, wue-ineftye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o etror. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compafifa, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

5.- Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la compafiia en Marzo 16 del 2012,

no pudimos observar los inventarios fisicos al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 de la
Compailia Tocalit S.A., los inventarios en procesos fueron valuados en $ 438.751 y materia
prima y materiales $ 138.720, y por lo tanto no nos fue posible satisfacernos por medio de otros
procedimientos de auditoria de las cifras incluidas en esta cuenta.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn calificada de auditoria.

OPINION

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
expuesto de haber podide aplicar procedimientos de auditoria, excepto por el efecto del asunto
mencionado en el parrafo 5 precedente, los estados financleros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TOCALIT. al 31 de diciembre del 2011 y
2010, y los resultados de sus operaciocnes, los cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y sus
fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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TOCRLIT S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3s depreciacion acumulada
edades, Neto

Otro$ Actvos - Plantaciones

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

a3

2011 2010
{DOLARES)

43.990 30.429
994.245 295.138
S77.471 0

1.615.706 325.567
372.085 471.150
897.225 990.812

3.607.007 3.455.100
540.182 549.281

5.456 5.456
167.033 29.815

13.576 8.024

11.658 11.656

5.814.200 5.521.294

(1.097.572) (635.165)

4.516.628 4.886.129

92.609 21.867

6.224.943 5.233.563




PASIVOS CORRIENTES:

Sobrpgiros bancarios

Presjamos bancarios

Cueritas por pagar Proveedores
Cueijtas por pagar Relacionadas
ImpUestos por Pagar

Pasiyos acumulados

Total pasivos corrientes

PAS|VO A LARGO PLAZO
Cuentas por pagar Accionistas

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capijal social

Apeorge Futuro Aumento de Capital
Resdrva de Capital

Utilidades (Perdidas) de afios anteriores
{Perqida) del Periodo

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver fjotas a los estados financieros

10
11
12
13

14

15

16

2011 2010
(DOLARES)

107.589 36.283
90.806 0
394.793 203.105
300.872 196.850
7.511 9.654
117.421 80.545
1.018.992 526.437
4.981.140 4.442.345
800 800
3.000 3.000
444.135 444135
(226.361) 59.181
3.237 (242.335)
224,811 264.781
6.224.943 5.233.563




TOGALIT S.A.

ESTRDO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INGRESOS:
Ventas netas
Otrok ingresos
Toty Ventas

COYTO Y GASTOS:

Cospo de Ventas
Admynistrativos y Ventas
Depleciacién y Amortizacion
Finahcieros, neto

Otrop egresos

Totey costos y gastos

UTIRQIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
Y PARTICIPACION

15% participacion Trabajadores

ut

RIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

24% Impuesto a la renta

uTt

§IDAD/(PERDIDA) NETA DEL PERIODO

Ver hotas a los estados financieros

2011 2010
(DOLARES)

3.529.940 3.316.292
455.278 1.812
3.085.216 3.317.904
3.158.930 2.927.849
308.255 163.498
457.408 438.497
16.913 1.773
25.901 28.622
3.977.407 3.560.239
7.809 (242.335)
1.171 0
6.638 (242.335)
3.401 0
3.237 (242.335)




POR |

TOCALIT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
108 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Perdi

Otros

Dicierl\bre 31, 2009

a del periodo

Ajustes

Dicie

bre 31, 2010

Utilidgd del periodo
Transferencias de Reservas
OtrosgAjustes

Diciembre 31, 2011

Ver nptas a los estados financieros

Aporte Fu- Utilidad Utilidad
Capital  turo Aumento Reserva (Perdida) Afios {Perdida}
Soclal de Capltal  de Capital Anteriores dei Periodo
800 3.000 444.135 81.537 (6.171)
(242.335)
(22.356) 6.171
800 3.000 444 135 59.181 (242.335)
3.237
(242.335) 242,335
(43.207)
800 3.000 444135 (226.361) 3.237




TOCAI’ S.A.
ESTALO DE FLUJO DE CAJA

POR LPS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD Y (PERDIDA) CON EL

EFECHVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE

o (Disminucion) en Sobregiros Bancarios

o (Disminucion) en Prestamos Bancarios

o (Disminucién) en Companias Relacionadas
go (Disminucién) en cuentas por pagar

go (Disminucion) en pasivos acumulados

fo (Disminucion} Impuesto a la Renta

io neto provisto por actividades de operacién

6 efectivo de actividades de inversién:
es a propiedad, planta y equipo, neto
Jes a Otros activos, plantaciones

e ofectivo de actividades de financlamiento:
o (Disminucion) en Deuda a Largo Plazo
fo neto provisto por actividades de financiamiento

to neto en afectivo en caja y bancos
fo en caja y bancos e inversiones temporales:

3| Inicio del afio
Saido 4§l final del afio

Ver nojes a los astados financieros

o neto, Flujos de efectivo de actividades de Inversion:

2011 2010
(DOLARES)
3.237 (242.335)
467.408 438.497
(707.729) (12.339)
(577.471) 0
71.308 0
90.806 (3.529)
0 196.850
191.688 (45.955)
35.705 16.923
2.429 9.654
(422.621) 357.766
(135.893) (148.396)
(70.742) (21.867)
(206.635) (170.263)
642.817 (158.260)
642.817 (158.280)
13.561 29.243
30.429 1.188
43.990 30.429




IQCALIT S.A.

N

DTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

P@R LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2010

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaflia est4 constituida en Ecuador desde 23 de enero de 2003, con numero del Registro Unico
de Contribuyentes 0992288779001, Su actividad principal es el desarrollo y explotacién en todas sus
fases desde el cultivo y su extraccion hasta su comercializacién tanto interna como externa, la
industrializacién y comercializacién de productos agricolas tales como: café, cacao, banano, soya,
maracuyd y otros productos agricolas. La Compafifa estd ubicada en Ciudadela Urdesa Circunvalacién
Norte 515 y calle sexta e la matriz en la provincia del Guayas Cantdn Guayaquil y las actividades
productivas estdn ubicadas en la zona de Naranjal

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad que sigue [a Compaiifa estin de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacicn de sus estados financieros:

Caja v Bancos — Representa el efactivo disponible en caja y saldos en bancos locales

Inventarios — Se registran al costo promedio de adquisicién o produccidn que no excede a los valores
de mercado.

Propiedades, Planta y Equipo — Terrenos, Edificios, Instalaciones, Empacadoras y Viviendas estdn
valuados mediante avalud técnico realizado por perito independiente con registro de Superintendencia
de Bancos y Seguros Registro No. PA-2006-797 Resolucion N.- N.N. SBS-INJ-2006-0313 Mayo 24
del 2006, Magquinarias, Equipos, Muebles enseres, vehiculos, equipo de computacion y otros activos
estdn registrados al costo de adquisicion El edificio, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para edificio, empacadoras y viviendas y
10 afios para Instalaciones Equipos y Muebles enseres y 3 afios para equipos de computacion.

Reconocimiento de ingresos ~ Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes (usualmente en la entrega
del inventario).




Costos y gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen

! — La participacion de los trabajadores se carga a los resultados del
afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto
a la renta.

Impuesto a la Renta — Para el afio 2011, de conformidad con disposiciones legales, la provisidn para
el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 24% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencidn adicional alguna.

Reserva de Capital ~ Registra los efectos de los ajustes por inflacién y de la aplicacién del indice
especial de correccién de brecha sobre los activos no monetarios y del patrimenio de accionistas, por
el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de Diciembre de 1999,

Registros Contables vy Unidad Monetaria — Los registros contables de la Compariia se llevan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3.! INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
Variacion
Porcentual %
2910 US Délares 3.30
2911 US Ddlares 5.40
44 CAJA -BANCOS
Elfmovimiento de Caja — Bancos al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:
....Diciembre 31.....
(Dolares)
Chja General 944 1,000
BEncos 43,046 28,429
Tetal 43,950 30,429
5.] CUENTAS POR COBRAR
Ellmovimiento de Cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:




....Diciembre 31.....
2011 2010
{Dblares)

ientes 731,761 125,622
tenciones en la Fuente 0 33,234
ticipo Impuesto a la renta 0 31,328
edito Tributario 69,213 66,604
tenciones de IVA " 183,098 0
pleados 3,010 350
ros 7,163 38,000
tal ' 094 245 295,138

=l coesmssboeen

6.4 INVENTARIOS
Ellmovimiento de Inventarios al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:
....Diciembre 31.....
2011 2010
{Ddlares)
teria Prima 128,355 0
teriales y repuestos 438,751 0
Plodutos en Proceso 10,365 0
Ttal 577,471 0
7.4 PROPIEDADES
Ellmovimiento de Propiedades al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:
....Diciembre 31.....
2011
{Délares)
Shido neto al inicio del afio 4,886,129 5,198,808
ABiciones 4,516,628 326,734 147,887
preciaciones del afio (467,408) {438,497)
ros -228,827 -21,867
Tptal 4,516,628 4,886,129
8.4 PLANTACIONES

Elfmovimiento de Otros activos - Plantaciones al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:



....Diciembre 31.....
(Délares)
Shideo neto al inicio del afio 21,867 v}
AEiciones 70,742 21,867
T

tal 92,608 21,887

9.4 PRESTAMOS BANCARIOS

Eljmovimiento de Prestamos Bancarios al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:

Vencimiento % ....Diciembre 31.....
1
(Délares)
BRnco Machala 75,207 (¢]
CEoperativa Coopera 15,589 0
Tptal 90,808 0

13- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

E¥movimiento de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:

....Diciembre 31.....
2011 2010
(Dolares)
Plovesdores locales 369,183 150,192
ros 25810 52913
Thtal 394,793 203,105

A] 31 de diciembre del 2011 cuentas por pagar proveedores locales representan obligaciones contraidas
qye no devengan interés alguno ni tiene plazo de vencimiento.

18- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Efmovimiento de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente;

....Diciembre 31.....
{Délares)
imanservi S.A. ’ 168,571 97,124
Bjen S.A. 132,301 99,728
Tptal 300,872 186,850




A

un

31 de diciembre det 2011 cuentas por pagar compafiias relacionadas, representan obligacicnes

coptraidas que no devengan interés alguno ni tiene plazo de vencimiento.

lli- IMPUESTOS POR PAGAR
|

Eljmovimiento de impuestos al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:
....Diciembre 31.....
{Délares)
Rptenciones en la fuente 3,712 4,015
REtencIones IVA por pagar 3,799 5,639
Tetal 7,511 9,654

$=

13- PASIVOS ACUMULADOS

Elfmovimiento de pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011 consiste de lo siguiente:
....Diclembre 31.....
011 2010
(Ddlares)
Dpcimo tercero 8,105 26,822
Decimo Cuarto 52,982 13,449
Ulilidades por Pagar 1,171 0
Vhcacionas por pagar 54,163 40,274
Tetal 117,421 80,545

14 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

31 de diciembre de 2011 cuentas por pagar accionistas representa venta de los activos y pasivos

regibidos del accionista, no genera interés alguno y no tiene fecha definida de vencimiento.

18- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la Compafifa consiste de 800 acciones de US$ 1,00 de valor nominal

tario. Aporte de Accionistas, estd compuesto como sigue:




C

R S

i . ; R m% T §$ D'oilares‘
pe Castilio de Quirola |~ | " S 50 400
ta I o 100 800

stitucién, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
italizado o utilizado para cubrir perdidas.

Raserva Legal — La ley de compafifas establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para su
ci

1§- RESERVA DE CAPITAL

E:

13

a reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el

I:{uye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizacién de los terrenos efectuados en el afio 2010,

pago de dividendos en efectivo,

- IMPUESTO A LA RENTA - REFORMAS TRIBUTARIAS

D¢ acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

def impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
lajfecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
opprtunamente con las obligaciones tributartas. La Compafifa no ha sido fiscalizada por las entidades de
cantrol desde el afio 2007.
REFORMAS TRIBUTARIAS

{A) Iasa de impuesto y exoneraciones-
D¢ conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta la tarifa de impuesto a
la}enta para el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para €l ejercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre
lag utilidades gravables.

R
s
di

la

gimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva,

re el valor reinvertido, siempre y cuando efectile el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
tiembre del siguiente afio.

Elcaso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece la Ley de

Dg acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién, la tarifa de impuesto a

Fenta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Aflo 2012 23%
Aflo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece las siguientes beneficios tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asf como también las sociedades nuevas que se




d
di

1§

Ex

constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o0 Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

) Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

(B) Dividendos en efectivo-

L(fn dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén

iciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se
tribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

reRimenes de menor imposicién, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional.

.- OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

cumplimiento a lo dispuesto en Resolucidn N.- 96.141.005 de septiembre 6 de 1997, a méas de lo

d
A

crito en las notas 1 al 15 efectuamos las siguientes revelaciones:
tivos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2011,




