Guayaquil, mayo 2 del 2005

Sefor
LUPE CAROLINA BAEZ BAEZ
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente me es grato comunicarle a Ud., que la Junta General Universal
de Accionistas de la comparia YAGUA S.A. en sesion celebrada el dia de hoy
21 de marzo del 2005, lo eligi6 a Ud., por unanimidad, PRESIDENTE
EJECUTIVO, de la compaiiia mencionada por el lapso de 5 afios a contarse
de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil.

En el ejercicio del cargo le corresponde ejercer la representacioén legal, judicial
y extrajudicial de la compaiiia en forma individual, asi como los demas deberes
y atribuciones de determinados en la ley y en el Estatuto Social de la
compaiiia, constante de la escritura publica de constitucién otorgada ante el
Notario séptimo del Cantén Guayaquil, el 26 de noviembre del 2002, inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 27 de febrero del 2003.

Acepto el cargo y juro desempenarlo fiel y legaimente
Guayaquil, 2 mayo del 2005
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REGISTRO MERCANTIL
CANTON GUAYAQUIL

1-. En la presente fecha queda inscrito e/ nombramiento
de PRESIDENTE EJECUTIVO, de la Compaliia YAGUA
S.A., a favor de LUPE CAROLINA BAEZ BAEZ, a foja

cinco.-

DEL CANTON GUAYAQUIL
DELEGADA

ORDEN: 163315
LEGAL: LANNER COBENA
AMANUENSE: MERCEDES CAICEDO
DEPURADOR: ALEXANDRA CORONEL
ANOTACION-RAZON: PRISCILA BURGOS
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