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METALTRONIC S.A.

Marco conceptual (revisado) , (%)

E Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ol Consejo) emiitid en marzo de
2018 la modficacion de Marto Conceptual para la informacidn Financiera [revisads). £
Marco Conteptual sve principalmente como una herramienta para que = Comejo
desarrclle estindares y syude 3 Comitd de Interpretacionss de fas NIF 3
interpretarios. No anula los requisitos de las NHF individuales.

Los principales camblos & los principios del marco conceptual tiehen implicaciones
sobre como y cudndo se reconocen ¥ s& dan de baja o activos y pasivos en los
estados financleros,

Algunos oe los conceptos en e Marco madificado son completaments nuevos, como el
enfoque de “capacidad practica® de los pasivos, Los principales carmbios incluyen:

Nueve enfoque de "conjunto de derechos” a los acthvas: Un objeto fisico puede ser
“dividido y subdividide™ desde una perspectiva contable. Por ejermplo, en algunas
dircunslancias, und entidad registraria como un activo ¢l derecho a usar un awvidn, en
lugar de un avion en si. El desafio serd determinar hasta gué punto un actvo e puede
dividir en diferentes derechas y ef impacto en el reconocimiento y 3 baja en cuentas.

Nuevo enfoque de "capacidad praclica” para reconQcer pashos Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido. se reconocerd un pashvo sl Una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Evto podria Bevar al reconecimiento
de algunos pashos an el balance general antes de lo requerido en la actualidad Sin
embargo, sl existe incertidumbre sobre la existencia y la medicldén o una baja
probabslidad de salida de recursos, podrila llevar al no reconocimients ded pasivo o blen
retrasar la cportunidad de reconocimienia del mismeo. El desafio serd determinar en
Gué acciones yio costos futuras una Entidad no Genen "capacidad préctica™ de evitar,

Nuevo enfoque basado en ef controd para la baa en (uentas: Una entidad dard de baga
un actvo del balance cuando pierda @ control sobre todo o parte de &l es decr, el
enfofjue ya no se centra en |2 transferencia de riesgos y recompensas El desafio sera
deterrninar qud hacer s |3 entidad refiene aljunos cerechos detpuds de @
transferencia

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los printipios para &l reconockmienta, medickon,
presentaclidn y revelackin de contratos de seguros y reemplaza a la NIF 4 - Contratos

oe Segure,

La norma describe un modelo general, 2l cual es modificado en los contratos de seguto
con caractorfeticas de participackdn directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”  Fl modelo general es simplificadn | er cumplen ciertos eriterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utifizande ¢l "Enfoque de aglgnacitn de la prima”

B
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METALTRONIC 5.A.

El modelo penweral utilizara los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de fos flujos de efectivo futuros y medicd de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta |84 tasas de interés: de
rmercado y el (Mpacto di 148 opciones y arantias oe los aseguradas,

La impiementdcion de esta norma tendra camblos sgnificativos en los procesas y
sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacion entre muchas funciones del
negacio, incluyendo finanzas, tecnoéogls v calculos actuariales,

Esta norma se aplic.a retroactivamente, a menos que saa Impracteable hacerls, Bn
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificade o of enfoque de valor razonable es
aplicada,

A o5 efectos de ks -requerimilenios de transicidn, & fecha de aplicacidn inécial es gl
comienza del periodo ce informe anual en & gue la enfidad aplica por primera ver |a
narma, ¥ Ia fecha de transicion es-al comienzo del periode inmediatamenta anterior a
la fechade aplicaddn inicial,

CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
ganancias, {*}

Esta Interpretacién aclara cemo aplicar los requérimientas de reconocimisntd v
medicion de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamlentos del
impuesto & las ganancias,

Establece que una entidad determinard 31 considerar cada tratamiento impositive
incierto por separado o &n CoNjUniD Con oro U 0tros tratamientos Impositivis inciertos
sabre 3 baze del enfogue gue mejor prediza la resolucién de la incertidumbre,

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal acepre un lratamiento impositive incierto y reflejard ef resultado de dicha
evaluaciin =n la deterrmipacion de |a ganancia fiscal |'_1:|-ér|:i|da fizcal), las bases scales,
pérdidas fiscales no utilizadas, crédites fiscales po Willizados ¥ tasas fiscales,

Esta interpretacitn aplica para periodos gue iniclen en o despues del 1 de enere de
2013

Enmiendas a la NIIF 8 | Caracteristicas de prepago con compensacion negativa,
*

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran gque con el proposito de evaluar si una
caracternstica de prepago cumple la condicien PRI, la parte que gjerce Ia opcian pueds
pagar o recilhir una compensachon razonable por el prepago cualquiera gue sea la
razdn para el pago adelantado.

En otras palabras, las caracteristicas de prepago con COmpensacion negativa no Tallan
automatcamente |3 evaluacion de 3PP,

e Y Y e e -7
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METALTRONIC S.A.

Existen disposiciones espedficas de transicon cependiendo de cuando las
maodificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicackn iniclal de ks NIIF
" 3

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacidn, reduccién o liquidacidn del plan, (%)

Las enmigndas aclaran que ¢l costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la Nguidacion) se calcula mediante la medicidn del pasiva [active) por beneficlos
definidos wtilizando supuestos actualizados y comparando fos beneficios ofrecldos y
activos del plan antes y despuds de |a modificacldn del plan (o reduccion o liguidacidn),
pero ignorando o efecto del techo de activo {que pueden Surgir cuando el plan de
beneficio definido esté en una posicién excedentel,

NIC 19 ahora aclara que &l cambio en &l efecto del techo de active que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccién o liguidaciin) s& determing en una segursda
wiapa y 50 reconooe en la manera normal en ofro redultado integral

Los pdrrafus que se refleren a i2 medicon del costo de serviclo actual y o interés neto
sobre el pashvo por beneficios definidos neto (actvo) ambién se han modificado.
Ahora esth requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para
determinar ol costo de servicio actual y de interés neto durante ¢l resto del periodo de
Informacion después cambio en el plan.

En ®l caso de los intereses netos. las enmiendas delan claro que para periodos
posteriores » la modificacidn del plan, el interds neto se caleula multiplicando &l pasivo
{activa) por beneficios definidos neto, con la tasa de descuento utitizada en la nueva
medicion (teniends tambign en cusnta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobire el pashia (active) neto por beneficios definidas),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva,

Solo s& aplican a las modificaciones, reducciones o lguidaciones de planes, que
ocurren en o despuds del inicio del pariodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a ta NIC 19,

Mgjoras anuales a las NIIF cicio 2015 - 2017, (%)

Las meyoras anuales inCluyen enmiendas-a @ NIIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIiC 23, mismas
gue s& detallan a continuacidn:

MIF 3 | Combiracién de Negocios: dlarifica que una enficad debe efectuar ura
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacidn conjunta
cuando obtiene ef controf del negacio.

MIF 11| Acugrdes Conjuntes: clarfica que una entidad no debe efectuar |a remadicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn cohjunta cuando obtiere
cantrol conjurta del negocia

T —————————————— e ———]
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METALTRONIC 5.A.

MNIC 12 | Impuesto 8 b5 Ganancias: dorfica que una entidad registra de fa misma

forma todas las Consecuencias impoasitivas gue resulen de pagos de dividendos

MIC 43 | Costas por prestamos; carifica gue una entidad debe considerar como parte
de los préstamos genersles, cualquier préstamo orlginalmente efectuado para
desarreliar un activo, cuando e activo estd lsto para el uso pretendida o suventa

Enmiendas a la MIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos, {*)

Ls modificacdn aclara que la NIIF 8, Incluyendo sus reguenmientas de deterioro, se
aplican a las particdpachones a largn plazo,

Adicionatmente, al aplicar [a MIF 4 a las participaciones a largo plazo, una entidad no
tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 fes declr, un
ajuste al imoorte en fbros de las participaclones a largo plazo derivadas de s
asignacion de las pérdidas de la entidad o evaliacidn de deteriorn de acusrdo con la
NIC. 28),

Las modificaciones se aplican retroactivarnente a perlodos anuales gue comiencen el
de enero el afio 201 5.

Enmiendas a |la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de bienes entre un
Inversionista y su Asoclada o Negoclo Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucidn de activos entre un Inversionista v =u asociada o negocio
conjunto.

Espacificaments se astablece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una sabsidiaria que no contenga un negoclo, &n una transacclén con Lna
asoctadd o un negocio canjunto, gue se cortabilicen wtilizando e método de
participacion, se reconocen en el resuitade de la controladora solo en la proporcion de
la participacion de los inversionistas no relacionados en ssa asociada o negocio
conjunts.

Deigual forma, fas gananclas y pérdidas resultantes de la remed|cién a valor razonable
de lag Inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {gue se ha convertido &n
una asociada O Wm negodio comjunto gue se contabllice segun & méindo de
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora salo en la
proporcian de la participacion de los jnversionistas no refaclonados en |3 nueva

35nciada o negolia conjunta,

La fecha efectiva de [as modificaciones a la NIF 10 y [a MIC 28 atGn no ha =ido
determinada, sin embargo, la apicacidn anticipada as permitida.

™ Lo odminisiracldn de METALTROMIC 5.4 no ha fendo In oporfunidod de considerar f
pomndial impecta de le adoperdn de estos modificaciones

e e e e e e o
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METALTRONIC 5.A,

4.3. Bases de preparacién.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historicn, exceplo
por clertas propledades que son medidas al valor raronable tal como se explica en las
politcat contables inchuldas a continuadian,

Ef costo histdrico estd basado generalments en el wvalor razonable de la
conraprestacion entregada a cambio de los bienes y serviclos.

El valor raronable es el precio gue se recibirla por vender un activo o el valor pagado
para transferir un paslvo entre participantes de un mercada en la fecha de valoracidn,
Independientemente de si ese precdo es directamente observable o estimado
utifizando otra thenles de valoracidn.

Al estimar ¢ valor raronable de un active o un pasive, la Entidad tizne en cuenta las
caracteristicas del activo © pasivo gque los participamtes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ¢l precio de! activo o pasivo 2 la fecha de medicidn,

44 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Finanderas ¥ &n 5Us notas se valoran wtifzando la
moneda del entorno scondmico principal en gue la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de METALTRONIC 5.A. ex ¢l ddlar de fos Estados Unidos de
Amdrica,

4.5 Clasificacion de saldos en corrlentes y no corrlentes,

En el Esaco de Stuacion financiera, los saldos se presentan en funcén a su
vencimientn, como cofrientes cuando 85 igual o inferior a doce meses, contados desds
la fecha ce clerre de los Estados Fnandieros y como no cofrientes cuando es mayor a

exe periodn.
46 Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupe contable se registra el efective en ca@a y bancos induyendo las
inversiones & corlo plazo |menores a 3 meses de vigencia) Se miden Inicial y
posteriormente por su valor rominal. Los importes en moneda extranjera se
comvierten & la moneda funcional usando el tipd de cambio vigente a |3 fecha de |a
transaccion; las gananclas y pérdidas por difereénclas en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en of Estado de resultadon del periodo y otros resultados
Imtegrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en ef
Estada de situacion finantiera

4.7. Instrumentos financleros.

Los actives y pasivos financieros s& reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contraciuaies del instrumento

Notas a los Estados Financieros Pagina 14
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Los activos y pasivos financieros se miden iniclalmente al walor razonatile, Los costos
de transaccidn gue son directamente atribuibles a la adguisiclan o emisidn de actives y
pasivos Mnancleros (distintos a los actives y pasivos financleros designados al valor
razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen del vador razonable de
los sctivos o pasivos financleros, de ser aproplada, al momento del reconocimients
Iniclal, Los costos de transaccidn directamente atribulbles a la adquisicién de activos
B pashas Mnancieros designados al valor razonable con camblo on los resultados (FYR)
v reconocen de inmadiato en el resultade del perlodo.

Activos financieros:

Todos los actives Nndnceros reconocidos como tales, son poiteriorments valorados,
en su toaiidad, al costo amortizade o al vaior raronable, dependiendo de la
clasificacion de s activos financieros.

Clasificacidn de los activos financieros Los instrumentos de deuda oue cumpian Las
Stpuientes condiciones 58 miben posterormente al costo amortizado;

4] Los activos fingnciercs que se mantiene dentro de un madelo de negeclo cuyo
objetivo &4 manténér los activas financeros con &l fin de recolectar fivjos de caja
contractuales, y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Gnicamente pagos de capltal @ intereses sobire el importe del
capltal pendlante.

Los Instrumentes de deuda que cumplan las sigulentes condiconss san medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en atra resultado Integral (FYORI L

a} Los actives financiercs gue se mantenen dentro de un modeio de negocic cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivd CONractuales y por la venta de los acovos

financieros. y

b) Los términcs contractuales del actvo fnanciero dan lugar en las fechas
sspecificadas, a fluos de efective gue son Gnicamenta pagos del principal @ Ntereses
sobre &l importe del principal pendients.

Por defecto, todos los demds actives financieros se miden posterformentes & su valor

razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, Ia Entidad podrd
tomar |8 sigulente elecddn / designacidn  rmevocabls en &l momento  ded

reconacimiento Inlclal de wn adtiva financiero;

&) la Entidad puede optar irevocablemente a presentas cambion posbarioras an &l valor
razonable de una inversidn de patrimonlo en otre resullado Integral 51 se cumpsen

clertos criterios; v
T ——————————— —— e e e e s e e e
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METALTRONIC 5.A.

Para los activos financieros compradas u originades con deteriorg, la Entidad reconace
los ingresos por Intereses, aplicando la tasa de Interés efectiva ajustada al costo
amortirado del activa financiers de su reconodmiento inickal. Bl ciiculo no vuelve a la
base bruta, Inciuss 4 & riesgo de credio ded activo finandiero mejora postetionmment
de modo que &l MIVG fNanders ya no &5 58 entuentre deterigrado.

Los intéresss s@ reconocen en resultados del aflo y se incluye como mgresos
firancieros,

(netrumentos de deuda clasificados como a FYORI: Son inlcalments medidos a su valar
razonable mas costos de transaccion.

Pasterigrimiente, los camblos en el valor én libros oe estos instrumentos financheros

como resultado de pérdidas y gananclas por diferencias de cambio, pérdidas vy
gananclas por deteriorg, @ ingresos por intereses caloutsdos usando e método de tasa

de interés efectiva son reconocidos en &l resultado del periodo,

Los importes reconocidos en resultados son lox mamos que habrian sido reconocdes
en resultadeos i estos imstrumentos financiered hubieran side medidot a costo
Amartizado.

Todos los otros cambilos en 2] walor en libros de estos instrumenos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacidn
de inversiones” en &l patrimonio,

Cuando estos Instfumentos finanderos son dados de baja, las ganancias o pérdidas
dcurmuladas previamente reconocides en atra resultado integral son reclasificadas a
resultados.

mﬁﬂmrummﬁmmtwm&ww
insTumenio] para designar [as inversiones en iNArumenios 0& palrimonio como 3
FYORL

La designacidn a FVORI no esta permitida sl la inversién se mantiens para negoclar o

£l & frata de una contraprestacidn contingente reconncida por un adgulrente &n una
combinacidn de negacios.

Un activa financlere es mantenida para negociar si;

&) ha sido adquindo principalmente con € propdsito de venderla &n el corto plazo; o

b) en el reconocimiento imcial es parte dé una canerd de instrumentos financeros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencl de un patron
recienie de obtencidn de beneficios 3 cono plara o

t) &5 un dervado (extepio un dervado que sea un contralo 48 garantla finandera o
insTruments de coberiura designads v eficar)

O o e e e T e ——— S et N
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METALTRONIC S.A.

Las inversiones en instrumentas de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVYORI se miden inlcladmente al valor razonable mis los costes de
transaccian,

Posteriorments, s& miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambaos en el valor raronable reconodidas en otro resultade integral v acumuiadas
& la “Reszria por revalorizackin de inversiones” en el patrmonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificads a resultado del afle en la
disposicion de [as inversicnes de patrimonio, en cambeo, sa transfieren directamente a
utilidades retenidas,

Les dwidendes solwe estas inversiones en Instrumentos de patrimonic son
riconocidos en resuftados cuando s Entidad tenga derecho a reclbir @l dividendc, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios acondmicos asoclados con o dividenda y
el iImporte del dhidendo puede ser medido de forma flable, a menos gue o dividendo
represente claramenta una recuperacion de parte del costo de la inversidn.

Los dividendos son Incluidos en otros ingresos en ol estade de resultados.

Activos fingncierps a FYR; Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser
meadides al costc amortitado o FVOR! 52 miden a vislor razonable con cambios en

resultados "FVR", Especficamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
gue la Entidad designe una mversidn que na se mantiene para negoclacién, ni es una

contraprestacidn contingente gue surge de una combinacién de negoclos, para ser
medida a FYORI en el reconocimiento inicial,

b} Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los crterios de Coslo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FYR.  Ademds, los instrumentas de deuda
gue cumplan cualgulera de jos criterios de costo amortizado o Ips eriterios FYORI
pueden ser designaded como a FVR en el reconocimienta Iniclal 41 tal designacion
#limina o reduce una Incensistencia en ln medicldn o reconacimienta (denominado
‘ssimetria contable), que turgiria de la medicidn de activos o pasivos o en &l
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos inanceros a FVR se miden a su valor razonsble al cierre de cada periodo de
Feparte, con |as ganancias o pérdidas de valor razonable reconocitas en resultados en
la medida en gue no son parte de una relacdn de cobertura designada, La ganancla o
pétrdida neta reconocida en resultados incluye cualauler dividendo o inlereses ganados
sobre gl actvo financiera v es reconocida en resuttados.,

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Bl vaior en libros de los activos
Mnanceres donominados ¢n una moneda extranjeda ce determing @0 258 moneda y 18
canyierte al tipo de cambio al cerre de cada peariodo de reporte. Especificaments

e e ———— e e ———— e ——— e
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METALTRONIC 5.A.

&) para |os activos financieros medidos @ su costa amortizado gue no son parte de uita
relacion de cobertura designada, las diferencias de tambio se reconocen en resultacs
del afio an |a linea de “otras gananclas y pérdidas™

b para instrumentos de deuda medidos a FYORI que no son parte de una relacidn de
cabertura designada, las diferencias de camblo envel costo amortizado del insrumento
de deuda se recanocen en & resultado del perdoda en la linea de “otras gananelas v
perdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en atro resultade Integral en la
"Resarva por revalorizacidn de Inversiones™

cj para los activos financlercs medidas a FYR gque no son parte de una relacon de
copbertura designada, las diferenclas de cambig 5on reconocidas en resultados del afio
&n la linea de "otras ganancias y pérdidas”; y

d} para los instrumerifos de patrimonio medidos a-FVORI, las diferencias de camblo se
recanccen en otro resuliado integral en la "Reserva por revalorizacian o inversiones”,

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimeento de las
diferenclas de cambio donde el componente de rlesgo de moneda extranjera de un
active financlere es designade como instrumento de cobertura para una cobertura de
rlesgo de moneda extranjera,

Deterioro de activos linancieres: |a Entidad reconoce una provisidn para pérdidas de
credite esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al

costo amartizado o al FYORI, cuentas por cobrar comerclales, arrepdamientos. por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantly financiera,

El importe de las pérdidas de crédito esperadas s actualiza al cerre de cada periodo
de raporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito degsde o reconocimianto inicial

del respectivo instrumento financiera.

S reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 13s cuentas
comerciabes a cobrar, actives de contratos v arrendamientas por cobrar,

Las pérdidas de crédite esperadas son estirmadas utilizando una matriz de provisidn
hasacs en a4 experiencia de péraidas histdricss b Entidad v en al caso en que se
cuente con informackin Facilmente observable en el mercado sjustada por factores
fue son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y [a
evialuacion de condiciones actuales y proyecdon de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyende 8l valor del dinero en el tempo, cuando sea apropladao,

Para todos los demds instrumentas financieros, ls Enbdad reconoce |a pérdida
esperada durante toda fa vida del Instrumento cuande se ha producido un aumento
significative en el resgo de crédito desde su reconocimiento Inicial. Sin embargn, & of
riesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimientn inicial, la Entidad mide la pérdida por deteriore pars ece
instruments financiers por unimporte igual a la pérdida esperada en fos proximos 12
meses,
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METALTRONIC 5.A.
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METALTRONIC 5.A.

fl Cambios significativos adversos reales o esperados en ¢l ambiente regulatorio,
ezgnamico o tecnoiogico del deucor que resulta en una dsminucion. significativa en la
capanidad del deudor de cumplir sus abligacionas.

Independientemante del resultado de & evaluacion anteriar, @ Entidad presume gue ¢l
riesgo de crédito de un activo financiero hia abmentado significativamente desde <y
reconofimiento infcial cuanda los pagos contractiales tenen mas de 30 dlas de mora,
a menos que la Entidad tenga informacidn raronable v soportable gue demuestre o

cantrano,

A pesar de ko anterior, la Entidad asume que el resgo de crédito de un instrumesnto
financlera na ha aumentado significativamenie desde su reconodimiento inicial s se
determind que-el riesgo de crbdite de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte,

Un irstrurmento financiero se determing gue tiene un bajo rlesgo de crédito si;
a) El instrumenta financiero tiene un bajo nesgo de incumplimienta,

b} El deudor tiene una fuerte capacidad para complir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plaio, y

) Camblos adversos en las condiclones economicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariaments, recucir la capacidad def prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financkera tiene un riesgo crediticio bajo cuando el active
tlena una calificacién crediticla externa de "grodo de mversida” de acuerdo con la
daefinicion entendida globalmente o sl una calificacién externa ne estd disponible, el
active tiene una calificacitn interna de "desempetio”, La calficacidn "desempefio”
significa que la contraparte bene una posicen financiera sdlida y no hay Impories
Yencidos,

Fara los contratos de garantia financiera, fa fecha en que la Entlgad se convierle en
parte del compramiso Irevocatde e considerada come |a fecha de su reconocimiento
inicial para propdsito de evaluar @l deterioro dal instrumento financiera, Al evaluar =i
se ha producido  un aumento significative 2n el riesgo de crédito dasde &
reconocimignto Inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo gue ef deudor especifico incumpla ¢l contrato

e moniiorea periddicamente la efectividad de los criterios utifizados para identilicar =
se ha produdido un aumento significative en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios Son capaces de identificar moremente significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos 5e convientan en vencidos.
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Definicidn de_incumplimiento: la Entidad considera gue lo sigulente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracion de rlesgo de crédito Interna, ya
gue 3 experiencia histrica ndica gue los activos financieros que cumplen con

cuplquiera de log sigulentes criterios generalments no son recuperables:

#) Cuando hay un incumplmeento de fos covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

bl Infarmacidn desarroffada internamente u obtenidas de fuenies externas indica que
es poco probable que 8 deudor pague 3 sus acresdores, inchildo & Entidad, en su
totalidad {sin terer en cuenta ningdn tipo de garantla en poder del grupo).

Independientemente del andlisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
Iincumplimiento cuanda un activo financlero tene més de 90 dias de mora, 8 menos
gue la Entidad tenga informacién razonable y soportable para democstrar que un
criterio predeterminado mas amplic &3 mas apropiado.

Acives financeros con deterioro credificis Un actve (nanciero tiene deterioro
frediticio cuando ¢ fan producido Uno 0 MAS FVENIOS Que tenen Un ImpacD
parjudicial en los Mujos de efective futuros estimados de ese activo Nnancieno

La evidenclsa de gue un active financero tene deterioro creditficia inchuye datos
observables sobre los sigulentes eventos:

a) dificultades financiaras significativas del emisor o del prestatario;

b} un incurmplindento de contrato, tal come un evento de incumplimiente o
vencimilento

€} los prestamistas de! pressatario, por rarones confractisales o econdmicas
relacionadas con dificutades financieras del prestatasio han realizado concesiones que
de olro moso no hubleran consideradn;

o} cada ver et mis probable que el prestataric enfre en quiebra o reorganizacion
financlera; o

e} la desaparicidn de un mercada activa para el activo financiero debido a dificultades
financ|gras,

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuande hay informacion que
indica gue & deudor se encuentra en una dificultad financlera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacitn, por ejemple, cuando ef deudor ha caldo en causal
de liguidacién o ha ertrado en un proceso de guiebra, © en el caso de coentas por
cobrar comerciales, cuando los €aldos tenen mis de dos ahos vencidos, io gue arura

antes.
T T e e o= s
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METALTRONIC 5.A.

Los activos financieros dados de bajs adn pueden estar sujetos a actividades de
cumpiimients conforme a loy procedimientos de recuperaclan de la Entidad, tenienda
en cuenta el asesoramiento legal cuando s2a aproplaco,

Cualguier recuperacidn realizada se recanoce en resultados.

Medicidn ¥ reconocimiento de las pérdidas de creditc esperadas; La medicidn de [as
pérdidas de crédito esperadas es una fundadn de la probabilidad de Incumplimiento (es
decir, |3 magnitud de la pérdida sl existe un incumplimiente) v la exposicién al
incumpliméento.

La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
Incumplimients Se basa én datos histdricos ajustados por informacddn prospectiva

camase describid anterlaormenta.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, ssto estd
representado por 8l vakor an libros bruto de los activos al clerre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantla financlera, la exposicicn incluye al monto
establecido af cierre de cada perfodo de reporte, junta con cualquier monts adicional
de insumplindents gue se espera ablener en ef fuluro, determinadeo en funclén d= ia
tenderncia - histdrica, la comprensidn de la Emtidad de las necesicades financieras
espacificas de los deudores, y otra Informacion relevante a futuro.

Para los actvos financeras, la pérdida de créditc esperads se cakula come la
diferencia entre todas los flujos de efective contractuales gue se adeudan a la Entldad
de confermidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupa sspera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original,

Para un cantrato de arrendamiente por cobrar, los flujos de efective utiiizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utllizados en la medician dal contrata de arrendamienta,

Fara un contrato de garantia financiera, como (a Entidad se obliga a hacer pagas =dlo
2n caso de Impago por pare del deudor de acuerda con las términos del instrumento
gue-estd garantizado; 1a pérdida esperada son 105 pagos gue se esperan reemboisar al
tenédor por una pérdida crediticla que se incurre menas los importes que |a Encidad
aspara recibir del tenedor, &l deudor o cualquier otra parte.

5l la Entidad ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada pard toda | vida del instrumenta n
un perlode anterior de reporte, pera delermina en la fecha de presentacien aciual gue
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activa, & Entidad mide la provisidn para pérdidas & un Importe igual a la pérdids
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfonue simplificadn.
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recitdlog,

Al darse de hala un activis financiers metlige al fomte aMartizads, la difavencia entra @
walaT 0 Hbros del actheo v Te suma de & contradrestaclon recibida v por cobtar 56
CelRTole gn | EsUIGaR G i

ATETAR A: Grred 48 D48 una Aeersiem an g INnFE et da drydy ciasficado o
Fvsdi, la ganansla o péidida orevimmenTy dootrlads [3 *Regerug de rovmluacion de
e et s paclasiflcs ¢l resudtado del af,

En canltaste, al darse de Da)a &8 UG I@rsinn en uninsimernen o da parmohie 4ie la
Euridad elgid medir @ FYORI poog reconGemignre inlcial, g3 ganancia o pEndida
oreviamenta zcuinalade e ki “Raserva de rguvaliaoitn de ryorsiones® no sieeclasifica
4 resaltntios del anc, sihe que S reanstiere o ullidades reterdas,

Faslves financieros e tnstrumentas de patrbnonico:

CiAgifLatdn comg ceuca o pRtrirhnjo; Las instrL mensas de deyad @ ATk nid »9n
clasififinltg como pasivos FRENCETSS O COMG pamrmemo da orlformldedr oon ka
austancia dal aouerdo coniractual ¥ las definicionss ce pasiva (Indsnciera & imstrormeriio
e parimchin.

IAstruman:as e Farfiragne: Ve instriments de pElnimaag ronsiste e cual)thee
canltate que ewdonce 4N aterés residusf e Iss actvos de una entidad kego de
deduar bados sus paskos.
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METALTRONIC 5.A,

Lag Instrumentos de patrimenio emitides per la Entidad se reconocen par los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
gdeduce dirgtamente en 8l paimimonio.

No se reconoce ninguna gananca o pérdida en los resultados, provenenies de I3
compra venta, emisidn o cancelacidn de las nstrumentng de patrimenio propiog de la
Enticlad,

Instrumentos compuestos. Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada camo pasivos
fAnanclefas y patrimonio de acuerdo a la sustancls del acuerdo confractual ¥ las
definiciones de pasivo financiere @ INStrumento de patrimonio.

Una opchdn de conversidn gue serd cancelada a travis del intercambio de un monto
fijlo de efectvo u otro active financiero por un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidac &3 un instrumento de patrimonio.

& 13 fecha da emrizidn, el valor razonable del components pasivo &5 caltulado utilizando
Iz tasa de interés vigente en el mercado para deudsd similares no corvertibles. Este
monto &4 registrado como un pasivo schre una base de coso aMoMizade usando e
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversion o 4 fa
fecha de vencimiento del iInstrumento.

La apcidn de conversidn clasificada como patrimonio se determing deduclendo o
mento del componente pasivoe del valor razonable del Instrumants compuesto comao
un todo, Esto es reconacido @ incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su madicion no puede volver 3 1or aplicada posteriorments.

Adicionalmente, la opcidn e conversion clasificada como patrimonio permanecerns en
=l patrimonio hasta gue haya sido eerdda, &n (Uyo Caso, & Salto reconocido en &
patrimonio serd transfende a3 “Prima de acciones”. Cuando la opotn de comeersdn
permaneica sin ser exrdda a la fecha oe vencimiento del instrumento convertible. el
saido reconocdo en el patrimonio sers transfericdo a “Utiikiades retenidas”™, Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del perfodo al momenio de la
conversitn o expiracién de la opcidn de conversidn.

Los costos de transaccidn gue se relacionan con la emisidn de instrumentos
corvartibles se asignan a les componenies del pasiva y al patrimenio en proporcion a
la distribuckin de ingresos brutos.

Los costos de (ransacctn relacionados con & componenie del patnmonio Son
recenocidos diréctaments en & patrimonio,

Los costos de trangaccion relacionados con €] componentes pasivo ¢ inchiven en ¢l
importe &n lbros del componente del pasive y son amortizadns sobhee @ vida de ine
InstrumeEntos converibles itande el metodo de ia taza de imtenés efectva
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METALTRONIC 5.A.

Pasivos financleros: Todos los pasivos financieros se miden posteriorments al costo
amortizado utiizando el método de interés efectivo o a FVR

Sin embargo, los pativos finandieros que surgen cuando L trancferenda de un actvo
finandero no calfica para la baja o cuando se aplica ¢l enfoque de participacion
continua, ¥ los contratos de garantla fnencera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las poliicas contables especificas gue se detalan a continuacion.

Pasivos financleros al valor ragonable con cambios en resultados: Un pasivo finandierg
se clasifica al valor razonable con camblos en resultados cuando es un pasivo
financlero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con camblos
en el resultado o &5 una contraprestacién contingerte que surge de una combinacian

de negocios,
Un pasive financiero se clasifica comao para negoclar gi:

a} Ha s'io adquinide prindpalimenie para propdsiios de su recompra a corto plars; o

bi & momento del reconocimiento inicial forma parte ge un portafolio de nstrumentos
financieros mansjados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrén actua reciente
de beneficios a corto plaza; o

] Es un derivacdo que no ha sido designado y efective come instrumento de coberiura
o garantia financlera.

Uin pasivo financkro (que no sea un paslvo financiers mantenido para negociar o una
contraprestacidn contingente surgida de una combinacdn de negocios) podria
también ser designado como un pasivo Ninanciero al valor razonable con cambios en
resultados al momente del reconocimiento iniclal si:

a} Dicha designacidn ebmina o reduce significativamentes una incoherencia de medicidn
O MeConoCimisnto que pudiers surgin o

by & pagwo financiero forma parte de un grupo de activos 0 pasives financieraos o
ambos, ¢l cual es manejado y su rendimiento et evaluado sobre la Dase del valor
razonable, de conformidad con o manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversidn, y la infaormackin de la Entidad es propordonada ntemamente

sobre dicha base; o

) Forma parte de un contrato que contlene uno o més Instrumentos implicitos, v las
hormas Internacionales de informacidn Financiera (NIIF) permiten que todo & contrata
combinade sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasives financieras al valor razonable con camibsiog on los resultadas se regrsiran al
wvalor raronable, reconodendo cuaiguier ganancia o pédrdida surgda de las nuevan
mediciones &n &l resuitado del periodo.

e —— e ———— e e =
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METALTRONIC 5.A.

La ganancia o pérdida neta reconocida en ef resultado del periado incorpora cuabguicr
interds pagado sobre el pasivo financieso y se incluye en la partda de “otras ganancias
¥ pérdidas”.

Sin embargo, pars los pasives financiercs qQue se designan como FYR, el importe del
cambio an 8l valor razonable del pasivo financiero que as atribulble a los cembios en el
rlesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado (ntegral, a mencs gque el
recanocimiento de los efectos de fos camblos en el rlesga de crédito del pasivo en oo
restbkado integral crearfan o ampharfan una asimetria contable en resultados

El monto restante del cambio en 2l valor razonable del pasivo se reconoce en
resultodos.

Los cambeos en e valor razomable atribuibies al riesgo de crédio de un pasivo
fimanciero Que S8 rECONODEN en oro resultado integral no se reclasifican
posteriormente 3 resultados, en su lugar, se transfieren a “Utiidades retenidas™ una
ve! gue se da de baja el pasivo financero.

Lat ganancias o pérdidas en contrates de garantia financiera smitidos pos |y Entidad
que gon designados como FVR son reconocides en resultados.

Pasivos financieras medidos posteriormente al C0St0 amortizado. Los pasivos
financierod gue no son a) contraprestacdin contingente de un adquirente en una
combinaclon de negoclos, b] mantenidos para negoclar, o ¢) deslignados como FYR, se
miden posteriorments al costo amortlzado utilizando e métodoe de interés efectivo,

El método de imterés efective &5 un métado para calcular o costo amortizado de un
pasivo financlero y para asignar gastos de intereses durante &l perfodo relevants.

La tasa de interds efectiva e la rasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas lat comisiones y los puntos pagades o recibidos
gue forman parte integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacoion y
otras primas o descuentos] 2 lo largo de 2 vida esperada del pasivo financiero, ©
(cuando sed apropiado) un periodo mds coro, al costo amortizado de un pasive
financier.

Contraio de garantia finandera: Un contrato de garantia financiera &8 un contratn que
requiers que # emisor haga pagos especificos para rembolsar ol titular por cualgquier
pérdida que Incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con lon tdrminos de un instrumento de
deuda

Los contratos de garantia financlera emiodos por la Entidad s& midan inicaimente a su
valor razonable, ¥y si no son designadas como Instrumentos financleres al valor
razonable con camblos en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El Importe de |a obligacidn sepin o confrato determinado de acuerdo con las
Mormas Interpacionales de informaciin Fnanciers (NIFL y
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CLeando la Ent.dad imorcambag con ¢ praciamisla exztents yo jnstrgnerto de daoda
B U0 ogpt TenTEnas suslanozlimente difessines, diche intovcombla e ceatabiliza
ma g eprinclen del pastm fnanciers Soghtael y & romeinrents de e nueve
pasiva financiera.

D€ mantera sindet, la Eabdad considers 45 maodificacicn susianasl de lps tamrmincy de
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METALTRONIC 5.A.

La ganancia o pérdida resultantie se reconoce inmediatamente en resullados, 3 menos
gue &l derlvado esté designado y sea efectivo comao un Instrumento de cobertura, en
cuyo caso |3 oportunidad del reconacimiento en resultados dependers de la naturaleza
de |a relac:an de cobertura

Derivados implicitos: Los derivados 'mplicites en contratos anfitriones que no sean
actives financleros dentro del alcance de NIF § son tratados como derlvados
separados cuando cumplen |3 definlcién de un derivade, sus riesgas y caracieristicas
no estén relaclonados estrechaments con los correspondientes a las contratos
anfitripries y los contrates anfitriones no son medidos a FYA.

Los derivados implicitos en contratos hibricos gue contienen un anfitrdn dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrata hibride en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a AR, segln sea aproplado.

4.8, Inventarios.

En este grupo contable se registra los actives poseides para ser vendidos, producidos
yio consumides en el curso normal de |a operacian,

Mediclon inicial; les Inventarios se miden por su costo; e cual que Incluye: precio de
compra, aranceies de Importacion, otros Impuestos no recuperables, transporte,
dimacenamiente, costos disectamente atribuibles a la adquisicidn o producdén para
darles sy condicién y ublcacidn actual, después de ceduclr todos los descuentos
comefciales, rebajas y otras partidas similares [incluye importaciones en transital,

Medician posterior: el costo de los inventarios s8 determina por 8l métedo promadio
ponderado v se miden al costo o al valor neto realizabla, 8l gue sea menar,

El valer neto realizable corresponde al precia de venta estimado en el curso normal del
REZOCD renos |95 costos-estimados para terminar su producadn v los necesarios para

llevar & cabo su venta.
49, Servicios y otros pagos anticipados.

En aste grupo contable =& registra logs anticipos entregadns a lercerns o pagos
anticipados pard la compra de bienes ¥ servicios gue no hayan sido cevengados al
cleme ded elerclcio econdmico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor pOMinal; su amorizacion se reconode an
los resultados del periode en el cual generan benaficlos econtmicos futuras.
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METALTRONIC 5.A.

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adguiridos para wu uso en |2 produccidn o suministro de blenes y serviclos, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, sl, y 00 sl es probable que
la Entidad chtenga los beneficios econdmicos futures dervados del misme; y el coste
del elemento puede medirse con fabllidad.

Medicion Iniclal; \as propiedades, plants y equipe, se miden al coste, el cual incluye of
precio de adquisicibn despuds de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ublcacion del acthvo en el lugar y en las condiclones
necesariss para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracidn y la
estimacién iniclal de los costos de desmantelamiento y retiro, asl como la
rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

Medickon posterier los terrencs y edificios se miden por su valor revaluado, que &3 su
valor raronable en ¢ momento de B revaiuaddn, menos b deprechecitn acumulede ¥
el impore acurmulado de las pérdidas por detenoro de valor gue haya sufrido. Las

otras clases de propiedades. planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las revaluaciones s& harkn con suficlente regularidad (cada tres o cince aftos o en la
facha en la cual la Administracidn cuente con infarmacidn de camblos significativos en
el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en fibros, en todo
momente, no difiera significativarmente def que podrin daterminarse utilizando el valor
razonable al final del periodo scbre ef que s informa,

Las gananclas dertvadas de un cambio en el valor ragonable de las propledades, planta
y equipo se Inclulrdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan,
cuande se redurca el importe en libros de un adtivo comeo consecuendcia de una
revaluacion,

Lan pirclidat se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que existiens
sldo acreedor en ¢ superdvit de revaluacidn en relacion con ese acthvo, en caso de ser
insuficiente. dicha pérdida s registrard como un gaTo oW periodo.

Mésodo de depreciacién: los actives empesan a depreciorse cuande estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de ba@, inchuso sl #l bien ha dejado de ser
utilizado,

La depreciacidn es reconocida en el resuitaco del periodo con base en el metodo ineal
sobre |as vidas Uties estimadas por [a Administracion oe [a Entidad,

Las vidas utiles v los valores residuales se han estimada como sigue;

e e e ———————————— e s
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METALTRONIC S.A.

Vida il % Yalor

Detalles }] residual

Muebles y enseres 10-20 Indivicual
Maguinaria, egiips @ instalaciones 1C-20 Indlad duat
Equlpo de computacian 3 individual
Vehleulos, equlpo de transporte y caminera midwil 5 Individual
Herramientas 3 I iviciual
Equipo midico 10 Indrviciual

Resire o venta de propledades. planta v equipg; Una partida de propledades, plants y
efulpo i# da de balhn:mndniemnmaﬂﬁn md & egperan beteficios econdmicos
Futuras diel activa a travis de su utifizacidn continuads o venta

La wtilidad o péndide que surjs del retire o venta de una paridy de propiedades, planta
¥ equips 5 Caliulada oMo I diferendia entre & precio dé venta y e valor en Bbros del
dCIV0 y reConooda #n resultados.

En caso de verta o retirg subsipuiente de propledades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es trarsferido directamente a utilidades retenidas,

4.1, Activos intangibles.

En esie grupo contable se registra todo bian sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferide, dado en explotacién,
arrendada o intercamblade, ya sea Inchidualmente o [UNLo LOA uN ConNtrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
es0s derechos sean wansferibies o separables de la entidad o de oros derechos v
oblgaciones, 5l y sélo € és probable que los benelicios econdmicos futuros gue se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad: v ol costo del active puede ser medido de
forma fiable.

Medicidn inicial los activas intangibles se miden a su costo, el cual inchuye: ef predio de
asdouisicidn despuds de dgeducir cuaiguisr gescusnito o Mebaja; ki costos dineccamente
au udvies a la UliCacion del sCtivo en el lugar y en las LontiCiomnes Mecesarias para que
puada aperar de [a forma prevista por la Administracidn,

Medicidr _postedor; los actvos intangibles se miden peor su costo menos la
amortizacién acurmilada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriorg de!

valar,

Método de depreclacién; los activas Intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibies para su uso y hasta que sean dadaos de baja, incluse 3l el bien ha dejada de
ser ubilizado,
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METALTRONIC 5.A.

Al estimar el valor en usa, los fiujos de efective futuros estimados son descontados ol
vilor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temparal del dinero y los riesgas
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de fiujo os
efectiva futuras,

5i el Importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectiva) calculado es
menor que sJ importe en libras, el imparte en libros del active (o unidad generadora
de afectiva) s8 reduce a su imports recuperable.

Las perdidas por deterigro de valor se reconocen inmediatamente en & resultado del
perigda, sahno st el activo se registra a un impore revaluads, en Ccuyo caso e debe
cansiderar la pérdida por deterioro de valor como una disminucian en la revaluacian,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posterierments, el Importe en
libros del active {0 unidad peneradara de efectivo) aumenta al valor estimada revisado
de su importe recuperable, de tal marera gue el importe en libros Incrementade na
Excede gf Importe en [Boros gue se habria caloulado 51 no se hublera reconocide (3
pirdida por deterioro de valor para dicho active {o unidad generadora de efecthvel en
afios anterores.

El reverso de una pérdida por deterloro de valor s reconodido automaticamente en el
resuitado del perfodo, salvo si el activo correspondiente Se registra al monto revaluado,
e cuyo caso el reverso de la pérdida por deterlors de valor se mangja como un
aurmento en la revaluacien.

4.13. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamante & la adquisicién, construccidn o
praduccion de actives aptos, los cuales constituyen activos gue requieran de un
periodo de tliempa sustanclal para su uso o venta, =on sumadas al cosio de estos
activos hasla el momente en que estén sustancialments [istos para sU uso o venta.

Les inereses ganados e inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aplos, cuyos desembolses se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por prestamos & ser capitalizados.

Todos les otros costos por préstamos son reconocldos en resultados durante el
periodo en.que se incurren,

4.14. Arrendamientos,

s clasifican como financierss cuando o5 trminos del arrendamients’ transfiéren
sustancialmente a los arrencatarios fodos los riesgos y bensficios Inherentes a la
propledad.

Todos los demas arrendamientos se clasfican coma operacivos,
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La evaluacion se basa en € juicio de los profesiciales de impuesios dentro de &=
Enticad soporiade por experiencia previa en situacionss similares y, 8n CErtos casos,
basado en 1o opinidn ge asesores fiscales |ndependientes,

Impunstos diferidos; 5 reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas
entre @l valor en libros de los actives y pasivos incluldas en los Estados Finanderos y
sus bases fscales,

Un pasivo por impueste diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias
tempararias imponibles.

Un activa por impuesto difenido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que W Entidad dispongs de
uiilidades gravabies futuras contre las gue s¢ podrih carger esas diferencias
tEMpOraras dedudibies

Estos acthvos y pasivos no se reconocen si s diferencias temporarias surgen del
reconoamiento Inicial (distinto 3l de la combinacidn de negocios) de otros activos y
pastvos en una operacidn gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,

Adermis, los pasives por impuesto diferido no se reconacen $i la diferenca temporal
surge del reconocimiento inicial de ia plusvaila.

Se debe reconocer un pasive por Impuesto diferido por diferénclas lempararias
impanibles relacionadas con inversianes en subsidiarias v asociadas, y participaciones
#n negocias conjuntes. a excepcidn de aquellos en los que la Entidad es capaz de
contralar &l reverso de la diferencia tempararia y cuando exista la posibilidad de que
#83 no pusda ravertirse an un futuro cercana.

Lo activos por impuesto differido que surgen de a3 diferencias iemporaras deducibles
asocladas con dichas iInversiones y participacionss son Unicamente reconocidos, n la
medida en que resulle probable gue la Entdad disponga de una utiidad gravable
[tributana) futura contra las que Cargar esas diferencias tamporanias y cuando exsts la
posibilidad de que éstas puedan revertires on un fuluro cerfcano.

H imporie en librot de un active por impuestos diferidos debe someterse & revislén al
final de cada periodo scbrz &l gue e informe y s debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de sufickente utilidad gravabls (tributaria), en &
futura, coma para permilic gue se recupere (a totalidad o una parte del activa

Los activos y pasivos por impuestas diferidos se miden empleandn (a5 tasas fiscales
que s& espera sean de aplicacion en el periodo en el que @l activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan sldo aprobadas o
pricticamente aprobadas al final del periodo que se Infarma.
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La mediclon de los pasivas por impuestos diferidos y los activos par impuesios
diferides reflejard las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en gue la
entidad espera, al fnal del periodo sobre ol que se informa, recuperar o lquidar el
imiporte & lbros de sus actheos v pasivos,

Con el proplsito de medir los pasivos por impuestos diferides y los activos por
Iimpuestos diferidos para propiedades de inversidn gue se miden usando o modelo de
vaior razonable, el valor en libros de dichas propledades se presume gue se
recuperard completamente a través de |3 venta, & menos gque la presunckin sea
rebatida,

La presunciin es rebatida cuando la propledad de Inversidn es depreclable y se
mantiene dentro de Ui modele de negodo cuyo ebjetive B consumir sustancialimente
todos los beneficios econtmicos que genera |a propledad de Inversion en el tiempo, v
NS & traves de la venta,

METALTRONIC 5A. compensa actvos por impuestos diferdes com pasives por
imjpuesios diferidos s, ¥ solo & tiene reconocide legalmente &l derecho de
fompensarios, frente 4 & misms auloricad fiscal, 0% iImportes redonoddos en &35
partidas y 1a Entidad tiene la intencitin de liquidar sus aCtivos ¥ pasivos COMo NEIOS.

ImpuJestos carrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son inciuidos
en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgide de una trarsaccdn o
sUCESD que s# reconoce fuera del resulfado wa sea en ofro resultado Integral o
directamante an el patrimonic, en cuyo caso &l impuesto tamblén se reconoce fuera
del resultadn; o cuande surgen del registro inlcial de una comblinacion de negocios.

4.16. Beneficios a empleados,

Fasivos corrientes; &n este grupo contable se registran s obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (dédmo tercer y cuarto sueido, vacaciones, el
obligaciones con e IESS y participacion a trabaiadores.  Se miden a su vaior nominal y
£ reconacen &n los resultados del periodo en ¢l gue se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se regitran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilaciin patronal y desabuce,  Se reconocen y miden
sobre ta base de chlculos actuariales, estimados por un pento independiente, inscrito y
calificados en [a Superintendencia e Compafias y Valores aplicando ef métado de |a
unidad de crédito proyectada para determinar & valor presente de la obligacian futura

La tasa utilizada para descormtar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando caomo referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre &) gue se informa, cornespondientes a fas emisiones
e bannt u obligacinnes empresarizies de afta calidad. En monedas para las cuaies no
exifla un mercado amplio para bonos empresariales de aha calidad, se utilizarin s
rendimientos de mercado [al final del periodo de presentacién) ce ios homos
pubernamentsles denominados on esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financieso, son reconocldos 8o los
resutados del perfodo en el gue se generan; [as nuevas mecigiones del pasivo por
beneficios definidos se denaminan gananclas y pérdidas actuarisles v son reconocidos
coma partidas que no se reclasificaran &l resultado del periode en Otros Resultados

Integrales.

Participacian & trabajadores: Fl calculo de la participacin a trabajadaras se realiza de
acuerdo 4 las dispesicones legales vigentes, representa el 158 sobre lz utilldad

contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce &n los
resuftados del perioda.

4.17. Patrimonio,

Capital sociak en este grupo contable se registra el mento aportado del capital.  Se
mide a su valer nominal,

Reservas: @n esté grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constitucionas realizadas por Lay, estatutos, acuerdos de Acclonistas o para propésitos
especificos. Se miden 2 su valor neminal

Q1iros resultados infegraies;: en esté grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones & walar de mercado de activos financieras medidos-a su valor ragonatle:
propiedades, planta y egulpo; activos Intanglbles y otros (ganancia o pardida actuarial),

Besultados acumulados: en este grupa contable se registran las utifidades ¢ pérdidas
netas acumuladas y del gjercicio, sabre |as cuales los Accionistas no han determinadno

un destino definitivo.

4.1E. ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos se reconocen de tal forma que refigjen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los dientes a camblo de un Importe gue exprese
la contraprestacidn a la cual la Entidad espara tener deracha.

METALTRONIC 5A meconoce los Ingrésos de actividades erdinarias, diferentes. de
ingresos financieros e ingresos por contratos de arrendamienta; mediante 2 aplicacion

de los slguientes pasos:

Fasa 1 - ldentificacion de contratos con clientes: Un coptrato se define coma un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obilgaciones exgibles y

establece criterios gue se deben cumplir para cada contrato, Las contratos pusden ser
ascritns, verbales o Implicites 3 través de las practicas habituales del negocio,

Paso 2 - Identficacion de ias goligaciones oe desempefio en el contrato: Una obligacdn
de desermpefio 85 UNA Rromesa &n un conbrato con un clenté para la transferencla de

ur bign o sendcio 2 aste ditma,
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Paso 3 - Determinacitn del precic de @ transaccidn: Bl precio de la transaccidn e5 el
monto del pago al que (a Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los blenes o servicios prometides a un cliente, $in tener en cuenta los montos recibidos

&n representacidn de terceros.

Paso 4 - Asignacién del precio de la trangaccldn g lus obligacicnes de dessmpedio del
contraty; En un contrato que tliene mds de una obligaciin de desempefio, la Entidad
distribuye ¢l preclo de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio en montos
que representen kb consideracion a la gue la Endidad espera tener derecho a camblo de

cumplhr cada obligacitn de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida quel la Entided cumple una
abligacién de desempefio; la Entidad cumple una obligacién de desempefic y reconoce
los ingresos a través del iempa, 5§ se cumpie alguno de los sigulentes criterios:

4] El desempefio la Entidad no crea un active con un uso alternative para la Entidad, y
Iz Entidad nene un derecho exigible al pago por ¢l desempefio completado a la fecha.

b El desempeno de la Entidad cre2 o mejora un activo gue e clente controla @ medida
e ¢l mismo se (rea o mejara.

t] El chente al mismo tiempo reclhe y consume los beneficios que resultan del
desermpefo de la Entidad a medica que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, s reconoce el ingreso en el momento en que se cumple |8 obligacion de
desempefo,

Cuango la Entidad cumple une chiigacion de desempefo medianie la entrega de los
bienes o Servicios prometides, crea un aciive comtractual por &l monto de fa
consideracién obtenida con & desempefio.

Cuando & monto de la consideracidn recibida por parte de un cliente supera & monto
del ingreso recontcido. esto genefa un pasivo contractual,

El ingrese se mide con base en la consideracidn especificada en el contrato con &
clente. y excluye los montos recibidos en representacion de terceros

METALTRONIC SA. reconocs ingresos cuando transfiere w control sobre un bien o
servicho a un chente.

El Ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

METALTRONIC 5.4, evalila sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar & actila coma prncipal o como agente.
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El ingreso se reconoce en la medida gue es probable que los beneficios econemicos
fluyan hacis ia Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
e caso gue los haya,

4.19. Costos y Gastos,

Se registran al costo histdrico, Los cosftos y gasios se reconocen & medida que san
Incirridas, independientemente de |a facha en que se haya realizade el pago, y se
registran an ¢l periodo en el gue se conacen.

4.20. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran centro de las que pudieren afectar al
maedio ambiente. Al oeme de ibs Estados Fnencieros no existen cbligaciones para
resarcir dafios yo restauracion de ubicatidn actual,

4.21. Estado de flujos de efectivo.

Lot flujos de efectivo de acthidades de operacion incuyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademias de ingresas y egresos financkeros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o finandamiento,

4.22. Compensacién de saldos y transacciones

Come norma general en los Estados Financierns no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacidn sea requerida o permitida por las NMormas Internaclonales de
Informacidn Financiera (NEF) y ésta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Lo4 Ingresos y gAstos Con origen en transaccones que, Contractudlmente o por wna
norma legal, contemplan la pesikifidad de compensacidn y & Endad tene @ inlendidn
de liquidar por su importe neto o de realizar e activo y proceder al pago del pasivo de
forma simuitinea, s& presentan netos en resultados.

423 Reclasificaciones.

Ciertas cfras presentadas al 31 de didembre de 2017 han side redasificacas para
efectos comparativos &n la presenacitn de los Estados Ananderos al 37 de diciembre
de 2018,
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5. JUICKOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS,

En la aplicacidn de las politicas contables de la Entidad. La Administracion esta obigada a
efectuar juiclos (gue no sean los que involucran estimaciones| cue tengan un IMpacto
significativo an los montes reconacidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los actives y pasivos que no son flclimente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros laciores
gue s& tonskderan relevanies

Los resudtados resles pusden difenr de 25ias SsTIMacionss.
Las estimacignes ¥ los supuestos subyacentes s¢ revisan de forma continua.

Las revisiones 3 las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que se revisa la
estimacién, sl la revision afecta solo a ede perlodo, o en @l perfodo de la revisidn y los
periodos futures =i la revislon afecta 8 los periodos actusles y futuros.

5.1. Juidos criticos en la aplicacidn de las politicas contables,

Los siguientes son los juickos criticos diferenfes de las estimacones (las cuales son
presentadas de forma separada ). gue la Administradén ha efectuadgo en 2l proceso de
aplicacion de las pallticas contables de la Entidan v que tenen un impacto significativo
en las montos reconocdos en los Estados Financlercs.

Evaluacién del modale de negocio: La clasificacidn y madicion de los activos financierns
depende de los resultades de [a prusba de SPPI v del modelo de negoco,
METALTRONIC 5.A. delerming el modelo de negacle a un nivel que refleja cémo los
grupos de activos financieros se pestionan junios para lograr un objetivo de negocio en
partcular.

Esta evaluation inchye of juicio que refiefa toda @ svidencia reisvante, Incluyendo
ciimo se evalla &l desampefio de los activos y coma se mide el desempefio, (o3 rlesgos
gue afectan & dessmpefio de las activos y como estos son administrados y como Se
compensan los gesinres de los adivos.

METALTRCNIC 5.A. manitorea los actives financlores medidos al costo amortizade o
valor razonable a través del OR| gue se dan de bajs antes de su vencimianto para
entender la rardn de L disposicidn y = a5 razones son consistentes con el cbjetivo del
regosio para el cud! los activos fueron mantenidos.

B monitoreo es parte de 3 evaluacidn continua de 3 Entidac de 51 ¢l modeio de
negocio para ¢l cual los activos financieros remanentes continida siendo apropado y 51
no 25 apropiado, sl ha habido un cambio en &l modelo de negocia; y, por o tanto, un
cambio progpective on la clasificacidn de esos activos,

Ningdan cambio fug reguerido durante los perlodos de reporte,
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Aumenio significative del resgo de crédite. Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada s mide comeo una provisién igual a la perdida de
crédinto esperada de 12 meses para los aclivos de ls etapa 1 0 a |0 largo de su vida pars
acthos delactapa d o 3

Un activo s& mueve 3 la etapa 2 cuando su resgo crediticlo ha aumentado
significativamente desde el reconacimiento inlclal,

La KIF 9 no define qué constituye un aumenta significativo en ol riesgo de crédin.

Al evaluar sl el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significatvamente, la
Entidad toma en cuenta Informacién cualitativa y cuontitative prospectiva razonabie y

soportable.

uitigies y contingencias legales: la Entidad mantiens causas legales de diversa moole
por o que No & posible det=rminar con #xacitud lod afectos scondmicos que slas

podrian tenér sobre los Estados Fnanders.

£n los casos en los que i3 Administracion y los asesores legaes de la Entidad han
opinado que e obtendrin resultados favorables o que los resultades son inclertos v
kot juicios ce encusntran &n trémite. no se han constituldo provisiones al respecto.

En los casos en los que la opinién de la Administracldn y de los asesores legales de |a
Entidad s desfavorable, se han constituide provisiones con cargs a gastos, én funcon
de estimaciones de los montos probahles & pagar,

Impuestos diferidey: al fnal de cada periodo contable se evalla # valor & reconocer
coma actives par impuestos diferides en la medida que es probable @ realizacion del
carrespondiente beneficlo fiscal, a través de su compersacian con &l pago de
iImpuastos fiscales futuros.

5.2. Fusntes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el furo v otras fuentes clave de inCertidumbre para s
estmaciones en ¢ periodo gue se informa que pusde tener un riesgo impornante de
causar un ajuste material a los saidcs en libros de los activas y pashos dentro del
privdmo ejercicic, se discuten a continuacidn:

Deteriors de nversiones corrientes: al final de cada perlade contable se evalla la
existencla de evidencia obsetlva de deterlore deé sus Inverslones, corrientes

comparando ¢ saldo en libros y & valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta |& calficaclén de resgo del banco o Instituclén fmanciera en donde se
encuentran invertidas; cuando el vaior en llbros excede el valor fuluro de recuperacion
& consldars deterioro, El valor del deferioro sé reconoce &n UNRg cuenlta correctara

del active y en los resultados del pericdo.
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Deterlore de activps financlergs: e importe de las péidides crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el rlesgo de
crédito desde el reconocimbents Iniclal del correspondiente active Rnanclero,

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisidn basada en la experiencia de
pérdidas histdricas la Entidad y en el caso en gue & cuente con Informacion facimente
obhsarvable en ol mercado ajustada por factores que son ewpecificos de los deudores,
condicones econdmicas penerales, y la evaluacitn de condiciones actuales y
proyecoidn de condiciones futuras a la fecha de reporte, ncluyendo el valor del dinero
en el bempo, cuando s#a aproplado.

Chsolescentla de imventacics: al final de cada perioda contable se evaida |a existencia
de evidencia abjetiva de deteriora de sus Imventarios comparando el saida en libros y
el valor recuperable resultante del andilsls de obsolescencla tormando en cuenta fechas
de caducidad y tlempo maxime de stock de inventarios, cuando el valor en libros de los
activos excede su valor futuro de recuperacidn e considera deteriorn,  El valor del
deteriorg e reconoce en una cuents correctors del sctive v en los resuftados del

periodo.

¥aior neto realisable de inventarios: al final de cada periodo contable se evalla la
EXSIENCI Svidencia objetiva de gue no 58 podrd recuperar el costo de ks iventanos
camparando e saldo en libros y el valer neto realizable tomando en cuenta los precios
de venta menos |0s costos de venta para producios terminades y los precios de venta
menos los costos de conversidn y fos costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacidn se considera
diteriore, El valor dol deterioro se reconoce en una cunta correctora del activo y en
los resultados del perlade.

Vidas gtiles y valores residuales: al final de coda periodo contable se evallian los vidas
dtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciabies o amorilzables

(exciupendo los de valor inmatedall cuando ocurre un evento gue indica que dichas
vidas duiles o valores residuales son ciferente a las estimadas antenorments, e
acryalzan estos datos y los comespondientes ausles confables de manera prospectiva,

Deteriorn de acthvos no corrientes: la Entidad evallia periddicamente si existen
indicadores fue algune de sius actives pudiess estar deteriorado. S existen tales
indicadores se realiza una estimacign ded mento recuperable del activo, En el caso de |a
plusvalia y de los activos intangibles que pesean vidas dtiles indefinidas, los Importes
recuperables se estiman anualmente,

Las pérciidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
tafgo 4 resultados en las categoriat de pastos asociados 3 ia funcion del actvo
deterioradlo, exceplo por propiedades anteriorments reevaluadas donde 1o
reevaluacibn fue Bevada al patrimonio. En este caso, ¢ deterioro también es
recaracido con CarEo a patrimonio hasta e monto de cualguier resvaluanon antenion,
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Valor razonable de activos v pasives en clertos casos los activos y pasivos debe ses

registrados & su valor razonsble, gue es el monto por el cual un actvo pusde ser
comprado o vendlda, o el mone por el cual un pasiva puede ser Incurnda o iguidads
BN Wna transacclen actual entre partes debikdamaente informadas, en condidones de
Ingependenda mutua, distinta de una liguidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor Informacion dispanible
U ofras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actuafizan de manera

prospactiva.

Provisiones para oliigaclones por Deneficios deflnides: El valor presente de las

provisiones pare obligaciones par beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un caloslo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utllizados para determinar el valar presente de estas obligaciones
incluyen una [asa de desouento.

Cualquier cambio en los supuestos Impacta en el valar en libros de las provisiones de
estos banefichos,

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

Ls Administracidn de 'a Entidad es la responsable de establecer v supervisar €l marco de
administracion de riesgos, asl como del desarrollo y seguimiento de sus polfticas, las mismas
gue son establecidas con &l objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar Fmites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los nesgos v el
cumplimientn de los limites.

METALTROMNIC SA revisa reguiarmente las politicas y sistemas de administraciin de riesgo a
fin de que refiejen los cambios en las condidones de mercado ¥ en sus acthvidades, logrande
la obrtencidn e un amblente d8 sontral disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de ia la Entidad entierdan sus roles v obligadones.,

METALTRONMIC 5.A. clasifica y gestiona fos riesgos procedentes de Instrumentos financieros de
la siguiente manera,

Riesgo de créditg: es el rissgo de que una de las partes de un Instrumento fnanclera cause
ina pérdida financlera a la atra pare por incumplif una obligacidn, y se origina
principalmente @n log documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
imparte an libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de cridite
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras credivclas.,

La concentracidn del riesgo de credito es limitada debido a que 3 base de clientes a3 [arga e
ndependiente; |a calldad crediticia de Ios activos financleros que no estan en maora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo fcuanda estén disponibles), referencias
hancarias, e,
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Bess fe quigeg; @5 & rigsgo te gua bia enlidat eoocentre difscrtad ga0s cumalr can
vhligaciormss #50Ciad2s toy pasivet finansitras Oue se liguiden mediante |1 entrega de
electiveg U atec b financero,

El enfmpyien oo |l Entidad peya sdvrinstrar Lo NQukie? es sontar con as recussos sUfcientes
para cumglle von sds oblguciones suando vencer, tants en condicignes normakes fomn de
tariseil, sl et e péngndas incooptabley o acricsgar la reputaciin e ia Eatidad.

11 poncipst fuenie de fkyuclar de la endldad sore (o5 fgjos de plegthed proverrenies &a s
actividades opelaciorafes,

Rigsgr e mercale £ el rasgo de que e valor razangble o os Muges de electlve futores de
un RSEFUAWERED HREnceTo anadan fuctar Comin SORSEcUSneia 92 warlantimnes en oS precas
de marcado.

El rieggo de mencade somprende tes subilpe:s Je riesge: recpo d@ fash de camhig. rlesgo de
Laza e iterds y 04108 fiesgos de prac'o,

METALTROMC 28 clasfhca y gestiora | riesgo oe mercedn en o siEoiente: sulllipog g
FlREEa

4] Riesgo de ¥sd 08 nferds- s B resgo oo gue e Vaior ragonzhle o oS fujos de efegtieg
uturos de un Mstrdrments Branciere puedan flectuar camo torseruensa de varlaciones en
Sas tasas de inferds de R adn.

I) fiesgs de tasa o€ cambro.- gs # rigsgo de 3ue el valor rexosatfe o los Aajos 20 efettyn
Tutuirog de wn instraerento Oingnciere puedar: Uchear como caonsedeencda A0 variannes e
ks Loness e Carmbdc e Wiva moneda extren|ere.

L) DHas TEFENS de Frerid,- [os amos netets e pr ey e 105 10E0 unentes Snsniarrs surgada,
FOF SIEMEID dB VArSOETAE B0 i0S BrecKrE P 335 materigs pIneds oellitas x de gy poedios
fdeioy [nslhareartds de parnimanm,

7. AGOPCION DE NORBAAS NUEYAS Y REVISADAS,

Excopra por o dasrntt a continnacldn 2 poiltlcas contaples xatlcadas on esfos Exiados
Fimangleres son 133 melsmas aplicadas por s Eatviad e los Extadnt Firardleros para el afo
rermirado 2l 21 de dizierrkeg fe 2097,

£ I0s Exfades HMenCeTos @t 35 da gickermrher ge 2003 1a Erdidad hg aphicads ias 5igemina
HUMAS MOrmAT tNtErnacanaes de Inkaraacon FInanciera (MR o eusdlcacionses & kas MHE
sivdbdas por @ COnsen de Hanmas Interbanondies e Conlaaldad LASBL ¥ que o0
mastdaretlarenie efecivas a partie del 1 o enerodel 2092 o postonermente
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T.1. NIF 9 Instrumantos Financieros”.

METALTRONIC S.A ha aplicada la NITF 9 Instrumentos Fmancerms (revisada en julio de
2014) y las enmiendas comsecuentes 2n relacion con olras NEF gue son efecivas
durante un periodo anual gue comience en o despuds del 1 de enero de 2018,

Las disposiclones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no re expresar
Imfarmacién comparativa, por lo gue |a Entdad ha aplicada la NIF 9 da forma
refrospictiva, pero ha optado por no re expresar la infarmacidn cormmparativa, Coma
rasultado, la Infarmacién comparativa preporclondda continda slende contabiizada de
acuerdao con la politica contable anterior de la Entidad

Adiclonaimente, la Entidad ha adoptado las modificaciones consecugntes a la NIEFF 7
Instrumentos Financieros; Revelaciones que fueron aplicadas & las revelaciones de
2018,

La NIF @ Introduce nuevos requisitos para:
2) La cimificacidn y mediciin de activos y pasivos financlenos,
b} Deteroro de los activas financierss, y

¢) Contabilidad general oe cobermuras.

Un detalle de estos nuéves requerimientos asl como su Impacto sobre los Estados
Flnancieras son descritos mas adelante,

METALTRONIC SA. ha aplicade NIIF 9 en confarmidad con las dispasiciones de
transicidn sxpuestas en NIIF 9,

Clasificacidn v medicién de los actvos fnancieras: La fecha de la aplicacion nicai {es
decir, la fecha en gue la Entidad ha evaluado su SCiivos ¥ padivos Nnancieros exisientes

en tdrmings de los requerimientos de NIF 5] &5 de 1 de eqero de 2018,

Por consigulente, ia Enfidad ha aphcado los requerimientos de NIIF § a instrumentos
que contindan slendc reconocidos al 1 de enhero de 2018 y que no ha aplicado los
reguierimientos 4 168 iInstrumentos que ya han sido dados de baja al 1 d& enero de
IMA,

Se reguiere que todos los actives financieras que estdn dantro del alcance de la NIIF 3,
s& midan posterlormente a su costo amortizado o &l valor razonable conslderando

como base el modelo de negocic aplicada por |a Entidad para |a gestion de 108 acthos
financieros y |as caracterlsticas de flujp de efectivo contractuales de los achivos

fimancleros,

Especificamente;
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Bl modeio de pérdida esperada de crédito reguiere gue la Entidad tome &n cuenta las
pérdiclas de crédito esperadas v los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al
cierre del ajercioo para reflgjar jos cambios en el riesgo O créditn desde el
recanocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, va no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticlas sean
reconocldas.

Especificamants, la NIF 9 requiere que la Entidad reconorea una provisidn pars
Intobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

i} Inversiones de deuda medidas asu costo amortizado o al FYORE

ii) Arrendarmientos por cobrar;
i) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contralos v

) Contratos de garantia financiers a & que se aplican los requerimientos de deterioro
da la NI 8.

En particular, la NIFF 9 requiere gue ia Entided mida la provisidn para pérdidas de un
instrumento financerc a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas duranta
toda a vida del Instrumento, i el resgo de crédito de ese instrumanto financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento Inlclal o $ el Instrumento
financiers &5 un activo financlero adquirido u ariginedo con deteriora,

Sin embargo, sl el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentads
significativamente desde el reconacimients inicial (salvo para un active financierc
adquirido u originade con deteriora), la Entidad estd obligado a medir la asignacion de
la pérdida de ese Instrumenta financiers a un Importe igual a la pérdida esperada en
12 mesas.

La NIIF 9 tambidn requiere un enfogue simpiificado pars la meaicion de pérdidas por
uN IMPOoIte igual & @ vida de las cuentas por colirar comercales, aclivos de contratos y
STendamienio por CODIar en Certss Cimunstancias.

La proveidn adcional para cuentas incobrables &l 1 S8 enovo de IR ha sain
reconacida en lot resultades acomulados en las fechas respeciivas, neto de efecios de
impuestos diferidos por USS1B.048,67, resultando en una disminucién neta en los
resultacios scumulados de USS 4.853,16 al 31 oe diciembre de 2018,

La provisidn adicional para cuenias incobrabies es reconocida contra |a cuenta
Eorrectors deél activo financiera,

Clasificaciéin ¥ medicién de pasivos financieres: Un camblo significative fue introducido
por la MIF 9 én |a clasificacion y medicion de pasivos financleros relacionade con la

contabilizacidn de los cambios en el valer razanable de un pasive financiern designada
camno a FVR atribulble a camhios en ef riesgn de erédito del amisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor raronable del pasivo
financierc que sea atibuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
preserie en otro resulado integral, a menos gue & reconocimiento de esos efecios
cree o ncremente la asimetrla contable en el resutado del afio.

Los cambios en ol valar razonahle de un pasive financiers que sea atribuible al rlesgo
de crédite de ese pasive, no serdn reclasificados posteriormente al resultads del afio,
sine que son transferidos directamente o resultados acumulados cuando ¢l pasho
financiero es dada de bajs. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FUR se presemtaba en
resultados del afio,

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Fnanceros de la Entidad
al 1 de erero de 2018,

Contabilidad general de cobertura: La NIF § introdujo un nueve modelo de
contabilidad de coberturas, con el objetve de alinear la contabllidad mis

estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las entidades y establecer
un enfoque mias basado en principios.

E nuevo enfoque permite refisjar mejor las actividades de gestion de nesgos en los
estados fnanceros, permitiendo que mas elementos sean elegibles como dlementos
cublertos components de riesgo de partidas no financeras, posiciones netas y
exposiciones agregadas (es declr, una combinacién de una exposicidn na derivaday un
dervadal.

Los cambios mdés significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en
comparacion con &l mélods de contabilidad de coberturas gue se utilizaba en k2 NIC
19, tiene reladon con la posibifidad ce diferir « valor temporal de una opcidn, los
puntos forward de los contratos forward y el diferencial de ia base monetaria en Otro
Resultado integral, hasta o momento en gue o elemento cublerlo Impacta en
resultades.

La NIIF S alimind &l recuisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplado en
NIC 39, en virtud del cual los resultados deblan estar dentro del rango 80%-125%,
permitendo gue la evaluacibn de la eficacia se alinee con la gestidn del riesgo a través
e la demostracién de la existencs de una relacidn econdmica entre e iInttrumento de
oberwra y la partkla cublerta, y brinda la posibilidad de reequilibrar la relacidn de
oberiura & @ objetivo de pestidn de rigsgos permanece sin cambios. No obstante,
Gebe teguir valordndose y reconcCEnoose &n resultados b inefiCacla retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, L Compafila podia elegir como politica contable
segulr aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
Ins requisitos de la NIIF 9, hasta el moamento en que se publigue y adopte la normativa
ralativa & "macro-cabariuras”,

Al 1 gz =nero de 2018 la aplicacién del nueve modelo de contabilidad de coberuras
o ha ienido impacto +n Ios Extados Financiencs o la Entidad.
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Eevelaciones en relacibn con la splicackin |nicial de MIF % Mo existlergn activos

financieros o pasivos financieros gue ka Enticad hublers designado previamente como
a AR bajo NIC 39 gue fueran objeto de reclasificacidn o que la Enbidad haya decidido
reclasificar a partir de L3 aplicacion de ia NIF 9,

No hubo activos financieros & pasivos financieros que el Grupo ha optado por designar
como a FVRt en (3 fecha de [a aplicacidn inlcial de la NIF 9.

La aplicacion de la NIIF 8 no ha tenido impacto en Estado de flupos de efective de la
Entidad.

7.2, NIHF 15 “Ingresos de actividades ordinarlas procedentes de contratos con
clientes".

METALTRONIC S.A. ha aplicado la MNIF 15 [modificada en abrll de 2016) que es de
aplicacién obligatoria durante el periode anual que comience en o después del | de
enaro de 2018

NIF 15 introduce un enfogque de 5 pasos pars o recongcimiento de ingresci. Una
grientacién mAs prescriptive se ha afadido en la NIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de 105 nuevol reguerimientos, asi Como SU
impacto en los Estados Financieras de la Entidad se describen a continuacidn.

Las disposiciones de trangicldn de fa NIF 15 permite a una entidad no re expresar
infarmacién comparativa, por bo que la Entidad ha aplicado la NIIF 15 de forma
retrospectiva, pero ha optada por no re expresar la informacién comparathva, Came
resultado, [a Infermacidin comparativa proporcionada continda tendo contabliizada de
acuerdo con [a politica contable antarior de la Entidad.

La NIF 15 utiliza los vérminas "aciive de contrato” ¥ "pashio de conirals™ para describi
lo que mis COMUNMENTE 56 CONOCE COMO "INgresos devengioos” @ Ingresos diferidos”,
sin embargo, (a Norma no prohibe que la Entdad utilce descripdones alternativas en
el Estado de stuaciin financiera.

B Entidad ha adoptado la terminologiz utilizada en la NIF 15 para describir estos
saldos.

La nueva norma astablechd un marco general para el reconocimients ¥y medicion de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el princlple de que los ingresos se

reconocen por un monto que reflele la contraprestacion a la gue la entidad espera
t=ner derechio a cambio de wansferir bisnes o servicns a un cliente

Este principio fundamental debe ser aplicado en base 8 un modelo de cinco pasas 1)
identificacidn del contrato con el diente; 2] dentificacidn de las cbligaciones de
desampefic del contrato; 3) determinacion del precio de la transaccidn: &) asignacion
del precio de la transacciin a las obfigaciones de desempeha; y 5) recanocimiento de
los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen lat obligaciones de desempefio,
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La MIF 15 requiers revelaclones mas detalladas que las normas anteriores actuales
con el fin de proporclonar infarmacién mds completa sobre la naturaleza, importe,

calendario y certidumbre de los ingreses v flujos de efectivo derivades de los contratos
con clientes.

WMETALTRONIC SA feve a cabo un proyecto de implementacién, para identificar y
medir los posibles iImpactos de la apicacidn de la NIIF 15 en sus Estados Financheros.

Este proyecto involucrd la identificacion de tooos los fujos de Ingresos de acthvidades
ofdinarias de la Entidad, conocimizsnto de las pricticas tradiclonales del negotlo, una
evaluacidn exhaustiva de cada tipologla de contratos con dientes y la determinacién de
la metodetogla de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes,

La evaluacidn se desarrolid con especial atencidn en aguellos contratos gue presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Entdad. tales
tomo: igentificackin de las obligaciones contractuales; conmtratos com  maditiples
obligatlones vy oportunidad del reconocimients; contratos con contraprestaclén
varlable; componente de financladon significativo, andlisis de principal versus agente;
existencia de garantias de Dpo servicio: y capitalizacitn de los costos de obtener y
cumplir con wn contrato,

Con base en la naturalera de los contratos ton clientes y Ias caracteristicas de los flujos
de Ingresas sefalados, la Entidad no identificd impactos en sus Estados Financleros en
o momento de la aplicacién inicial de NIIF 15, #s decir, al 1 de enero de 2018,

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD.

Uﬂfﬂumﬂ!mmmmmﬂ:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Caja 700,00 500,00
Bancos 20577461 121.323.73
Egquivalertes e efective . 5925650

Total i'li 206474, 61 181.080.23

{1 Al 31 de diclemnbre de 2018 y 2017, no exsten importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentran restringidos para e uso de fa Entidad.
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9, CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resurnen de e3la cusnta, fue como Nigue:

3-Dic-2018 31-Dic-2017
Clientes |ocales (1} 1.200.157,04 o4 901,59
Otras cuentas por cobrar 21594701 185,660,53
{-} Daterloro de valor dé cuentas por cobrar (13,195,52) .
Total 1.409.908,53 1.180.571,12

(1) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, &l periodo de crédito medio en kis ventas etd entre
30 y 60 clas. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

METALTRONIC 5.A, mids la provisidn de pérdidas de cuentis por cobrar comercakes por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda W vida de #5153 acthvos

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerclaies se estiman wiilizando
una matrie de provisién por referencia 3 la experenca de incumplmiento del dgeudor y un
analisis de la stuacion financiera actual del dewdor, ajustada por factores qua son especificas
de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en |a que operan los
deudores y una evaluacién de la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de

reparte,

Mo ha habida ninglin camhbio en las téonicas de estimaclén o supuestos significativos
realizadot durante el periodo actual de reporte;

METALTRONIC S.A. castiga una cuenta por cobrar comerchal cuando hay Informacidn que
indica que o deudor se encuentra en una dificultad Bnanciera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacidin, por ejemplo, (uando & ceudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entraco en un proceso de quisbra, o cuando log créditos camerciales estén
vencides por dos afos. lo que otusra antes.

La siguserte tabla detalla &l perfil de resgo de las cuentas por cobrar comerciakes segin ks
matriz de provisiones da ks Entidad.

Como la experencla histdrica de pérdida crediticla de ls Entidad no muestra patrones de
pérdida signifcativamente diferentes para los diferenies segmenios de clientes, |a provisién
para pérdidas basada en el estaclo de “dias de mara” no se distngue de forma adicional para

los diferentes segmentos de cdigntes de la Entidad.

Tasa = Tasa de pérdida creditkcla esperada
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Tasa

e Antigaedad Frovisifn
e & B30 - digs ge murg bh AT RS 1711
DO 31 A &0 - dias de miorga ¥ 313.595,75 FRA |
D& B w0 B - dig de Mira e 221,892,735 101
Cedl a1 - glas de mgea 1% o TEs B ios
Ce 27 alby-dlas demora A iGAlE. 11 A5G 24
Mg 245 5 270 - dtlas d6 more 1Y% 12 586,90 74 BE6E,%
Tortal 1207457, 04 13, 195,52

Corsideranda 40 selvencs de e deodares el compotdiniento hstdrico de ta cobirgnza, 1
EISied fra BSTHTIA0G QUG oF detergeo dx vidor de Clepas a0 coosrar determirace: b 3§ de
digernbre de ZG B v BH P eg sitficiama.

El meyipmie nfo de! deteropyg g wilor oe oyentas a4; ct:bpar, Fue como SIRVE:

A9-[uc-2018 21 Mg-2017
Frovisian kel sfie 13,195,528 -
Total 13.155,52 -
9, QTROS ACTIVOS FINANCIERDS.
Lhnoredihndn Ge eELy cUenha, fle oo 5i2UE;

35-Die-T07E 31-Dhc- 20317

Fondns de crwarslan e Ol il
Inieradiomsl TE7F, 50050 100 G300
Inyerspn parmananta an Allamnetal 1 LR E RN T M)
Total — T4 SIHY 0D 141 a0 DO

(1y A1 37 e ebtlomome de FOTR y N7 fa Comndfim mantiene act iles 308 W0 MOnLs USRS
7000 da UEF1 cady ocidn, oue reprasants of QLT0k de partorpacitin en (A ALFARETAL

A

i
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METALTRONIC 5.A.

1. INVENTARIOS.

Un resumen die esta cugnta, fue como sipue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Materla prima 331,335,15 32048587
Productas en proceso 02751 204.228,10
Productes termiandos 296.433.06 326.780.16
Insumos de material directo 203.538.21 233,644 37
Insumos de material indirecto 30,516,332 £4 399 51
Insumod mantenimiento maguinas v equipa 23LTIRNT 253.360,50
irsumod fabrica MTT o de herramentales y
JIGs 6337544 15336
Herramientas 2086542 25 300,03
Insumos cahidad y seguridad industrial 8.698.32 1760845
intumcs manejo de materiales 7416020 2399807
Intumo bickcletas 277183028 335.541.61
SKD becicletas 31.829.08 5
Suministros de impleLs 417,05 471,77
CED motocicletas 450,739 80 28155311
importaciones en transito 436,537 .62 -
Total I.EM.!ETIIH 2133121
12, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resurman de esta cuenta, fue como sigue;
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Anticipe a proveadorss 31.161.38 178203587
Seguros pagados por anticipade 7898605 21044 54
Garantias 184 463,61 17476812

Notas a los Cstados Financieros
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METALTRONIC 5.A.

13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQLHPD.

Un resumen de ea cyanta, fue coma sigue”

31-Dic-2018 N-Dic-2017
Costo B.771.214,38 5.192.157,00
Depreciacién acumulada (4.303.843,99) (5.332 828 35)
Deterlorn  acumulado {B.956,26) {B.956,26]
Total 4,458.414,18 3.850.372
21-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacion;
Miusbles y erserss 39477.74 55.520.67
Maguinaria, equipo e Instalaciones 161823105 JA92ET4T5
Equipo de computacdn 3371807 2138553
Vehiculos, equipo de transporte y caminero
il 151119 MH3MN2
Otros propiedades, planta y equipo B1LTB 1.023.08
Herramientas 25131264 154,308, 64

Total i1 i l-ﬂl-liﬁ‘ll 3.850.372.39

{1 LA entidad mantlene en garantias y prendas algunas de sus propiedades, plantas y
enuipos, un detalle de las prendas y garantias a continuacidn:

Banco de la produccitn SA Produbanco:  a) Maguinarla y equipo por LSS 357.411.36.

4) Camionetas y camones chewrooet por USS 60083 60,

Barnco de Guaysquil: a) Camionetas y camiones Chevroler por USS 101.117,12, b)
Maquinaria y eqpipo por USS 627 565,00

Banco del Pacifica S.A: o) Oficinas administrativas y galpones por USS 2.401.5856 46

e e ————————— e R el =
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El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue coma sigue:

1-Dic-20718 3N-Die-2017
Sa3ldo nidal 3.850.37239 &£.0597 875.00
AdguisCianes 805 72659 ITAATE.00
Bajas (25.040,00)
Ventas AT.B75,67)
Depreclacion del afio [791.479.46) (613.426,00)
Ayalio 541,670,424
Otros 16.084, 34

Total 4.458.414,1%9 3.850.3 EJB

14. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Un resurmen de #ita cusnta, fue como sigae:

31-Dic-2018 3-Dic-2017
Costn 1.977.143,28 1.114.385 64
D!Ere:iannﬁn acumulada (B32.724,73) (P03 216,241
Total 344.418,55 411,169,480

El mavimianto de los adtivos Intangibles, fue como sigls!

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Salde Irdelial 411.168.40 122 750,00
Adguisiciones fd 757,64 365924 ()
Depreciacitn del a0 (126508, 45) [77.544,60)
Tatal 34441855 411.1658 40

e ——————— S ———————
15, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resurmen de asta cuenta, s como sigus:

11-Dic-2018 3 -Dic-2N 7T
Provesdorss looales 1.487 050,82 1.074.563.42
Proveedores del externar FRECHI 120,682 b6
Total 1 1.489. 184 88 1.195. 2456 08

Qe e I, s S
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(13 AT 33 cle diviembes de 2058 v 2017, 135 LUENL3S por pagar pomprend2n peacipainetle
imaartes pendienips e nago par comoras comerciales y caskas continess. £ perlads
du efditlka promedip tomads para comoerss amecoalag es da 65 Alzs La mata iz de
s proveedores no cargan imtcrases, i@ Fobldad coanta con polit'cas doe pestian de
rlesgos fimandicres posy goForgizgr gqoe wodos Lz cuentat por pugldr sean fagadus
g de o SEIEns de reahy prEarGados.

16, OBLIGACICMES CON INSTITUCICGNES FINANTIERAS,

U resuman we ety TUChT, oy Conkig shmae

21-Dle-20 18 31-Dic-2077
Zobregire Lbancaria . TINET] Es
FréstaTos bancarios ACH,FTHI5 2501383
fntEreses por pagar 9FEET 15,7757
Garantlas bancaras 15T.743,46 138048, 45
Total 3.2E5.050.24 ZAS0E12 00
R W T R 2t-LHe. 2017
Ciagleamen;
Lotoerde e b i i L) 1.2 E24.80
Mo coriente 2 234.(46,19 1.a384957 20
Tatal 3213035 24 A.150.812.00
T
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METALTRONIC 5.A.

Un detafle de los préstamas bancarios, fue como sigue:

21-Dlc-201 8 31-Dig-2017
Bance del Pichincha: Préstamo con
vencimiento en el afio 2018, - 1.067.971,47
Banco Guayanuil Préstamos con vencimeainta
en el afio 2015, 42.68141 F24.832,00
Bameo Pacifice: Préstamos al 8.95% de irterés
nominal anual y vencimiente en abrd de
2027, 6911620 -
Banco Paciflco: Préstamos al 3.74% de interés
naminal anual y véngimiento en maya de
2023, 1.005.953,25 147437036
Banco Pacifico: Préstamos al B.95% de ferés
norninal anual y venclmients en diciembre
e 2020, 20877600
Banco Paciflen: Préstamos al 2.95% de interas
nodminsl anual v vencimiento en marso de
20235, 1. I E57T b7 -
Total 3.041.779,13 2.799.173,83
17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fus como sigus:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Aportes IESS por pagar 4052319 35.204,84
Prestamos hipotecarios 7.641,59 B.34589
Presiames quirografarios BEES T2 721143
Diécimo tercer sueldo por pagar 13.021.10 13.5592.08
Dé&cima cuarto sueldo por pagar 3620023 34.557,70
Fondas de reserva 486320 3,487,923
15% Participacién utilidades 145,450,065 192,364 04
Oiros banpeficios por pagar 25188 67 25,758,168
Total 2RZ 557,22 Sﬁ.ﬂ]‘i‘?d
= - e = ———————————— ——— ——— s =
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El movirmiento det 35% partopacien wtiirdades, ful o sigue:

#1.0lec. 2018 AT-DIC-201F
Gay il 182, 754,03 EHREC ERuy
Erovisdin gel A0n 4% 400 G5 TR a6, 04
PagOL 1142 Hha D) 131 392 iR
Total 45,454, 8 192354 03

1%,  OQOLIGALHOMNES POR BEN EFICHIE DEFINIDOS,

VN resuinen e estd cuenls, fue o Sigue;

3T-Dic-20TE Z1-JiCx017
iibEacaan patraal 497.002,92 JOC. 65 70
Detabygin 151,348 30 THH BN an
Total 6ES. 357,240 £39.555 {6

Iubiigsitn pagranal; De aoedy won disposioees 0ef Cod1po del Frabajo, o5 trabajadores
e prt weinla y CRCY a7as O Nas AUbIeren RrESRAGE Uy servicles &0 freea canthngad: o
FRerrErpita, (endian detatno @ fey obilacod par s.; empesdtras fn pesldic s la
|duilalen (ue e Corresporde an s cenosfict g2 afiades al instifie ECJETaRSnG e
sepanidad Socias.

Los anovisrienios on ol wglyr presente de §a ob:lEEAcian de yubiacor patronal fuercth camo

5.I_E|_|JE!

ST LM E 2F-De-2p17
Sadio anicla 05557 TI6Z12.H3
¢ eare de | servidit® dal nerleds coreents 17, 14400 I643], 70
Losio BoF inbesgsag 1RATD AT -
Pérficas avtuariples - FLIM0
Rerucelnmas wiliguedacone: anticipadas (31.556,970 -
Berefining pagacos 12 4ZE 3% (RS ATE R
Toral 97 (Hy2. 80 405, 655,70

BTifcacian mor desatclnr De acuends tor tivpoiiloass gel Codigy di Traliodn. &0 s
casas de terminading de la relason lavesal por cesalucin soacladg por ol erpleacor u udr gl
wairaados, 12 Eridat aneregaza o 25% de (2 iithma minuaeracdn meniual por Lada Jno e
5 afns g 3¢ e,

L )
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METALTRONIC 5.A.

Los movimientos en ef valor presente de ka obligacidn de bonificackdn por desahucio fueron

COETHO !‘l..'_

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo ndcial 148 §95.46 260.700,00
Costn de los sandrions del perfoda corrisnte &0 £58 76 2471246
Costo por intereses 728018 '
Pérdigas aopuariales . 2,794, 00
Recucciones y Bquidadones anticipedas (5285600 .
Seneficios pagados - [1349.307.00)
Total 191348 30 148,599 46

Los ciiculos actuariales del valor presente de la obligacitn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realifados por un actuario independiente al 31 de diclembre oe

2018 y 2017.

Ei volor presente de las obligaciones por concepto gde beneficios definidos y los costos del
servicio actual v el costo del senvido anterior fueron calculagos utilizando el rétodo de ln

unidad de crédito proyectada.

Bajo este métode los beneficos definidos deben ser atribuidos al periodo de servicia del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye |a misma cantlidad
de beneficlo a cada afio de servicio, considerandao el uso de hipdtesis actuariales para calcular
el valar presente de dichos beneficios,

Estas hipoteais reflejan &l valor de dinero a través del tiempa, ol incramento salarial y las
probabllidades de pago de estos bensficios.

Las ganancias y pérdidas actuariaies que surjan de los ajustes por |a experiencia y camblos en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resuitados del periodo y otros

resultados integrales.

Los supiestos achuariales utillzados para propdsitos de los cdloudos actuariales fueron los

sigunentes:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Tasa de descuenio 5.04% £0d%
Tasa de increments salarial 1.GE% 1.08%
Tairla de mornaiidad e invalides IESS 2002 [ESS 2002
i e ——— e T e =
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19. IMPUESTOS.
Lin resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como Sigue:
31-Dic-2018 31-Die-2017
Credito tributario VA 13.65%.89 29433 83
Crédito tnbutario IR 150.147.13 115.741,10
Total 164,799, 02 145.180,93
e e A -3 1 Ak
Un resumen de los saldos de los pasives por mpuestos corrientes, fue cormo sigue:
31-Dc-2018 31-Dilc-2017
Pasivas por impueslos COTTENIEs
Retenciones por pagar iR 18,741,458 30,809,117
Reterciones por pagar VA 29.235.64 4304538
ICE por pagar 10.789.21 9.781,75
IVA por pagar 73.156.58 21.601,96
Total 131.923.91 105.239.26
Conciliacitn Tributaria: La conclliacion del impuesto a las ganandas calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y ol impuesto a lzs ganancias afectado & operaciones, fue como sigue;
e e T e e ey e e
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METALTRONIC 5.A.

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultado antes de impuesto a larenta y

participacidn a trabajadores Q69.4L67,05 128242694
[} 15% Participacin a trabajadores [145.450,06) (192 354, 04)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta B24.217,03 1.090.062,90
{-] Ingresny exEntos ¥ oeducclones (467 AMT 26) (378,359.18)
() Gastos no deducibles 164.608.03 51.667,82
[:-1 Rasa II'I'IEI'IIHl !Pinli:l. tributaria) £41.848.13 T63.371,54
Tasa de impuesio a a renta L5% v 15% 2% y1i%
(=) Impuesto a la renta calculado 113N228 117.685,95
Anticipo caloulado 112.81757 90,065,09
{-} Rebaia de anticipo » (36.027,64)
Anticipo determinado 112.817,57 54.041.45
{=) Impuesto & la renta corriente cargado a

resultados 118.714,28 117.685,95

E movimiento del Impuesto a las ganancias, fue como sljgus:
31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicksl 11574010 B0, 320,74
impuesio 3 la renta cormiente (113.712.28) [117.685,95)
Cridito Iribufario por rélenciones en ia

fuenie 148116831 134,795 30
Crédito tributano por Impueso a la salida de

divisas 18657417
Ajuste (255,80)
Tatal 161.947,13 115.741,10
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Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos. fue tomo sigue

1-Dic-201R 31-Dhe- 2007
ACINVOS DO [MPUEStos aiferidos:
Por perdidas tributanas AT 497 B9 117497 88
Por provisiones de jubllacion patronal y
desahucio #40.063,00
Total 87.560,89 117.497.38

“

Lin resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-1018 31-Dhc-2017

Pasivos por impuestos diferides
Por reval(o de maquinarias y equipos 198.357.18 G29719.61
Total 198.397.18 6197961

El movimiento de los aciivos por impuesios diferidos, fue como sigue

31-Dic-2078 31-Dic-2017

Salda irdecial 117,497 BB 210.113.00

Generade en el afn 4006300 (3261513
Recuperados en ¢ afo (44570, &)
Liguidados en & afo {26.429,23)

Tatal &7 580 89 117.497 B8

e e e e s T T —T T e

El mowimianio de kis pasivos por mpuestos diferidios, fue como Siue

11-Dic-2018 F1-Dic-2017
Salde iniclal 62.979.61 -
Generaco en el afo 135,417 57 62.979.601
Total 198.387.98 6297861
e e SRS e
T ————————————————————
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20. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

E 24 de agosto del 2018, se emité e Reglamento a la Ley Orglnica para la reactivacion de fa
economia, fortalecimiento de 1a dolarizacidn y modernizacidn de la pestion financiera;

Los aspectos mas impormntes dé dicha reglamento se incluven a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuades por concepto de desahuclo y de
perslones [ubilares patronales gue obllgatorizments se deberdn afectar a [as provisionsds ya
constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas én anos anterores gue
hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fusren utilizadas, deberdn reversarse
COMtra INgrésos gravados o no SuUjetos de impuests a la renta en @ misma proporcién gque
hubieren sido deducibles o no.

Adicionakrients, 1# sxtablece &l reconocimients de un impuesto diferido relacionads con las
prosvisiones efectuadas pars cubrir los papos por desahucio y pensiones jubilares patronales
gue sean constituidas & partic del 1 de enero del 2016 o cusl podrd ser utiizado en &
moments en gue ¢ contribuyente se desprendas efectvamente de récursos para cancelas la
cbligacidn hasta por el mono efectivaments pagadc.

Ley Orginica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacidn de
Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal.-

El 21 de agosto del 2014, s& emitld la Ley Organica para & Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacldn de Emplen y Estabilidad y Equilibrio Flscal, a continuacion se detallan

log aspactos mas importantes de a menconada Ley:
Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas Laes como:

- Bxoneracidn del iImpuesto a (a renla para las nuevas inversiones productivas en secores
pricrizades que se inicken & partir de agosto del 2018 por 12 afios contacos desde f primer
ano en el que Se genersn INgresos ambuibies directa y unicamente a [a nueva inversion, y
gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaguil o dentre de las
mismas por B afas  Esta exoneracién aplicara solo en socladades que ganeren ampiac
neto.  Para los sectores prierizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los
cantones de frontera, gorardn de esta exoneracian por 15 aflos,

= Exonerackin del mpussio a [a Salida de Divisas - 15D &n o8 pagos realizados al exterior por
importaciin de bienes y dividendos relacionadas con nuevas Inversianes productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracin del 1ISD en los pagos realzados sl exterior por dividendos para las socedades
gque reinvierian en Auevos activos productivos en el pas desde al menos e 50% de las
utilidades.

e e ———————
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- Exonsrapion de mpuksts 5 13 rerda ¥ andicion fars ynersenes gue $8 Rt 3 partr deba
WIZerClh R @i Y B IS sar are L eeonirnA0F GELETITinatas darnd itdusirias hdsy par 15
siiog, foatads desde & primer ano en Bl que 8 generen rEreses airiboilies diretls v
fnicamente & b Ruewed Yeereldn o 2o amphiscdn par § afias mas, an gocass O gue diching
inverFIgres se realien of cantees Forjenzos del pals Eita axonerasion ap-lic:ara <gla e
Se0Edads s uE BENEED TmTie F s,

Irmewsesta a bl renis
Ingtesas:

- 2A censldena HTEFE: o 8L, ks dwldentions ¥ Jiigades distribuines 3 faver de socedades o
oe parstzs raluraies dorclhados en paraiszs focaked o jorisdicciones e manot dmoosicid n;
gempre y cainde, las socledzder que distriauyes rd banga-s oo nenaficario sieiva de o
civml@idds a onp peesatkt ratural residente ae el Eouadar,

- % ehmind el ulhmo inciso del arciios P TeenCionkes cue extadbecia 0 sgulente En la
detu MMGACGn W EDSdaths gal imnalesid 3 13 FeAa g 58 recuucener MAS EXUTIET 3T nes
qué iad previstds en este artoulo, aunoue iras leyes geperpeas o psoodiales €fablezcan
gurLsinnes o digpensas  fupor de cuabpuier cont LUy te con awcepsion de i Drev ito =F la
by e Banefivios Tribltavlas pang pueevas Fwversiones Froductigs, Desgracifn de Tmplag v
ile Brestaridn de hevnicins”,

- B desarnEnd NLOVoE Sechores Tomd priceafos fave e Estads, tales comw agricoia;
cleoquimica 2ineanagr afig ¥ Eudicwisudleg, evEkeg intemaecionaies, expoiaciin rle
sery|cios; cesorrole y servloicos de sofoware. pr-ndL-I::'rlfln ¥ degarratle de bardware Wgnelégizo,
Mt a BT LClrE Dga, seRUridatd iAfonMaticd, Sroductas v cinlenidhe AIgIERL seneo0 e dned;
EEICIENCIR Snergatica] imdsl-tas de mabkdiofes y terrtogins e construcddn sustentables; z,
seClor indusinal, agma-nlsgrat y agroasallatig,

- Lo Akt ErAUOE T o Gpeeddtres de FERE, BESANET apgmeradtas AeF age del impuesie 2 1
Fentay su entcipo oo dor prineroz T ghos, rortados & partr del pricner ge:cldie fiscal en et
LIS S0 PRASTEL INErS S anerackinaies,

Gauted Codocbles:

Se establace oue ta deducbilidad ~n 2| 'mpuests 3 la Ronra y la exencicn del 160
eiRCIngins won los pagoy ofigisdos por fenoamilento extoren sodn apticables a tude
PEFCEQEIr del pags an &l exkbam e, seTpre Y SUanGo sa camglan lus Crilencs Biable:ines
en ef Reglamant; 48 12 Ly de @égimer TrbUTaAC inTuenG w00 eSLanda e terisic: gy
e Lr ATIAEACE TiA

Tarifa:
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= La-tarifa del impuests a la renta para socledades se incrementara al 8% cuando lasocisdad
dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representathos de capital,
exlsta un titular residente, establedido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicién o régimen fiscal preferente ¥ el beneficiaric efectvo sea restdente fiscal del

Ecuador,
Utilidad an [a enalenacidn de acclones;

- e pstablece un impuesto 3 la rents Onico a las utifidades gue percdban las sociedades
damiciliadas o no en Ecuador y las perscnas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
0 no en el pals. provenientes de la enajénacidn directa o Indirecta de derechos
représentativos de capital; de sociedades domicliadas o establecimientos permarsnies an

Ecuador.

Adiclonalmente, se éstablece gue en restrutiuradones secietarias no se enfendera producida
enalenactdn directa ni Indirecta alguna,

Antacipo de impuersto a la Renta:

- 5e glimina &l anticipe de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minieo ¥y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste superz o no exlsta Impuesto & la renta
causade,

Impueste al Valor Agragada:

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

= Los seguros de desgravamen en @l obtorgamiento de crédiios y los obligatorics por
accidentes spropecuarios; los servicios de constroccidn de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tlerras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA,

- El uso del crédito tnbutario por el IVA pagado en adquisiciones locales 8 Impoaciones de
bleres y servicios, podra ser utilizade hasta dentra de 5 afios contados desde la fecha de

pago.

- % podra solicitar &l SRI la devolucién o compensacidn del crédite tributaria por retancinnes
de VA hasta dentro de § afias.

- Los exportadores de servicios podran sollcitar la devalucidn del VA de los bienes v senvicios
sdquiridos para la expartacion de servicios,

impuesto a s Salida de Divisas:

- Las compensacones realizadas con o sin 3 intermediacldn de insttuclones del sistema
financiera va no representan un fecho generador para el pago del I50C.

- Bp incluye como exentidn de (S0, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por olros costos refacionados con el otorgamients de sug créditos.

e e e
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- LtAn zeentos del 15D, ios tweEos de canie’ e intereses scbre créditos oiorgedos por
irmermediartos Ananderss QUe operen en mercados meradiudeies ¥ gque Commlar con
riertac serdicones come Fmite da 1a tass referenciai, plarn minima 360 gids, dosdnedo 2
micractadite o irverslones orogductyes.

- Fe gstalies lo deweheGon ISE o maporade 5o de Serwoles, g [ imparmacdn 2 rmaeras
PR, irsUrdn oy Dieels de cagilal, core la ieticed e Qoo Sedl necewarivs para la
prestaclon d¢l servcic gl 3¢ Bxporbe.

inCentivo 2okas afectadas oot e teremato ded 16 e abnd der 2056

- LES AUAES puersanes protkictides que se seoiien gh lag siFumntes figcn sfos conbados a
partit de fe waenga de 15 bey g Sobdarldad, er ias provinglss de Wasabl y Fsmersldas
astaran exareradas oef pago del Inmgpuaste o ‘e Perta hasta cos 15 afios, cortados dexde ai
primer ato er el gus 38 generen ingrases atrbuibles GnicaTente & fa nugva imvergian. Fiks o
£a53 del Sector tarTshon, 2504 2RONerac o0 5378 02 Nawa © afies adiclanales.

21 FREDGS DE TRAMSFEREMCIA

De cenformiced con disposiciones legales vigentas, bas sontr byyentes sujetos al irmpuesta o
la ramta que favan efectuado cperodcnes Cor [Frtes relacionadas, dertrg de un misme
periode fiscat poroan jmpore gcumndlade sdpericr 5 WSES mbones, sstin aolipacns a
preset LA o wetegio oo Praging e Trznderanicla o e Sewontne s tafes aparasiones har 5310
efectisadas a valoras o plena tammelencis. Elimporte actrdiaie oe 13g cperanones de ba
Crbicksc Con paries ~sleclanadas durante < ano 208 no cuocra el Importe acurtauigda
mencisbads,

IZ. TAFITRL SGCHAL,

Al 31 de dirlentore oe 2053 el cepital seaidd es de USE 2400000 v esla coastinuidy por
TAOEHIC dcciopes ordinarlas, rominabiveas: @ ndnjsitees, awtoricadal, sustetal oy oER
cirsulsign con Lin valor Bomina: de 55 1 crda ana,

Metiante Acta rectiicatsica gr Unla Senerai Unyarsal Sxiraosdina-ia te Scfonislas de focha
"1 de enara de 2014, 52 decidlt pementar ef cagniad gor e S0 00D madanis |3 Laplel:zsciin
de reeadtadios acumrulados, asta ansaccidn fe ofeslisad ol 08 de dicernbre & 2R

23,  RESERWAS,

Retor:g Leaal la Ley de Compaiiias del Ecosder reguere que por In manags & 190% oe
utildad liquids anual s apropuada como raseovs kegal, hasia gue estd sloance cora nuslmo
et Bl da] capitsd suscrito ¥ nagerdo.  Futa reservi e poede ser disiibuios g las src.oristas,
e¥eRpt un caso e dquidsadn de fa Bntidad, pero puede ser uitlisla pars absorker pédivas
fiaras o para anmontar el cardtal

—-MHW.__
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24. OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de giciembre de 2018 y 2017, commesponde a 105 otros resultacos inegrakes acumulados
proverdentes de las nuevas mediciones de las obligadanes por beneficios definidos por USS
313.759.93 y USE 315.552,53 respecthviamente y la ganancla en revalio de bienes en ef afio
2018 por USS  406,252,68,

35, RESULTADOS ACUMULADOS.

Utiidades acumuladas; Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, ol saldo de esta cuenta esta 2
disposiclan de los Accionistes y puede ser utlizado para la destribucion de dividendos y

ciertos pagos, coma la re-liguidacién de impuestos U otros

Provenientes de la adopcidn a las NUEF; Los ajustes provenientes de |a adopcdn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que s8 regiscraron en el
patrimonio. &n L cuenla Resultados acomulados, subfusnla Hesultados ascomulados
provenientes de la adopién 3 = "NIF, gue generaron un saldo acreedor. 35lo podrdn ser
capitalizados en la parte que sxceda al valor de las pérdidas acumuladas y les del ditmo
ejerdido econdmice conglulda, 5 las hubicren,; utilizedo en absorber pérdigdas o devuello en el
caso de lguidacikin de la Entidad,

Los ajustes provenienies de |@ adopoion por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en &l patrimonio @n la cuents Resultados
acumulados, subcuenta "Resulados acumulados provendentes de la adopeldn a las "NIHF, que
generaran un salde deudor pedran ser absorbidos por los resultadas acumulados y por las
del ditimo ejercico econdmico concluldn, sl les hubieren,

2. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumern de esta Cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Venta de blenes 13.193.040,70 12018.712 21
Mros ingresos de actividades ordinarias 017046 24.503. 97
Venta herramentales ZB.085,18 196.654,36
Wenta de equipas de manejo de materiales 28249774 45204425
Venta de Fleje v embalajes 1549.952,25 148,495 28
Total 13.734.046,33 12.841.0015,07
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I1. COSTODE VENTAS

e resusmern deestd cusnta, fue como sipue

{Expresadas en dilares completos de los Estados Unidos de América)

= 31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo por venta de bienes 4.184.533,96 3.632.937.59
Suzldos, salarios y demis remuneraciones 1.810.602,89 164202228
Beneficios soclales, Indemnizaciones y otras
PRI J13.020.55 12825765
Aportes 3 a seguridad social 35423713 31298470
Arrerdamientos TTeE0230 697 495,12
Manterimienio v reparaciones 354,952 42 347 594 27
Combustibles v lubricantes 12928 BB 16.082.27
Sumninistros, materiales y repuestos STE4B A7 28711409
Transporie 30,00 5.451.48
Jubllacién patronal 59.338,10 32.822.55
Desahudio 6.63%.30 29,398, 52
VKR de inventarios &4.344.76 146.385,38
Otras perdidas 345541 .
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) T7.180.77 60.527,07
Gastos de viaje 17.976.99 24,908,650
Depreciacionzs PPE &17 858,66 537.937 40
Amortizacionss 79.169.42 59.064,98
Serviclos publices 151.189.45 148545657
Ofros gastos " —— 547,371,398 416,297,14
Total 9.907.892.28 9.320.697,01
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i8, GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de as(a cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueddes salarios y demds remunaracionss 445 554 TS 352 450,26
Beneficios sociales, iINdBMNiTAcoNE: y otras
rEmun 44, 566,68 39,161,098
Apories a la seguridad social 78.230,58 598173
Honorarins, comisiones y dietas a personas
fatural 478,522 B8 A0 304 08
Arrendamientos 81.555,92 73,166,034
Mantenimiento y réparaciones 3814587 19,664,70
Suministros, materiales y repuestos 16,040, 55 10,590, 86
Transporie 16641 ir.50
lublacdin patronal 31.495.29 B.83393
Desahucie 14,932 50 5 274,05
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) £.244,38 3.919.63
impeestos, (ontribuciones y olros 61.87419 5802172
Gastos de viaje 11.265.27 31.858.32
Depredacionss PPE 44120 66 141,61
Amortizaciones 50.339,07 17.579.88
Sarvicios publicos 27,343,371 239N
Qtros gastos 109,770.75 53,364 85

Total 1.538.362.72 1.238.7M1 E!

23, GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

31-Dic-2078 31-Dic-2017

Haonoranios, comivanes y dictas a personas
natural 360004 1.905,00
Promocidn vy publicidsd GY, 288 T0 30,665, 73
comistones: no financieras 4393799 15.837.74
Gastos de viaje OB 81 4.029.30
Pagos par otros servicios 2261527 7.184.91

Total wl M
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M, GASTOS FINAMCIERGE

Ur resumen de efla tusity, fue coma s

3-Dic- 208 3 -Daic-2a1?
irTereses bancariey 63 68239 261,95
Irberises Fereeras i40H7 42 34 567,84
Carmiskanes FhYE20imnes fiaanlaeas 24 3497 G2 13,580,
DILF o5 ga st g Tieanriergy 79425701 add 171,75
Total 1.211.325, 3% N5 898
3, OTRCS INGRESOS
Lo resumen de @sla culery, 5.e coms sigLue;
3100c-2018 102417
Ltilidae or veria dis e 11456, 3 i Bk 2
CHrCs ingresas s 101 £ 55 05
Dpvlig ndos L0000, 0 RS
Heyversion rle provesiones 4o OB " B.GAS
AMUEIAOIEN 32 TIBTLAS incokrakles 4853, 15 -
Total 38.758.03 16,334,171
I RALDOS ¥ TRANSATCIONES £OM8 PARTES AELACIGNARAS
wn eestmen de 4% tuet™ing por cabrer ralzclonseat Cifa alaen, TUA roma w il
31-xhe 2R R I1-Die- 2047
Acciorrslds TL557,54 g.89% .
Aifaimetal - otras oo 135,436,589 2441299
mEntos WETPARSEYICIIS - atras oxr CIB. 367 43 ZTE 2RE,B6
W Thinder - arlilses DEE A AT 14357005
inmob:haria Trivtanka 8394 51
Total 1,589,203, 38 1.563.409,52

Neatas »ios cxrados Financiapgs
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Lin resumen de las cuentas per pagar relacionadas carto plare, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Inrmobiliaria Cristiania 378, 090,30 467.836,16
Dhvidendos por pagar A06G.4TH D4 306 478,03
Motos MTMASErvicios - otras cxc 1.047,29 1.520,24
IV Thiundar - anticlpos 18,255,081 1260231
Gladys Beatriz Ddviia 4.900,00 -
Dura Gladys Abarca 3.430,00 .
Total 711,200,684 TEB.435,74

Un resumen de s cusntas por pagar relacionadas largo plano, fue como sigue

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Préstamos LP 35,0080, O 235, 000,00
Dradendos por pagar . 306.£78,01
Jubliacidn patronal y desahurcio 2242817 497.181,93
Total 857, 17 1.038.655,84
Un resuman de lag remunaeraciones al personal clave de la gerénca, lue como sigue:
3-Dic-2018 31-Dic-2017
Garente Ganeral 108.343,06 77.563,32
Gerente dé Oparaciones 59.439 48 B6.762.97
Gerente Administrativo 50,174 46 &5.017.30
Gerente Financiera GE 440, 54 43461 36
153.397,54 271 804,95

Total
e s S i AT
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33, CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 201K de acuerdo a los asesores legales, la Entidad mantiense |as
siguientes demandas eh contra no resuelas gue requisran ser reveladas, por una cuantia
total estmada de US$ 1.000.000

Exste una accién constitucional propuests por SENAE contra METALTRONIC SA. dentro del
Juicio 17731-2016-0148,

RESLILTADD OBETEMIDD: En relacion al juicks SEMAE contenido local, con fecha 3 de abnl de
2019 |a corte Constitucional resolvid nadmitir a trdmite & acciin exoaordinaria de

protecciin interpussta por Senae en Carte Constitucional. Este Juiclo nos obligaba a
cancelar LSS 1'013.611.15 a la fecha. Con el fallo en esta instancla se clérre este juiclo a
favor de Metaltronic 5.4

Trémite de mpugnecidn ICE 2011, en juicio No. 17510-2018-00384, el cual s encuentra
programada la audiencla de juscio, para = dia 6 de Marzo del 2079,

RESULTADO OBTENIDO:  En relacidn al juicio ICE 2011, con sentencia de fecha 3 de abril de
2019 se obtuvo fallo favorable a Metaltronic, en el gue se dedara “a nulidad de a3 Resaluoon
No. 11TON20VBRAECIZIGES de 13 de julio de 2018 incluyendo su antecedents el Acta de
Determinacién, 17258684, cerrespondiente a impuestos de Consumas Especiales (ICE) del
periodo enero dicembre de 2011"  gue nos obilgaba a cancelar LS3103451557 a s fecha,
El Serviclo de Rentas Intemas dispone de 27 dias [aborables para iImpugnar este fallo ante la
Corte Constitucional en |a etapa de casachan.

RESULTADDO PROBABLE: Al gncontramos adn en elapa de sustanciacion legal, el resultada
confiamos sea favarable, dadas las condiciones y argumentos utilizados en juicio, de esta
manera mediante sentencia, se dard por anulando la Determinacion Compiementaria del afo
2071 cuya cuantia es de aprodimadamente § 1.000.000 USD., incluyendo intereses,

34, SANCIONES

Q¢ la Superintendencla de Compadiias. Valores y Sgguros: No se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Administradores, por pare de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

De otrgs autoridades administrabyvas: Mo sé han aplicado sancianes a la Envdad, o & sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante |os

ajercicios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017,

35 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre o 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emitidn os #3105 Estados FEnanciercs, no se
tiene conocimiento de otros hechos de cardcter fnancero o de otra Indole. que afecten en
forma significative oy saldos o interpretacion de ies mismos.

e T T ey
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36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Cstadol Fnandieros por e afio terminado-al 31 de diclemboe de 2018 han Sido aprebados
por |2 Administracidn de METALTRONIC 5.4, el 29 de marzo de 2019 y s presentarsn para su
aprobacidn definitiva a la Junta General de Accionistas. En opinian de la Administracian, los
Estados Financieras serdn aprobados por la junta sin modificaciones,

| ['a 1\ \
Gerentd General

”
Mauficio Landdeur Ddvils Packic de ios Argebes Yillacs Agarma
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