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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Accionistas y Junta de Directores de
METALTRONIC. S.A,

1. Hemos auditado los balances generales que se adjunta d¢ METALTRONIC
S.A,, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, asi como los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la C fifa. Nuestra resp ilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financicros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria (N.E.A.). Esas normas requicren que una auditoria sea disefiada y
reahzadd para ohlener certeza razonable de si los estados financieros no

erréneas e i de cardcter significativo. Una
auditoria mcluye el examen, a base de pruebas selectivas, de Ia evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracin, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

3. En nuestra opinidn, los estados fi i arriba ionad
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién fmancnerd de
METALTRONIC S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Nuestra opinién sobre el imi de las obligaci tributarias de
METALTRONIC S.A., correspondleme al aiio terminado al 31 de diciembre
del 2007, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Febrero, 20 del 2007

UDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503

O
RNC- 170602

Av. 10 de Agosto N° 37-232y VA]lnlengua Edificio Comiucsa 5to piso Of: N° 504 Teléfonos: (593) 2 2253780 / (593) 2 3520961
mail: asupport@uio.satmetnet / Quito - Ecuador
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METALTRONIC S.A.
BALANCE GENERAL
(Exnres-do en US Délares)

Activos

Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 3)
Cuentas por Cobrar (Nota 4)

inventarios (Nota 5)

Total activo corriente
Propicdad Planta y Equipo (Nota 6)

Inversiones Permanentes
Cargos Diferidos (Nota 7)

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Vencimiento Corriente de Obligaciones a Largo Plazo (Nota 13)

Obligaciones y sobregiros Bancarios (Nota 8)
Intereses por Pagar

Cuentas por Pagar Accionistas

Cuentas por Pagar (Nota 9)

Obligaciones Sociales (Nota 10)
Obligaciones Fiscales (Nota 11)

Total pasivo corriente
Pasivo no Corriente

Obligaciones Financieras a Largo Plazo ( Nota 13)
Obligaciones a Largo Plazo ( Nota 14)

Total Pasivo no Corriente
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social (Nota 15)
Reserva Legal (Nota 16)

Reserva de Capital
Resultados Acumulados

‘Total Patrimonio de los Accionistas:

Diciembre 33,
2007
5.520,06 12.404,55
1.979.414,10 1.367.964.88

2.262.022,00 1.988.408,43

4.246.956,16 3.368.777,86

1.305.520.35 1.572.426,04
2.500,00 1.000,00
280.945,86 10.258,12
1.588.966.21 1.583.684,16
5.835.922,37 4.952.462.02
267.766,64 237.206.90
1.701.990,46 1.657.420,30
9.530,63 10.658,47
54,661,011 .

1.517.881,55 1.073.192,17
268.989.95 159.382,95
283.261.52 158.773,10
4.104.081,86 3.296.633,89
299.366,45 554.527,46
250.145,00 155.736,93
549.51145 710.264.39
4,653.593,31 4.006.898.28
500.000,00 500.000,00
119.354,57 68.150,54
102.138,25 102.138.25
460.836,24 275.274.95
1.182.329,06 945.563,74
5.835.922.37 4.952.462.02

Tas notas adjuntas son parte integrante de Jos estados financicros
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METALTRONIC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en US Délares)

Ventas
Costo de Ventas

Costo de Ventas Componentes de Chasis

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos dc Operacion

Utilidad en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos

Gastos Financicros

Total Otros Ingresos y Gastos Neto

Utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores (Nota 12)

25% Impuesto a la Renta (Nota 12)

UTILIDAD NETA

Aiio terminado en

Diciembre 31, 2007 Diciembre 31, 2006
12.176.793.83 10.253.516,95

(7.873.174,93)

(2.517.594,93)

(6.975.616,11)

(2.315.915,03)

1.786.023,97 961.985,81
711.296,91 418.987.66
711.296,91 418.987,66

1.074.727,06 542.998,15

13.291,36 164.348,75

(284.818,00) (227.564,85)

(271.526,64) (63.216,10)
803.200,42 479.782,05
120.480,06 71.967,31
170.680,09 101.953,69
512.040.27 305.861,05

Las notas adjuntas son paric integrante de los estados (inancieros
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METALTRONIC S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en US Délares)
——

Capital Social
Saldo Inicial

Saldo Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Reserva Legal Afio 2006
Reserva Legal Afio 2007

Saldo Final

Reserva de Capital
Saldo Inicial y Final

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Provision Reserva Legal aio 2006
Provisién Reserva Legal afio 2007
Pago de Dividendos Accionistas
Dividendos de Accionistas por Pagar
Utilidad Neta del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

Adio terminado en

Diciembre 31, 2007 _ Diciembre 31, 2006

500.000.00 500.000.00
500.000,00 00.000,00
68.150.54 37.564,44
- 30.586,10
51.204,03 B
119.354,57 68.150,54
102.138.25 102.138,25
102.138,25 102.138,25
275.274,95 176.219,64
- (30.586,10)
(51.204,03) -
(275.274,95) (150.000,00)
- (26.219,64)
512.040,27 305.861,05
460.836,24 275.274.95
1,182.329.06 945.563,74

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financicros
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METALTRONIC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clicntes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleadas y Otros
Gastos Financieros

Otros Ingreso

Efectivo Provenientc (Utilizado) de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Compra de Activos Fijos
Aumento en Inversioncs Permancntes

Aumento en Cargos Diferidos

Efectivo Utilizado en Actividades de Tnversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Aio Terminado en
Diciembre 31,2007 Diciembre 31,2006

11.293.770,93 10.235.119.17

Aumento (Di: i6n) en Obliy

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Largo Plazo

Efectivo utilizado en activi de Fi

(Disminucién) Aumento el Efectivo

Efectivo Inicio del Afo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

(10.610.872,31) (10.002.082,32)
(284.818,00) (227.564,85)
13.291,36 164.348,75
411.371,99 169.820,75
(287.613,19) (282.870.,64)
(1.500,00) (600,00)
{2.645,45) (3.363,00)
(291.758,64) (286.833,64)
43.44232 347.603,15
(169.940,16) (236.706.62)
(126.497,84) 110.896,53
(6.884,49) (6.116.36)
12.404,55 18.52091
5.520,06 12.404,55

Las notas adjuntes son parte integrante de los estados financieros
—
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METALTRONIC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Dolares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio

ustes para Conciliar el ¥ 50 en

Efectivo Proveniente de Operacones:
Depreciacién

Amortizacién

Provisién Jubilacion Patronal

Ajuste de Activos con Resultados

VARIACIONES EN ACTIVOS:

Disminucién (Aumento) en Cuentas Por Cobrar
Disminucién (Aumento) en lnventarios
Disminucién (Aumento) en Otros Activos
VARIACIONES EN PASIVOS:

(Disminucién) Aumento en Cuentas por Pagar
(Disminucién) Aumento ¢n Beneficios Sociales
(Disminucién) Aumento en Obligaciones Fiscales

(Disminucion) Aumento en Obligacis Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Afio Terminado en,

(715.797.03)

Diciembre 31,2007 Diciembre 31,2006
511.611,35 305.861,05
256.967,73 253.506,81

28.161,20 2.896,28
94.838,07 60.000,00
447,65 (564,67)

(18.397,78)

(273.613,57) (499.951,74)
106.387.70 -
169.414,43 (64.664,93)
109.506,08 47.843,26
123.878,37 84.478,09

(430,00) (1.225,62)

411.371,99 169.820,75

Las notas adjuntas son parte integrante de los ostados financieros
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METALTRONIC. S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constitucién y
Objeto

2 Basesde
Presentacién

METALTRONIC. S.A,, se constituyo en la ciudad de Quito
Ecuador el 07 de junio de 1972. Su actividad principal, es
fabricar productos metalicos partes, piezas maquinaria y equipo
y comercializarlos en el mercado nacional ¢ internacional b)
Representaciones en general; y c) Toda otra actividad comercial
e industrial que se estime conveniente al interés social. Para
cumplir con su objeto social podré ejecutar actos y contratos
permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con
el mismo; podréd la Compania asociarse y fusionarse a otras
sociedades, al igual que transformarse.

Con fecha 17 de septiembre de 1990, la Compaiiia procede a
realizar un aumento de capital, reforma de estatutos y cambio
de denominacién de la Compaiiia EMELCO Cia. LTDA,, por la
de METALTRONIC Cia. Ltda.

El 02 de enero de 1995, se cambia la denominacién de
METALTRONIC Cfa. Ltda., por la de METALTRONIC S.A.

En noviembre 08 del 2005, {a Compaiifa, procedi6 a realizar la
conversién del capital a délares, aumento de capital suscrito,
aumento del valor nominal de las acciones y reforma de
estatutos.

Con estos antecedentes, la compaiiia se encuentra en capacidad
de realizar todas las actividades mercantiles que estén
enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del giro
normal de su negocio.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectic ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Alin cuando pueda llegar a diferir en su efecto
final, la gerencia idera que las estimaci y
ilizados fueron los en las ci i
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METALTRONIC. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Implementacién
de NIIF

indices de
Precios al
Consumidor

Efectivo y
Equivalentes de
Efectivo

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 21 de agosto del 2006, mediante resolucién No.
06.Q.ICI-004, de la Superintendencia de Compaiiias publicad:
en el registro oficial No. 348 del 4 de septiembre del 2006,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), disponer que las Normas sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiijas, para el
registro, preparacion y presentacién de estados financieros, a
partir del 1 de enero del 2009.

Los afos 2008 y 2009 serdn periodos de ejecucién y
estructuracién intensa para las compahias ecuatorianas que
estan bajo el control de la Superi dencia de C nfas, ya
que la implantacién de las NIIF requerira un trabajo arduo de
cambios y administracién de riesgos.

Las planillas de calculo para NIIF desarrollaran soluciones
integradas; rutinas y procesos estindares que generen cambios
integrales a {as operaciones diarias del giro normal del negocio.

El porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos es como sigue:

Aiio Terminado en Variacién Porcentual
Diciembre 31 aproximada
2003 6
2004 3
2005 314
2006 2.87
2007 2.70

Representan las inversiones que mantienen en las instituciones
financieras locales y el saldo en bancos, los cuales son
iderados por la Compania para la elat de los Flujos

de Efectivo.
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METALTRONIC, S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios Estdn registrados al costo de adquisicién los mismos que no
exceden el valor de mercado.
El costo de ventas se determin sobre la base del método de
6rdenes de Produccién.
Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.
Propiedad
Planta y Se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
Equipos
Las erogaciones por reparacién se cargan a los resultados del
afio y los gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida (til estimada de los activos relacionados.
Las tasas de depreciacion anual de los activos son las
siguientes:
Activo Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33,33%
Vehiculos 20%
Herramientas 20%
Inversiones Al 31 de diciembre del 2007, 1a C flia no p di6 a ajustar
Per sus i i per al Valor Patrimonial Proporcional

debido a que la Entidad emisora de la inversion no la
proporciond.

La Compaiiia no consolidé sus estados financieros con la
Compaiifa Alfametal S.A., en razén de que no posee el control
para gobernar las politicas financieras y de operacion y el

de esi del 10%.
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METALTRONIC. S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos
Diferidos

Fideicomiso
Mercantil
Metaltronic

Obligaciones
Financieras
Jubilacién
Patronal

Corresponden principalmente a gastos de constitucién y
Licencias registrados a su costo de adquisicié

Incluyen ademds, el registro de los bienes muebles
(herramientas) objeto del Fideicomiso al que se hace referencia
en la siguiente nota.

Los ionados activos son registrados y amortizados en linea
recta en un periodo de cinco afos.

Con fecha 9 de Octubre de 2007 la Compaiiia Metaltronic S.A.
en calidad de Constituyente, ¢l Banco del Pichincha como
Acreedor y Fondos Pichincha S.A. como la Fiduciaria,
constituyen el *FIDEICOMISO MERCANTIL
METALTRONIC" por medio del cual el Constituyente entrega
al fideicomiso mercantil para que mantenga temporal e
irrevocablemente ciertos bienes muebles y otros bienes que
pudieren ser aportados en lo futuro; por otro lado se constituyo
un Encargo Fiduciario que tiene como finalidad celebrar actos y

ipal lacionados con la soluci6n o el pago
de obligaciones presentes o futuras que mantenga con el
Acreedor.

El objeto del fideicomiso es permitir que el patrimonio

poral ¢ irmevocablemente la
propiedad de los bienes fideicomitidos y de los que se
transfieran a futuro y facultar a 1a fiduciaria, para que en calidad
de Representante Legal del mismo, los administre y disponga
bajo instrucciones expresas detalladas en el fideicomiso.

El Fideicomiso Mercantil tendrd fa duracién necesaria para
desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el plazo méximo
establecido en la Ley para la vigencia de los fideicomisos
mercantiles.

Todos los préstamos estin registrados al costo, e incluyen los
cargos asociados con la adquisicién de los préstamos.

Al 31 de diciembre det 2007, la Compafia no procedié a
registrar el total de la provisién para jubilacion patronal
requerido y establecido por el célculo actuarial determinado por
un profesional independiente.

10
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METALTRONIC. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

Efectivo y
Equivalentes
de Efectivo

Cuentas por
Cobrar

Un resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2007 2006
Caja 150.00 150.00
Bancos 3,283.20 10,257.85
Inversiones Temporales
Inversién en Fondos Pichincha,
con tasas de interés variables y
renovaciones 2,086.86 1,996.70
5,520.06 12,404.55
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2007 2006

Clientes 1,564,748.38 937,052.39
Cuentas por  Cobrar  Cias.
Relacionadas 97,424.11 118,494.05
Anticipos 86,163.06 170,808.01
Cuentas por Cobrar Empleados 21,294.10 32,239.67
Crédito Tributario IVA 467,08 -
Impuestos a la Renta Empleados - -
Retencién Fuente Afio anterior 7,417.07 -
Retencion en la Fuente 201,900.30 109,370.76

1,979,414.10 1,367,964.88

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia no procedi6 a realizar el cilculo
y el registro de la provision de cuentas incobrables requerido por
disposiciones legales. Debido a que existe un riesgo minimo en la

recuperacion de la cartera.
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METALTRONIC. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

Inventarios El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2007 2006
Inventario de Materia Prima 1,493,130.18 1,286,660.65
Inventario Produccién Proceso 133,647.47 166,130.89
Inv. Herramentales en Proceso - 33,303.63
Inventario Producto Terminado 69,567.12 17,732.51
Inventario Componentes de Chasis 306,252.10 247,654.51
Inventario Repuestos y Accesorios 126,169.52 82,833.13
Inventario Suministros Autopartes 76,198.93 118,631.60
Componentes Equipos Materiales 31,847.41 7,281.53
Seguridad Industrial 25,209.27 28,179.98
2,262,022.00 1,988,408.43
Propiedad El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:
Planta y
Equipo
Diciembre 31,
2007 2006
Magquinaria 1,297,459.27 1,154,225.75
Muebles y Enseres 92,223.62 59,183.42
Equipos 382,820.95 360,365.83
Equipo de Computacién 42,249.35 31,183.35
Vehiculos 67,376.28 60,800.77
Herramientas 78,788.45 501,737.76
1,960,917.92 2,167,496.88
Menos Depreciacion Acumulada (655,397.56) (595,070.84)
1,305,520.36 1,572,426.04
12
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METALTRONIC. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

«..Nota 6
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
Costo: 2007 2006
Saldo Inicial 2,167,496.88 1,896,045.18
Adiciones 287,613.19 282.870.64
Retiros (4,746.24) (11,418.94)
Reclasificacion (489,445.91)
Saldo Final 1,960,917.92 2,167,496.88
Diciembre 31,
Depreciaci6 lad: 2007 2006
Saldo Inicial (595,070.84) (342,128.70)
Gastos del aio (256,967.73) (253,506.81)
Retiros 3,398.59 564.67
Reclasificacion 193,242.42 -
Saldo Final (655,397.56) (595,070.84)
7  Cargos El resumen de Cargos Diferidos es como sigue:
Diferidos
Diciembre 31,
2007 2006
Gastos de Constitucién 242.40 242.40
Licencia 19,530.45 16,885.00
Herramientas en Fideicomiso 489,445.91 -
509,218.76 17,127.40
Menos Amortizacién Acumulada (228,272.90) (6,869.28)
280,945.86 10,258.12
13
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METALTRONIC. S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en US Délares)
...Nota 7 El movimiento del Costo es como sigue:
Costo: Diciembre 31,
2007 2006
Saldo Inicial 17,127.40 13,764.40
Adiciones 2,645.45 3,363.00
Reclasificacion 489,445.91 -
Saldo Final 509,218.76 17,127.40
El imiento de la A izaci6 lada es como sigue:
Amortizacién: Diciembre 31,
2007 2006
Saldo Inicial 6,869.28 3,973.00
Amortizacién del afio 28,161.20 2,896.28
Reclasificacion 193,242.42 -
Saldo Final 228,272.90 6,869.28
Obligaciones  El resumen de obligaciones Financieras es como sigue:
Financieras

Diciembre 31, 2007

Instituciones Financieras Locales

Cartas de Crédito por US$ 444,182.52
vencimiento el 22 de Enero del 2008

Cartas de Crédito por US$ 108,910.40
vencimiento el 11 de Enero del 2008

Cartas de Crédito por US$ 125,115.95
vencimiento ¢l 24 de Enero del 2008

Cartas de Crédito por US$ 42,743.22
vencimiento ¢l 18 de Febrero del 2008

Cartas de Crédito por US$ 97,066.64
vencimiento el 19 de Febrero del 2008

con

con

con

con

con

Aval Bancario por US$ 158,831.26 con vencimiento

el 31 de Marzo del 2008

Cartas de Crédito y Aval Bancario

444,182.52
108,910.40
125,115.95
42,743.22
97,066.64

158,831.26

976,849.99

14
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METALTRONIC. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 8

Diciembre 31, 2007

Préstamo por US$ 400,000.00 con vencimiento el 19

de Enero del 2008, con una tasa de interés del 12%. 35,215.23
Préstamo por US$ 310,000.00 con vencimiento el 22
de Dic. del 2008, con una tasa de interés del 11.6%. 310,000.00
Préstamo por US$ 38,528.46 con vencimiento el 03
de Enero del 2008, con una tasa de interés del 12%. 38,528.46
Préstamo por US$ 68,240.69 con vencimiento el 31
de Enero del 2008, con una tasa de interés del 12%. 68,240.69
1,428,834.37
Sobregiro Bancario 273,156.09
Total Obligaciones Bancarias de Corto Plazo 1,701,990.46
Cuentas por  Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Pagar
Diciembre 31,
2007 2006
Proveedores del Exterior 849,031.57 627,561.00
Proveedores Locales 420,443.02 247,616.71
Cuentas por Pagar Empleados 11,875.39 15,150.00
Prestamos de Terceros 21,682.21 -
Cuentas por Pagar 176,402.29 134,460.69
Aaticipo de Clientes 29,313.77 48,413.77
Otras Cuentas por Pagar 9,133.30 (10.00)
1,517,881.55 1,073,192.17
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10 Obligaciones

Sociales

(O]

11 Obligaciones

Fiscales

12 Provisiones

O

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2007 2006
Obligaciones con el IESS 38,805.26 45,042.64
Beneficios Sociales 107,451.41 40,358.50
15% P. Trabajadores 2004 - 2,014.50
15% P. Trabajadores 2006 2,253.22 71,967.31
15% P. Trabajadores 2007 120,480.06 -
268,989.95 159,382.95
(1) Ver nota 12
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
2007 2006
Impuesto al Valor Agregado 85,646,06 38,269.41
Retenciones en la Fuente 7,743.28 4,368.21
Impuesto a la Renta Empleados 5,875.15 5,943.97
Retenciones IVA 13,316.94 8,237.82
Imp ala Renta C fii 170,680.09 101,953.69
283,261.52 158,773.10

(1) Ver nota 12

Constituyen el 15% Participacién Trabajad y Empleados y 25%, del

Finales Impuesto a la Renta:
Conciliacion para el cdlculo de la Participacién Trabajadores y Emplead
Diciembre 31,
2007 2006
Utilidad antes de la Participacién Empleados e
Impuestos 803,200.42 479,782.05
15% P Trabajad y Empleados (1) 120,480.06 71,967.31
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...Nota 12
Diciembre 31,
2007 2006

Conciliacién para el cilculo del Impuesto

ala Renta

Utilidad antes de Participacién Trabajadores 803,200.42 479,782.05
(-) 15% Participacién Trabajadores 120,480.06 71,967.31
Base Imponible Impuesto a Ia Renta 682,720.36 407,814.74
25% Impuesto a la renta ()] 170,680.09 101,953.69
{-) Retenciones en la Fuente 201,900.30 109,370.76
Saldo a Favor del Contribuyente (31,220.21) (7,417.07)

(1) La Ley de Reforma Tributaria Art. 23 literal b), promulgada en el Registro Oficial
No.325, del 14 de mayo del 2001. Las Sociedades que reinviertan las utilidades que
obtengan podrén beneficiarse con una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre y cuando efectien el corr i de capital el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en ¢l que se generaron las utilidades materia de
reinversion.

El contribuyente que decida reinvertir, sobre el valor méximo a reinvertir aplicard la tarifa
del 15%, si por el contrario, decide reinvertir una parte de este valor, sobre estd aplicaré el
15%, y sobre la utilidad gravable o base imponible menos el valor de tal reinversion aplicara
el 25%. La suma de estos dos valores dard como resultado el impuesto a la renta causado
total a registrarse en el casillero correspondiente.

Obligaciones
Financieras El resumen de Obligaciones Financieras a largo Plazo es como sigue:
Large Plazo

Diciembre 31, 2007

Préstamo por US$ 730,000.00, con pagos
mensuales a una tasa de interés del 11%, anual y
vencimiento en diciembre del 2009 356,711.90
Préstamo por US$ 430,000.00, con pagos
mensuales a una tasa de interés del 11%, anual y

vencimiento en enero del 2010 210,421.19
567,133.09
Menos porcion corriente del Pasivo a Largo Plazo 267,766.64
299,366.45
17




3

IPIIIIIINIIDNNIIDNIDIDIIIINDDNIDIIDNDDNDDIYIINIIDIDYI DD

$SHI393331)

METALTRONIC. S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

...Nota 13

14  Obligaciones
Largo Plazo

15  Capital Social

16  Reserva Legal

En el afio 2007, estas obligaciones se encuentran garantizadas a través de
la prenda industrial abierta de maquinaria.

El resumen de Obligaciones a Largo Plazo s como sigue:

Diciembre 31,
2007 2006
Jubilacién Patronal 250,145.00 155,736.93
250,145.00 155,736.93

El movimiento de Jubilacién Patronal es como sigue:

Diciembre 31,

2007 2006
Saldo Inicial 155,736.93 96,962.55
Provisi6n del afio 94,838.07 60,000.00
Retiros (430.00) (1,225.62)
Saldo Finat 250,145.00 155,736.93

El capital social de la Compaiifa estd constituido por 500.000, acciones
ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00, délar cada una.

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compaiia. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia pero
puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de
capital.
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I ala De idad con d

Renta

Eventos
Subsecuentes

legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los
dlvldcndoc en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas

o i no se sujetos a ion adicional

alguna.
El movimiento del Impuesto a la Renta es como siguc:

Diciembre 31,

2007 2006
Saldo Inicial 101,953.69 65,266.54
Pagos Efectuados (101,953.69) (65,266.54)
Provision del aio 170,680.09 101,953.69
Saldo Finat 170,680.09 101,953.69

Entre el 31 de diciembre del 2007, y la fecha de preparacién de nuestro
informe (20 de Febrero del 2008), no se han producido eventos que en la
opinién de la Admini i6n de la C fifa pudiere tencr un efecto
importante sobre los estados financieros.




