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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de METALTROMIC S.A.;
Opinidn

Hemos auditado los estados financleros de METALTRONIC S.A., que camprendsn
el estada de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados
del periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonie y e
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi caomo las notas explicativas de los estados financleros gue incluyen un resumen
de las poiiticas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos présentan razonablementa, en
todas los aspectos materiales, la situacion financiera de |la Entidad al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados y fiujos de efectivo correspandientes al
glercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internocionales
de informacian Fnenciera {NIE).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normos
internaocionales de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuardo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccldn Responsabilidodes del audifor en
relacion con |z auditoria de los estados financieros de nuestro informe, Somos
independientes de la Entidad de conformidad con el Cddigo de Etica porn
Profesionales de la Contabifidad del Conseje de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigo de Etica del |ESBA), y hemos eumplido las demdas
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESEA.
Consideramas gue la evidencia de auditaria que hemas ebtenida proporciona una
base suficients y adecuada para nuestra opinian.
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Sin callficar nuestra opinldn, Indicamos que tal como se menciona en la Mota 36, el
brote del COVID-19 en Ecuador afectd la produccién y fas ventas an una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-1% en el desempefio operativo y
financiero de |la Entidad dependera del desarrollo del misme, o gue incluye fa
duracidn, propagacitn del brote v al Impacio que esto pueda tener en clientes,
empleados y proveedores. La medida engue el COVID-19 puede afectar I3 condicidn
financiera o los resultados. de las operaciones de |a Entidad en el afto 2020 es
incierea.

Otra infoarmacidn

Mo existe otra informacidn que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completa de les estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuesira
responsabllidad el expresar una opinidn de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracién en relaclén con los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estacdes financieros adjuntos de conformidad con las Normas infernocionoles de
informacion Srandera (NIF, v del control interno gue la Administracion considers
necesario para permitr la preparacion de estados financieros libres de incorrecclon
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de |a Entidad de centinuar como empresa an
funcionamienta, revelandao, seglin carresponda, las cuestiones relacionadas con 13
Empresa en funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracidn tiene intencien de liquidar la Entidad o
de cesar sus operacones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
Infarmacién financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros
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Nuestios objetivos son obtermer una seguridad razonable de gue los estados
finanderos en su conjunte estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitr un Informe de auditoria gue contlene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las KIA slempre detecte una incorreccion material
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v s consideran
materjales sl indwldualmente o de forma  agregada, puede  preverse
razonablermente que influyan en las decisiones econdmicas que 105 usuaros toman
basindose en los estados financlieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamas nuestra Juicio
profasional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a

auditoria. También;

- Identificamos ¢ valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditorla
suficiente y adecuada para propercionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incarredcidn material debida a fraude es mas elevadao que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
imtencianadamente errbneas o fa elusidn del control interno.

- Obtenermos conodmiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
dircunstancias y no con |a finalidad de expresar una opinitn sabre a eficaciz del
cantral interna de la Entidad.

- Evaluames la adecuackén de las pollticas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondienta informaclén revelada por 1a
Administracidn.

- Concluimos. sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamienta ¥, basandonas en la evidencia
de auditaorfa obtenida, conclulimos sobre sl existe o no una: ncertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos gue existe una incertidumbre matarfal, =e
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
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fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
Futuros: pueden ser causa de que [ Entidad deje de ser una empresa an
Funcianamiento.

- Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v =i los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran |&
presentachon razonable,

Camunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones,
Io relacionado 3, el alcance planificado, el calendario de ejecucitn y las hallazgos
significativos de la auditoria, asi camo cualguier deficiencdia significativa del control
interno que identificamos en el ranscurso de la auditaria.

Infarme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligacianes tributarias de la Entidad,
coma agente de retencidn y percepdon por el ejercicio terminado al 31 de diciembre

de 2019, se emite por separado,

Quito, Ecuador,

25 de junio de 2020, - #,a' /
",
75- 4/
ABALTAUDIT AUDITORES éctor ﬁi.:u_ﬂtﬂ V.
& CONSULTORES CIA. LTDA. 0Ckn '
Frma miembro de la red de empresas asociadas AEALT,
RMNAE 1215
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METALTRONIC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre de 2019



METALTRONIC 5.A.
Estados Fipantieras
4 371 de diciembre de 2019

Contenido:

Informe de los auditores independigntes

Estado de situacion financiera

Estado de resultados del periodo v otras resultados integrales
Estado die. cambics en &l patrimonio

Estado de flujos de efectivo

platas a las Estados Firancieros

Abreviaturas:

MIIF: Mormas internacionales de Informacidn Financiera.

PYME: Peguefas v medianas Entidades.

|ASE: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE por Sus siglas en ingles).

CINIF Interpretaciones de las MIF.

SIC: Interpretaciones de kas NIC,

O Otre resdltadao integral,

SPPL Flujos de efectivo contractuales gue son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe pringipal pendiente (por sus siglas en Inglés),

FvR: Valor rézonable con cambio en los resullados.

FVORI: Valor razanable con cambios en atro resultado integral.

ECL: Pérdidas credicclas esperadas,

AF: Actives financieros,

YMR: Valor neto de realizackin.

Uss: Dblares de los Estados unidos de Norteamerica.

I Impuesto a la renta,

IVA: Impuesto al valor agregado.



METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financlera

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 J1-Die-2018
Actives
ACliVOE cOrmentes
Elactiva y equbsaladnites Al afectnn (Nora B} J4T 245 17 206 474 K1
Cusnilad et Colbear b relaconados Mota 9] 1LET2535. 56 14048 S0L 53
Cusrtat por cobrar relamnnados fMota 33 2 Gk TH3 SR 1695 301 RR
irFverEanT s 11 3385 T1d4.63 2 530 36T R
Sendios y 0tros pagot antic pado fhiota 12§ BT 23 P A1 04
ALTVOS pOF IMpuesios Corrientes Mota 20 101 038,52 16 THS 07
Tatal, Acthma carrlentes LA 01044 305 464 81
Actihves na carrientes
Propredates. planta y stuipo fidoga 13 4 502 507, 70 445841419
Activos intangioles distintos de fa plusvalia fHeta 14§ 193,345,508 FAAATH55
Adivas por iImpuestos difendos (Mota 20 73136, 76 756085
CHr o actives fifancleros no cornentes MNota 1) JE4. 150,02 1 G 500,00
Tatal, Actlvos ne corrlentas 5.832.170,.46 5.084.8903,63

Total, Acthvon

13291, 180,60

11.390.358 54
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Gerente General
Oswaldo Mauricio Landézur Ddvjla
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Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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Estado de situacidn financiera

METALTRONIC 5.A.

(Expresada en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2018
Pasihvos
Pasiwvas corrientes
Cuentas por pagar na relacionades (Mata 15.) 211632074 1.489.184, 88
Cuentas por pagar relacionadas (Mata 23.) T14,658.86 T12.200,64
Dbligacionas con instituciones financieras (Maota 16.) 233621668 958.943.05
Fasivo por confratos de arrendamienta [Mata 174 671 332 B2
Pasivos par impuestos corrlentes [Mata 205 106 864 62 131.923.97
Beneficios a tos empleados por pagar [Mata 18 A51.819.33 28255722
Tatal, Fasivos corrientes 5.597.163,05 3.574.859,70
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relaconadas LP (Mota 33.) STR.006.41 GET.428,17
Faslvo por contratos de arendamienta LF [Mota 17.) 740321 C
Qbligationes con NsUuckones fnancieras LP (MaLa 168.) 1.620.68053 2.254.046,19
Qiligacianes por BenenNokos definidas (N3 T8 75185111 E8R.351.20
Fashwo por impuestos diferides [Mata 20 P57 54086 1898.3%7,14
Total, Pasivos no corrientes 3.225.501,12 3,798,232 T4
Total, Pasivos B.A22.664,17 T.IATI0E82.44
Patrimonio
Cepital social (Mota 23.) 2.400,000.90 2 A400,000.00
REsErvas [Mota 24.) GO4.722.22 55998518
Diro resultado integral (Moba 25 T23.882497 F20.012.60
Resuftados acumuiados (Mot 26.) F02.547.28 (342.691.97)
Resuitados del sjercicio 447.970.26 579.970,23
Total, Patrimonio 4.468.516,73 4.017.276,10
13.291.180,20 11.390.358,54

Taotal, Failm: Pntrlwln i
|
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entadora General
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METALTRONIC S.A.
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-20719 31-Dic-2018

Ingresns de actividadey ardinarag Mo 27 1677162 34 13.734.04E,33

[} Codlo d8 vanias [Mota 28 ) 10560957 83 98739224

WEH bruto 3.116.184,51 3.826.154,05

(-} Gastios de administracion iMota 25 1 4R0T20,66 153836272

{-} 15% Participacién trabajadores iMata 18.) 108,153,732 145.450.06

[-} Gastos de venias iMota 30.) 179.556,55 145524 B1

{-3 Gastos financieros Mota 310 B0, 341,59 1.21132538

Onros ir:EjE:.'.r& fMata 323 BOLAET &0 48 730,93

Resuitado anies de impueilo a lag gananrias B12E7M.07 E24 21703
impuesio s las ganancies

tmpuesto & la rena corrientes Mota 20 ) (15321311} (113 r12.28)

ImpuUesto & i rents diferido ibota 20 ) 2. T2 30 {30.534.57)

Resultado neto 447370, 16 679.970.13

Otro resultada !nt:lrl:l 1.870,37 A04.460,07

1
Resultado in al ta 451, 240,63 1.084.430,30
-—'|— | I* T;
% .\..\l 'I L | .} x = - -|-|
", L = L i _']..... iy
"‘H'l' ;--" R II 1_:'*1'.4"- J)J
' Garente General " Contadora General
Deywaldo Mauricio Landd Furi Elarhq‘ Piedad de los Anpeles Villacls Agama
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METALTROMNIC 5.4,
Estado de cambics en el patrimonio
[Expresada pn dilams de |os BEBledos Unidas des Smssics)
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METALTRONIC 5.A.
Estado de Nujos de efective
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

31-Dic-2019 30-Drig- 2008
Flujos de efective por las actividades de operacien:
Efectivo recibido de clientes 13908.1 78,89 13242 750,57
Efectivo pagado & proveedones (12, 344,505,058} [10.859.27417)
Gastos financieros {731, 87451) ERGT0 7T
Otros gastos - (7BE.457 76
Impusests & las ganancias pagado (71,565 85} 20.E96,14
Devidendos pagadas . {324 526,6E)
Electiva neto proviste por las actividades de operacion {39.466.02) 904 717,31
Flujos de efectiva por las actividades de inversidn:
Pazo por compra de propeedad. musbles v equipos (414.517,94) [(7E1.38210)
Efectivo reabido por venla o propiedad, musbies y equipos &7 ET5 6T
Adiciones de actos ntang bley E2L757.64)
IrNErsiInes 3 argo plazo {169 6%0.02) {B T S 06
Efectivo neto provisio por actividades de inversidn (584, 207 98] {BE4.371,09)
Flujos de efective por las actividades de financiamienta:
Chligacionies con imstituchanas frnanoeras a3 6697 (582 831,75}
Préstarmis Fecibldos, natas di pagos électuados - 615,054,93
Ciras antradas (salidas) de alactve (7421, 76 77508}
Efectiva reto utillendo &n actividades de financiamiento 604,445, 21 {14,951, 84)
iDisminuciin} aumento neto de efective y equivalente de
efective 40.770, 71 25.394,34
Efectivo al inicio del periods 206 AT4,67 184.080.23
Efectivo al final dal 247.245.32 206 474 61

‘l f:rlml ﬁ-lnlﬂr
wildo ur-:mLandﬂrurnl: la

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto

METALTRONIC 5.A.

provisto por actividades de operacidn

[Expresaco en dofares de fos Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultade neto 447.370.26 679.970,23
Ajustes para conciliar el resultade neto con e efectivo neto
provisto por las actividades de operacitn:
Depreciacitn propiedad, planta v equipo 778,039,309 020,937,535
Deterioro de cuentas por cobrar no relacionados 103881 03 13,155,532
Oiblipaciores por beneficos definidos BT 18028 135.428.76
Participackn a trabajadores e Impuesto a la renta 315, 800,06 285696 86
Valeracan de inverdione B O, 0y
Bajas de peopiedad, plarta v equipo (443737 57
Otros ausies 140856,32)
Cambles en actives y pasivos operathoos:
Cuentas por colwar no reladonados {BEZ.020,06) 1535150 661
Ireemntarias (ESS5.347,09) (387240 72
Servicios y olros pegos anticipados 5.848.70 343,447,658
CHros activos G770 =
O0ras actlvos fINancierss no carvignies - (117.676,56)
Cuenias por pagar no relscionados 408, 77346 [93.165,67)
Baneficios 3 los empleados por pagar (138,831 67) (1B2.092.91%
Otros pashnas (565, 1{08,12) =

Efectivo neta Euvi.-.tn- Er las actividades de uErl:.I:dnn 39,466 52 S04, 71721

f‘m_ -.ll _|:l I"l.l.

. ® |
i 9-"“};‘ i \

\ Gerenth Genaral
Oswalde Maurlcio Langddzun Dayila

| Contadora General
Piedad de los Angeles Villacis Agama
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METALTRONIC 5.A.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1.

1.1

13.

14,

1.5.

16.

MNombre.
METALTROMIC 5.4,

RUC.
1790090302001,

Domicilio,
Calle N&9 E3-90 y Panamericana Norte Km 5; Barrio Cotocollsa, Cuito,

Forma legal.
Socieddd Anonima.

Pais de incorporacidn.
Ecuador

Descripcion de las operaciones.

METALTRONIC 5.A, en adelante "la Entidad” fue constituida ol 30 de junio de 1972

5u objetve principal es a| Fabricar producios metalicos partes, piezas, maguinaria y
eéquipo y comerclalizarlos en el mercado nacional & inteérnacional; b) Fabricar y
ensamblar conjuntes automotrices, partes de motocicletas y bicicletas; ¢ Ensamblar
motocichetas, matocarros y cuadrones, motocicletas de reparto y de deporte, bicicletas
no motarizadas, triciclos de reparto, bicicletas dé carreras y bicicletas para nifios; d)
Representaciones en generall €} Toda ofra actividad comerclal @ Indusirial gue se
estime conveniente al interes social. Para cumplir con Su objetivo podrd ejecutar actos
y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas, asociarse y fusionarse a otras
Lociedages. &l igual que transformarse,

Al 31 de diclembre del 2009 y 2038, el personal 1otal de ia Enfidad alcanza 232 y 237
EMpIEA0DS rispectivamente

La informaciin contendida en esios Estados Fnanceros o3 responsabifidad de la
Administracidn de la Entidad.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

METALTROMNIC S.A. ha tomada en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de imporiancia relativa, con @ fin de asegurar que los
Estados Financleros politicas contables y notas, reflejan la preparacktn y revelaclan de todos
los hechos y clrcunstancias relevantes,

D
Notas a los Estados Financleros Pagina 7
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de America)



METALTRONIC 5.A.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las natas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en as Normas
Internacionales de: Informacidn Financiera [MNIIF). Cada partids significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resdltados del perfodo y olres resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonic y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota:
Cuando es necesario una explicacion  adicional se presentan partidas  adicionales,
encahezados v subtotales,

64. POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion, Estas pofiticas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indigue lo contrario.

4.1. Declaracion de cumplimiento.

Los Estados Financiercs de METALTROMIC 5.A; han sido preparados de acuerdo con 83
Mormas Interpacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Marmas Internacionales de Contabilidad (IASB por suf siglas en Inglés), vigentes al 31
de diclembre de 2019 ¢ 2018 v, a partir del afio 2017 con las Instruccionss emitikdas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el usc de las [asas
de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacian y
registro de las provisiones de jubilacidn patronal y desahucia. La Narma de "Beneficios
a empleados”, vigente 3 partir ded 1 de enero del 20146, indica gue para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alts calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazoen que 58 liguidaran dichas provisiones.

4.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas.
A la fecha de aprobacién dae los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
gue han sidd emilidas, pero aon no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
e e —— e e
Nuevas normas;
- Marco conceptual | Marco conceptual (revisada). 1 de-enero de 2020
-NIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enera de 2021
Enmiendas:
Estados Financieros Pagina g
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METALTRONIC 5.A.

Detaile Fecha Efectiva
- Enmiendas & la IFRS 3 | Definicidn de un negocia, 1 de enaro de 2020
- Enmiendas & 13 1A% 1€ 1A% & | Definicion de materialidad T de engrg de 2020
- Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28 | Venta o aportacion de For determinar
bisnes entre un Inversionista v su Asociada o Negocio

Conjunta.

Marco conceptual (revisado). (*)

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (el Conseja) emitid en marzo de
2018 la modificacion del Marco Conceptual para la Informacidn Fnanciera {revisado), El
Marco Canceptual sirve princlpalmente como una herramienta para que e Consejo
desamolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a
interpretarios. Mo anula los requisitos de ks NIIF individualas,

Los prircipales cambios a Ios principios det marco conceptual tienen implicaciones
sobre como v cudndo se reconocen y se dan de baja los actives y pasivos en los
estados financieros,

Afgunos de los conceptos en el Marco madificado son completamente nuavos, como i
enfoque de "capacidad practica’ de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Mueyo enfoque de “conjunto de derechos” a los activos: Un objeto fisico puede ser

"dividido y subdividida" desde una perspectiva contable. For ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a wsar un avion, en
lugar de un avion en si, El desafio serd determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos v el impacto en o reconocimientoy la baja en cuentas.

Muewvo enfogue de “rapacidad practica” para reconocer pasivos Los anteriores
umbrales de reconocimiente han desaparecido, se reconocerd un pasivo sk una
empresa no tiene capacidad practica para evitario, Esto podria Hevar al reconocimienta
de algunos pasivas en el balance general antes de lo requerido en & actualidad. 5in
arrtharge, @ existe incermidumnbre sobre fa ewistencia y la medicion o una baja
probabikdad de salida de recursos, podria Hevar al no reconacimiento del pasivo o bien
retrasar la aporunidad de reconocimiento del mismo, Fl desafio serd determinar en
qué acciones y/'o costos futures una Entidad no tenen “capacidad practica™ de evitar.

MNueveo enfoque basedo en el control pars la Baja en cugntas: Una entidad dara de baja

un active del balance cuanda pierda el control sobre todo o parte de &1, es deci, &
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera
determinar qué hacer 5 la entidad retene algunos derechos después de fa

transferencia.
=t e ———————E S
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NIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimienta, medicidn,
presentacién y revelacién de contratos de seguros y resmplaza a la NIIF 4 . Contratos
de Segura.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfoque de hanorario
variable®, El modelo general 25 simplificado sl se cumplen chertos criterios al medir el
pasiva por 13 cobertura restante utilizando el *Enfoque de asignacion de la prima”,

El modelo general utiizara los swpuestos actuales para estimar el imports,
oponunidad e incertidumbre de los flujos de efectve futuros y medird de forma
explicita ol costo de e4a incerlidumbre, que Loma en (uenta las tasas de nterés de
MEercato y & IMmpacio de @5 opciones ¥ garantas oe los asegurados.

La implemantacidn de esta norma tendrd cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compafia y requerird mayor coordinacion entre muchas funciones del
negecia, Inchuyendo firanzas, tecnologia y clloulos actuariales.

Esla norma se aplica reiroacivamente, a menos que sea impracticable hacerfo, en
cuyo caso el enfoque retrospective modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de |08 reguerimientos de transiclén, la fecha de aplicacidn inicial es el
comienzo del perioda de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, ¥ la fecha de trarsicidn es el comienzo del pericdo inmediatarnente anterior a
la fecha de aplicacidn inical.

Enmiendas a la IFRS 3 | Definicién de un negocio. ()

Las modificaciones adlaran gue. mieniras |os negocins usuaimente benen salidas
{outpuis) las salidas no son requenidas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio.

Fara ser considerado como Un NEROCo,. una sene de actividades y activos adgquiridos
deben incluir, como mMEnima, Una enirada y un proceso sustancal que juntcs
contfibuyan significativamente a ks capacidad de generar salidas.

Las modificaciones introducen una pruehs opcional para identificar la concentracién
de valar razanable, que permie una evaluacion simplificada de 51 una serie de
actlvidades y activos adquiridos no es un negocio sl sustandalments todo 8l valor
razonable de los actives brutos adquiridos se concentra en un activa identificable anico
0 un grupo de activos similares.
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Enmiendas a la |1AS 1 e IAS 8 | Definicion de materialidad. (*)

Las modificaciones tenen &l objstvn de simplificar la definigién de matenalidad
contensda en la IAS 1, haciéndola mas faci de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de matenalidad en las Normas IFHS.

El conteépta deé oscurecer informacidn matenal con informacion material & ha
inciuido en |3 nueva defmicidn.

El limite para la materialidad influyente para los usuanos se ha cambiado de "podrian
influir* a “podria esperarse razonablements que influyan®.

La definicidn de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
diefinicidn de materialidad en la 1AS 1. Ademas, el |ASE modificd otras nonmas v el
Marco Conceptual gque contenian una definicion de matenalidad o referencia al
término materlalidad para garantizar la consistencia,

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a sifuaclones en las que hay una
wenta ¢ contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada © negocio

canjunte.

Espacificamante se establece gue 1as gananclas o perdidas resultantes da la perdida de
control de una subsidiaria que no conténga un Regocio, @n una transaccion con una
asotinda o un negoclo conjunto. que se contabilicen utiizande el métado do
particlpacidn, se reconocen en el resuftado de la controladora sdlo en la proparcién de
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o NEROCio
canjunto.

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que s ha comvertida en
una ascciada o un negocio conjunio que S€ contabilice segun el método de

participacién) se reconocen en el resuliado de la anterior controlsdora sdlo en la
proporcitn de la particdpacion de los inversionisias no relacionados en la nueva

isoCiada 0 negodio conjunta.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aim no ha sido
determinada, ©in embarzo 13 aplicacion anticipada es permitida.

*) Lo odministrocidn de METALTRONIC SA. no ha tenido lo oportunidod de consideror o
potenciol impocto de io odopcion de estas modificoconss.
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4.3, Bases de preparacidn,

Los Estados Financlercs han sido preparades sobre la base del costo hisudrico, como se
explica #n las politicas contables incluidas a continuacidn,

El costa histdnco estd basado generaimente en e wvalor raronable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferis un paskho entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independentemente de = ese precio &5 directamenie obsenable o estimado
ulibiando oira Binita oo valoradion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Ertidad tiene en cuenta ias
caractenisticas del activa o pasko gue los participantes del mercado tomarian en
cuenta ol fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn

4.4. Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras Incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico princpal en que la Entidad opera. La moneda
funcional v de presentacion de METALTRONIC 5.4, a5 el dolar de los Estados Unidos de
América,

4.5, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En e Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
ventimienta, coma corrientes cuando es igual o inferior a doce Meses, contados desde
la fecha de cierre de los Esiados Financieros y como no corriéntes cuando es mayor 3
#ie periodo

4.6. [fectivo y equivalentes al efectivo.

En ste grupo coniable se regisire o efeciivo #n caja y bantos. Se miden inicial y
posleriarments pof su valer nominal LOS ImpOres &n monkda extianjeta se
comvierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transacchon; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de takes
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del perodo v otros retultados
integrales. Los sobrepircs bancarios son presentados ¢omo pasivogs cormientes en al
Estado de situacion financiera.

4.7,  Instrumentos financkeros.,

Los actives y pasives Ainancieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento,
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Los activos ¥ pashos linanceros se miden imicialmentes al valor raronable. Los tostos
ge transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicitn o emisitn de activos ¥
paswvos financieros (distintos a los acovos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los actives o pasivos financieros, de ser agropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a |a adquisicién de activas
0 pasivos financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados (FVYR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo,

Activos financleros:

Todas los actvos financieros reconocidos como 1ales, son posteriormente valoragos,
en su totaliced, &l costo amorizedo o al valor raronable, dependiencs ode |3
dasificacion de los activos financieros,

Clasificacion de los actives financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al cosio amortizado:

) Los actwos financieros que se mantiene dentra de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de cap
contractusles; y

b) las términos contractuales del active financiero dan lugar, én fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Onicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumantos de deuda gque cumplan las siguientes condiclones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambilos en otro resultado integral (FYORI):

a) Los actvos fimanceeros que se manlienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener fujos de efectivo contractuakes y por la venta de los activos
finanoerox y

b} Los pérmiings contractuales del acivo financiers dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del prircipal & intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecio, todos los demas aciivos financieros s& miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados [FVR). A pessr de lo anterior, la Entidad podra
tomar la sigulente eleccidn / designacion irrevocable en @ momento  del
reconccimignts iniclal de un active financiero:

) la Entidad puede optar irrevocablernento a presentar camblos posteriores en el valor
raronable de una inversibn de patrimonio en ofro resultado Integral si se cumplen
CIRrIOS Criterion: y

e e e e e e ———
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b la Entidad puede designar irrevocablemente una inversion de deuda gue cumple los
Criterios de costo amortizado o FYORI para medirle a FVR si al hacerle elimina o reduce
significativaments una asimetria contable,

Costo amortizads v métode de interds efpctive; El método de jnterés efectivo s un

metods para calcular el coste amortizado de un instrumente de deuda v para asignar
los Ingresos por intereses durante el pericdo én cuestidn.

Fara los -acthvgs financieros distintos a los comarados U originados con deteriord (gL
decir, activos que benen deterioro de crédito en el reconocimients inicial), fa tasa de
Interdés efectiva es la tasa que descuenta exactamente fos flujos de efectiva futuras
{incluyendo todos los honorarios v valores pagados o recibides que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccign y oiras primas o
descuentos), excluyendo |as pérdidas de crédito esperadas, 4 wavés de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea aproplade, un perigda mas carts,
con el valor bruto en lEros del instrumento de deuda en el reconccimiento iniclal.

Fara las activos financieras compradas u originados con deterior, se caledla una tasa
de interés efectiva ajustada. descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de credito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero as. el importe al gue se mide un actva
financlere en el reconccimienta inicial, menos los reembolses de principal, mas la
amortizacidn acumulada, usando e meétodo de Interés efective de cualguier diferencia
entre: el importe inicial v al vencdmiento. ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad,

El waler bruto en libros de un active financiero es el costo amortizado de un activa
financiers antes de ajustar cualguier pérdida por incobrabiidad.

Los ingresos por intereses se reconocen wsando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizadao v al FVORL

Para los actives financieros que no sean comprades u originados con deterioro, los
iNgresos por intereses se calculan aplicandao la tasa de interds efectiva para el valor
bruto en libros de un activo finandiero, & excepcion de los actvos financierss queé
postericrmente se han deteriorado,

Para los activos finanderos gue, posteriormente, se han deteriorado, |05 INEresos por
inereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizada del
activa financlero

S, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiéro
deteriorado mejors de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconnog Ingresos por intereses mediante e aplicacién del tipo de interes efectivo al
importe en libros bruto del activo finangisra,

e ————————— e
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Para los activos financieros compradas u onginados con-deteriorg, [ Enpdad reconoos
los Ingresas por ntereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del actva financlers de su reconocmiento inicial. El cakcuio ng vuelve a la
hase bruta, incluso si el riesgo de cradito del activo financlero mejora posteriormenta
de maode gue el active financiera ya no es se encuentre deteriorado.

Los imtereses se reconocen en resultados del afio y se incluye come ingresos
financieras.

Instrumentps de deuda clasificades como 3 FYORE Son Inicialmante medidos a su valor
razonable mas costos de transaceion,

Posteriormente, los cambiios en el valor @n libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferenclas de cambio, perdidas y
ganancias por deterloro, € Ingresos por intereses calculades usande el métode de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del pericdo,

Los Importes reconoddos en resultados son los mismaos que habrian side reconocidos
en resultados si esios Instrumentos fimancieras hubierar sido medides 5 costo

amortizado,

Todaos os otros cambios en & valor en libros de estos instrumenios financleros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en 3 "Resérva por revalorizacion
de inversiones” en el patrimonio,

Cuando estos Instrumentos financieros son dados de baja, 1as ganapcias ¢ péodidas
acumuladas previamente reconacides en otro resultado integral son reclasificadas 3
resultados.

Instrumentos de patimeonie designados cama a FYORL En el reconadimiento inicial, la
Entidad puede realizar una eleccldn irrévocable (sobre una base de instrumento por

instrumentol para designar 1as inversiones: en instrumentas de patfimanio. Como &
FYORIL

La designacion a FVORI no esta permitida si |2 Inversion se mantiene para negociar o
&1 %@ trata de una contraprestacion contingente reconocida por un adguirente en una
cornbinacidn de negocios,

Lin activa financiero es mantenido para negaociar st
a) ha sido adquirido prircipalmente can el propdsite de venderlo en el corto plazo; o

B} en el recanccimiento inicial es parte de und carmeéra de Instrumenios financieros
identificadas, que la Entdad gestiona en conjunta y tiene evidencia de un patran
reciente de obtencidn de beneficios 2 corto plazo; o

_ e T
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£} es un derivado {excepto un dervado que sea un contrato de garantla financiera o
Irstrumento de cobertura designada v eficaz),

Las inversiones en instrumeantas de patrimonia a valor razonable con cambios en otro
resuitado integral “FYORI" se miden inicialmente al valar razonable mas los costes de
transaccian.

Posteriormente, 5 miden a su vator razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resuftado integral v acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones® en e patrimanio.

La gamancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultade del afio en la
dispasicicn de las inversiones de patrimonio, en cambio, se wansfieren directamente a
unlidades retenidas.

Los dividendos sobre estas Inversiones en instrumentos de patrimonia son
racanacidos en resyltados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba ios beneficios econdmicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, 8 menos gue el dividendo
represente claramente una recuperacian de parte del costo de la inversion,

Los dividendos son incluides en otros ingresos en el estado de resultados.

Activas finangierns a FYR Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser
medidos al costo amortizado o FYORI se miden a valor razonable con cambics an
resultados “FWR". Especificaments;

4] Las inversiones en instrumentos de patrimonia se clasifican come a FYR, a menos
gue la Entidad designe una inversion que ne se mantiene para negoclacion, ni gs una
contraprestacién contingente que surge de una combinacion de pegocios, para ser
medida a FYORI an el reconocimienta inicial,

b} Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FYORI s& clasifican coma FYR,  Ademds, los Instrumentos de deuda
que cumpian cualquiera de los criterips de cosio amortizado o los oriterios PWOR!
pueden ser designados como a FVYRE en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una Inconsistencia en la medicion © reconocimiento (denominado
‘asimetria contable’), que surgiria de la medicion de adtivos a pasivos o en el
reconodimiento de las ganancias y peérdidas sobre bases diferentas,

Los activos financieros a PYR se miden a su valor razonable al cierre de cada periada de
reporte, con |as ganancias o pérdidas de valor razenable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una refacion de cobertura designada, La ganancia o
perdida neta reconocida en resuitades inclaye cualguler dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.
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Gananclas y pérdidas por diferencias de cambio; El valor en libros de los acivos
fnanciercs denominados en una Moneda exirangéra sé delermina en £s2 moneda y se
convierte al tipo de cambia al cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

a) para los actvos financieras medidos a su costo amortizade que no son parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afo en la linea de "otras ganancias v pérdidas™;

b} para instrumentos de deuda medidos a FYORI que no son parte de una relacion de
coberturs designadas, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instruments
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linea dé "otras ganancias v
pérdidas”. Otras diferencias de cambic se reconocen en otro resultado integral en la
“Reserva por revalorizacon de inversiones’;

) para ios acivos financieros medidos 2 FYR que no son pare de una relacitn de
cobertura desgnada, las diferencas de cambio son reconocidas &n resultados del afo
en (3 linga de “otras ganancias y pérdidas™ y

&) para log instrumentos de patrimonio medidos a VORI las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la “Reserva por revalorizacion de inversiones®.,

Ver polinca sobre contabilidad de cobertura relacionada con @l réconocimiento de las
diferenclas de camblo donde el componente de nesgo de maneda extranjera de un
activo financiero as designado coma instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extran)jera,

Beterigra. de_activos financiercs:  Entidad reconoce una provisitn para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
o510 amornizado o al VDRI, cuentas por cobrar comarciales. arrendamientos por
Cobiar y aCtivDs O€ Contratos, asl Coma contralos de garantla inanciera,

El impore de las pérdicas de crédito esperadas se actualiza al perre de cada perinda
de reporte para reflejar cambios en el nesgo de crédito desde ol reconotimiento inicial
del respectivo ingtrumento financiero.

5& refonoie slempre la pérdida de crédito esperads por toda la vida de las cuentas
comerciales o cobrar, activos de conratos y arrendamientos por cobrar,

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisian
basada en la experiencia de pérdidas histdricas la Entidad y en el caso en que se
cuente con informacidn facitmente observable en @l mercado ajustads por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, iIncluyendo el valor del direro en el tempo, cuando sea apropiado,
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Para todos los demas instrumenios financlercs, la Entidad reconoce [l perdids
esperada durante toda la vida del Instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédite desde su reconccmiento inicial. Sin embarge, 5l el
riesgo de crédite sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su recanacimiento inicial, la Entidad mide la perdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
MEeses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las perdidas gque
podrian surgir de tadas los posibles eventos de incumplimiento sobre |a vida esperada
dal instrumento financiera,

En contraste, la perdida crediticia esperada & 12 meses represenia la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento gue podrian Surgir de evenros
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses postenores & |3 fecha de
presentacion de los estados financieras,

Aumerto significativa de nesgo de crédito: Al evaluar s el resgo de credito de un
Instrumento financiers ha aumentado signficativaments desde su reconocimienta
fmicial, 1a Entidad compara el riesge de incumplimiento en &l Instrumento financiero a
la fecha de presentaciin de Iinformes con el resgo de incumplimientc en el
instrumento financlero en 1a fecha de su reconocmiento inlckal.

Al realizar esta evaluacién, la Entidad considera informacion cuantitativa y cualitativa
gue es rasonable y soportable, incluyendn la experiencia histérica y la informacion
prospectiva gue estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La Informacidn prospectiva considerada Incluye proyecciones de la industria en gue
cperan 105 deudores, obtenida a partir de Iog (nfdrmes econdrmicos de expertos,
analistas financieros, organismoes gubernamentales, grupos de investgacion y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuenles extarnas de
infarmackin econdmica actuales ¢ provectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad,

En particular, la siguiente Informacikén se considera al evatuar si el riesgo de credita ha
incrementada significativamente desde su reconacimienta inkial:

a] Deteriorg significatvo real o esperade en 3 calificacidn da credita interna o exiema
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativa en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinade instrumento financiero, por ejempla, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor raronable de un activo financiero ha sido inferior a su
COSIO EMOruzas;

el
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¢} Cambios adversos exsienie © proyeciados &n las condiCiones de NEgoCcio,
financieras 0 eCONOMECES QUE 58 SPEra Que Causen una disminucion significativa en la
capacdad del deudor de cumplir sus obligacones.

d) Detérioro imporiante resl o esperado en los resuliados de las operaciones del
dewdor;

¢} Aumento significativg en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f} Cambios significativos adversos reales o esperados en ¢ ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolbgico del deudor gue resulta en una disminucidn significativa en la
capatidad del deudor de cumplir sus obligationes

Indepéndientemente del resultade de la evaluacion anterior, Ia Entidad presume que &
riesgo de crédito de un activa financiero ha aumentada significativamente desde Su
reconocimienio inikcial cuando los pegos contraciuaies tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable que demuestrs lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume gue el riesgo de creédito de un Instrumento
financiara no ha aumentado significativamente desde s5u reconacimiento iniclal s se
determind que el riesga de crédita de ese instrumento &s bajo a 1a fécha de reporme

Un instrumento financiero se determina gue tiene un bajo riesgo de crédite si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b} El deudor tlene una fuerte capacidad pars cumplir con sus obligaciones
contractuales de fiujo de efectivo en el como plazao, y

¢} Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir 1a capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

e tonsidera que un acivo finandero liene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tene una calficacion Crediticls exiema de “prado de inversion” de acuerdo con L
definicidn entendida globalmente o 51 una cabficacidn externd no esthd disponiple, &
activo tiene una calficacidn interna de “desempefic”. La calificacion “desempefio”
significa gue la contraparte Giene una posicidn financiera sélida y no hay importes
vencidos.
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Para los contratos de garantia financiera, |a fecha en gue |a Entidad 5 comvierte en
parte del compromisa irrevocable es considerada come la fecha de su reconodimiento
Iricial para propdsita de evaluar el deteciaro del instruments financiera. Al evaluar si
g8 ha producido wun aumento significativo én @l riesgo de créditc desde el
reconocimiento inkGal de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifics incumpla el contrato.

56 monitorea periodicamente la efectividad de ios criterios utilizados para identificar i
se ha producido un aumento sigrificativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar gue los griterios son capaces de identficar incremento significative en el
riesgo de crédito antes gue los saldos se conviertan en vencidos.

Definicidn_de_incumplimiento; la Entidad considera gue lo sipuiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracidn de riesgo de crédita interno, ya
gue la experigncia histdrica indica gue los actives financieros que cumplen con
cualquiera de fos sigulentes criterios generaimeante na son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de {os covenants {acuerdos financieros) por parte del
deudar

) Informacidn desarroflada internamenta u obtenidas de fugntes externas indica gue
85 poco probabile gue el deudor pague a sus acreedores, nduido |a Entidad, en su
totalidad {sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder dal grupa).

Independientements del analisis anterior, |a Entidad considera que se ha producido un
incumplimienta cuanda un activo financero tene mds de 30 dias de mora, 8 menos
que la Entidad tenga informacién razonable y soportable para demostrar gque un
criterio predeterminado mas amplio es mas apropioda.

Activos financiergs cgn deterioro  craditicic:s Un active financiero ilene deterioro
craditicin cuando se han producide uno o mMas evenios que Tienen wn Fmpacks

perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activa financiero.

La evidencia de gue un activo fingncers tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emizor o del prestatario;

b) un Incumplimiento de comtrato, tal como um eventa de incumplimientc o
vencimiento;

€] los prestamistas del prestatario, por rarones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizadoe concesiones gue
de atro mada no hubleran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestalanc entre €n gquiebra o recrganizacian
financiera o
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#) la desaparicidn de un mercado aciivo para el activo financiero debido a dificultades
finanderas.

Poliica de castigos la Entidad castiga un activo financiero cuandsa hay informacidn gue
indica que ol deudor fe& encuenira en una dificuizad financera grave y N SORE UNS
perspectiva realrsta de recuperacion, por ejemplo, cuando e deudor ha caido en causal
de hquidacion o ha entrado en un procesc de guiebra, o en & Caso de Cuentas por
cobrar cormerciales, cuando los saidos tienen mas de dos anos venoidos, lo que oturra
anies.

Los activos fnancieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimmientos de recuperacor de fa Entidad, teniendo
#n cuenta el ssesoramients legsl cuando sea apropiado,

Cuglquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de créditc esperadas: La medicion de las
pérdidas dé crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de incumplimiento (#s

decir, la magnitud de la pérdida sl existe un Incumplimiento) y la expaosicién al
incumplimiento.

La evaluacion de la probabilidad de moumplimiente y @ pérdida dade @l
incumplimianta se basa en datos hisidricos ajustados por informacion prospectiva
cormo se describld anteriarmente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los actives financleros, esto estd
representado por el valor en libros bruta de los activos al cierre de cada pericde de
reporie; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye sl monto
establecido al cierre de cada periodo de repore, junto con cualquier monto adiclonal
de incumplimiento gue se espera obtener en el futurg, determinado en funcidn de o
tendencia histdrica. la comprension de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra infermacion relevante 3 futura,

Para los activos financieros, & pérdida de crédito esperada se cakula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que s& adaudan a la Entidad
Ge conformidad con & contraio y todos jos fiujos de caja que e Grupo espera recibir,
descontados al ipo de interés efectvo onginal.

Fara un contrato de arrendameento por cobrar, los flujos de efectivo utilzados para
determinar las pérdidss de crédito esperadas son conssientes con los flujos de
efectivo utikzados en La medicion del contrato de arrendamianto,
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Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sélo
#n caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los térmings del instrumento
que estd garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticla que se Incurre menos los Importes que la Entidad
aspera recibir del tenedor, €l deudor o cualquier otra parte.

Sl la Entidad ha medido 1a provisitn para pérdidas para un instrumento financero en
un importe igual a la pérdida crediticis esperada para toda la vida del instrumanto en
un periodo anterior de reporte, pera determina en |a fecha de presentacion actual gue
ya no S8 cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda |a vida del
activo, la Entidad mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
creditica esperada a 12 meses a b fecha de reporte actual, excepto por lof activos
para lod cuales se utiliza &l enfogue simpilificado.

3¢ reconoce una ganandia o perdica por detenorc en resultados del afo de todos ios
imstrumentos fnanceros con un 2justs cormespondiente & su vakor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables. excepto las inversiones en
instrumentos de deuda gue se miden en FVORL para los cuales sé reconoce fa
provisidn para cuentas incobrables en otros resultados integrales en [a cuenta
“Resarva de revalorizacion de inversiones” en el patrimonia, y no reduce ¢ importe en
libros del activo financiero en el estado de situacidn financiera,

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad dard de baja en cuentas un actvo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de

efective del activo financiero, o cuando transfiere de manara sustancial los rlesgos v
wentajas inherentes a la propiedad del activa financlero a otra entldad,

56 la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continia reteniendo @l control del active transferido, la
Entidad reconocerd su participacdn en el activo y cualguier abligacion asociada por los
importes gue podria tener gue pagar,

Si la Entidad retiene sustancalments todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financero transferido, b Entidad continuark reconociendo el
active financiero y también reconocers un présiamo garantizado por los recursos
recibicdos.

Al darse de ba@a un acvo financers medido al COSIO 3MOMIZMG0, la diferencia entre ol
walor en libros del active y la suma de la contraprestacidn recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afo.

Ademds, al darse de baja una inversidn an un instrumento de deuda clasificado como
FVORL, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la “Reserva de revaluacion de
inversiones” se reclasifica al resultado del afio.
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En contraste. 4l darse de baja de una iInversion en un mstrumento de patrimanio que ia
Entidad eligid medir a FYORI en el reconocimiento inicial, la gananda o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de inversiones” no se reclasifica
aresultados del afo, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién come deuda o patrimonio; Los Instrumentos de deuda y patnimanio san
clasificados como pasivos financerss o como patrimenio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financlero e Instrumenta
de patrimonio

lnstrumentos_de Patrimonies Un instrumento de patrimonio consiste en cudiquier
conraio gue evidendle un interés residual en los activos de una entidad luepo de

cedunr [pdos SUS pRLNOS.

Los instrumentos de patrimonio emitdos por la Entidad e réconocen por oS iNgresos
recibidos, neto oe oS (05tos de emision directos.

La recompra de los (nstrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamanta en el patrimonio.

NO S5& reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emislén o cancelacidn de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

Instrumentos compuestas: Los compaonentes de |os instrumentos compuestos (bonas
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada coma paswos

financieros y patrmonio de acuerdo 3 la sustancia del scuerdo contractual y las
ocefniciones de pasivo Minanciero € INSrUMento de patrimonio.

Una opcdn de conversidn que serd cancelada a trawvés del inmercambio de un monto
fijo de efective u olro activo financiero por un nomero o de instrumentos de
patrimanio da la Entidad 85 un instrumentn de palrimonio.

A la Techa de emislon, &l valor rezonable del componente pasivo ¢35 calculado utifizcando
l2 tasa de inerés vigenie en el mercado para devdas similares no convertibles. Ests
manto @5 registrado coma un pasivo sobré una base de costo amortizado usando el
metodo dil Inferés efectivo hasta que se extinga al mamento de |a conversitn o a la
fecha de vencimlento del instrumento.

La opcidn de conversion clasificads eomo patrimania s& detérmina deduciendo el
monto del componente pasive del valor razonable del Ingtruments compuesto coma
wn todo, Esto &3 reconodcido e incluids en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
2 las ganancias y su medicion no puede volver a sed aplicada posteriormente.
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Adicionzimente, la opcion de conversidn clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonic hasta que haya side ejercida. en cuyo casg, el saldo recanacido en el
patrimonio serd transferido & "Prima de acciones", Cuande la opcidn de comversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
salde reconocido en el patrimenio serd transferido a "Utlidades retenidas”, Minguna
ganantid o perdida serd reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversiGn o expiracitn de la opcidn de conversion.

Los costos de transaccion que se relacionan con |z emisién de Instrumentos
convertibles. se asignan a los componentes del pasiva y el patrimonio en proporcin a
la distribucion de ingresas brutos,

Los costos de wansacclén relacionados con el componente del patrimonio son
recanacidos directamente en el patrimonio.

Los costos de ransaccidn retacionados con e componente pasio se incluyen: en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de jos
instrurmentes converiibles usanda el método da la tasa de interés efoectiva

Pasivas finandergs; Todos los pasivas financieros se miden postenorments al costo
amaortizado utiizando el método de interés efectiva o a PR

Sin embargo, los pasivos financieros gue surgen cuando i transferencia de un activa
financiers no califica para 13 baja o cuando: se aplica el enfogue de pariicipacion
cantinua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacidn,

Pasivos financieros al valor razopable con cambios en resultados; Un pasivg financiero
e clasifica al wvalor razonable con cambios en resultados cuandeo es Un pasivg
financiero que se mantiene para negociar, 85 Jesignadao al valor razonable con cambios
en el resultado o &3 una contraprestacion contingente gue surge de una combinacian
de negocios,

Lin pasiva financiero se clasifica como para negociar si
a} Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su refompra 8 corg plaro; o

by Al rmomento del reconocimiento inicial forma parte de un pertafalio de msIirumentos
financieres manejados por la Entidad y se tiene evidencla de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo) o

¢} Es un derwvado que na ha sido designade y efectivo como instrumento deé cobertura
o-garantia financiera.

e e e — e e = L
Motas a los Estados Financieros Pagina 24
{Expresadas en didlares completos de los Estados Unidos de América)



METALTRONICS.A.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financerno manienido para Negocar o una
Coniraprestacion contingente surgida de una combinackn de negocios) podria
tambien sér designado como un pasvo financero al valor razonable con cambios en
resuitados al momento del reconacimientn inickal 5i:

a} Dicha designacion elimina o reduce sgnficativamente una incoherencia de medigén
o recanacmiento que pudiera surgin; o

t) El pasive financlero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, &l tual es manejado y su rendimients e3 evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la infarmacion de {a Entidad es proporcionada internamenta
sobre dicha base; o

ﬂhrmmmﬂun:mﬂquemnﬂmumumﬁmumpﬁmyla
Mormas inlErmaconaies de informacon Financiera (MIF) permiten gue Todo e contrato
combinado sea designado al valor raronable con cambios &n los resultados.

Los pasivos financiercs af valor razonable con cambios en los resultades se registran sl
valor razonable, reconociendo cualquier gananca o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en & resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida an el resultado dél periado incorpora cualguier
interés pagado sobre el pashvo financiero y se inchuye en la partida de "olras ganancias
y pérdidas”,

Sin embarge, para los pasivos financieros que se designan comao FYR, el impore del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribulble a los cambios en el
nespn Je credito de ese pasivo SE reconoce en otro resultado integral. 8 menos gue el
reconocimignto de los efecios de los cambios en &l Nesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados.

E monio restante del cambic en e valor raronable del pashvo s& reconoce en
resultados,

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financierm que se reconocen en ouo resultado integral no se reclasifican

postérigrmente a resultados, en su lugar, s¢ transfieren a "Utilidades retenidas™ una
vez gue se da de baja el pasive financiero,

Las ganancas o pérdidas en contratos de garanta financiera emitidos por |3 Entidad
que son designados como FVR son recanocidos an rasultadcs.

Fasives fnancieros medidos posteriormente al Costo amortizado: Los pasivos
financieras que no son &) Contraprestacion contingente de un adguirente en una
combinacién de negocios. b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amornirado wilizando e método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efective estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
gue forman parie integral de la tasa de intérés efectiva, los Ccostos de transaccion y
otras primas o descuentos) & o largo de 12 vida esperada. del pasiva financierd, o
{ruando sea apropiado) un periode mas corto. al costo amortizado de un pasivo
financiera.

Contrarg de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato gue

requiere gue el emisor haga pagos especificos para rembaolsar al ttular por cualguier
pérdida que incurra debido al incumplimienta por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los terminos de un Instrumento Je
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por |a Entidad se miden inicaimente a su
valor razonable, y si no son designados como Instrumentos financieros al valor
raronable con cambios en los resuliadas, se miden posteriormente al mayor enire;

a) Bl importe de la obligacion segun &l contrate determinaco de acuerdo con as
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF); ¥

b) El impaorte inicizimente reconocddo menos, cuando sea aproplado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de recopocimiento de ingresos
ordinarios.

Ganancids v perdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieras gue estan
denominados en una moneda extranjera y se miden al costa amortizado al final de
catda perioda de reporte, las pérdidas y ganancids en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias v pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Diras
pérdidas y ganancias®, para pasivos financieros que no ferman parce de una relacion

de cobertura designada.

Para aguellos gue estan designados como Insorumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un compoanente separado del patrimons,

El walor razonable de las pasives financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se corvierte al tipe de tamblo al final del
perfodo sobre el gue se informa,
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Para los pasivos financieros que se miden a FYR, &l componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancas o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pashvos financieros gque no forman parte de una relacidn de
cobermura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: b Entidad da de baja los pasivos financierocs
cuando, ¥ s0lo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han

expirado.

La diferencla entre el valor en libros del pasive financlero dado de baja y |a
CONIraprestacion pagada y pagadera se reconoce &n resultados,

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista exisiente un instrumento de deuda
en olro con MMiming sustancslmente diferentes, diche misrcambic s& contabdiza
COMO una extincion del paswvo finantisrc original y &l reconoomiento de un Nuevo
paswvo financiero.

De manera similar. la Entidad considera la modificacion sustancial de los términos de
un pasivo gxistents 0 parte de # como una exbndon del pasivo Bnanciera original v el
reconacimienta de un nuevo pasivo.

instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al vaior razonable a la fecha en gue se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonableé &l cierre de cada periodo de reporte,

La ganancia o perdida resultante Se reconoce inmadiatamente en resultados, @ menos
gue el derivado eilé designado vy sea efectivo como un instruments de cobertura, &n
Cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerd de la naturaleza
de la relacion de cobertura

Dervados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
actiwos financleros dentro del scance de NIF 9 son tratados como derwados
separados cuando cumplen @ definiciin de un dervado, Sus MCSEDS ¥ Caractorisicas
no estan relascionados estrechamente con oS Correspondientes a los contratos
anfitriones y los contralos anfitriones no son medidos a FYH,

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrion dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El conirato hibride en su totalidad se clasifica y
mide posteriorments ya sea a costo amortizade o a FVR, segln sea apropaadao,

4.8 Inventarios.

En este grupo conlable se regisira los aclivos poseidos para ser vendidos, producidos
Y0 CONSuMidos en &l Curso NOMME de 1a operacion,

e — e ————— e ——————— . ——————am
Motas a los Estados Financieros Pagina 27

(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



METALTRONIC S5.A.

Medicién inicial; los inventarios se miden por su costo; el cual gue Incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros mpuestos no recuperables, transporte,
almacenamients, costos directamente atribulbles:a la adguisicldn o produccibn para
darles su condicign y ubicacion actual, después de dedudir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas sirmilares (incluye impartaciones en trdnsita),

Medicion posterior: el costo de los inventarios se determina por &l metodo promedio
ponderado y 52 mider al costo o al valor neta realizable, el gue sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta,

4.9. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a {erceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicias gue no hayan sido devengadas al
cierre del ejercicio. econdmico.

5e miden iniclal ¥ posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconace en
los resultados ded periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra rodo blen tangible {incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su usg en la produccion o suministro de bienes ¥ servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos - ad ministrativos, si; v 5410 si: &5 probable que
ta Entidad obtengs los beneficias economicos futuros derivedos del mismo; y el costa
dei elementa puade medirse con fiabilidad,

Medician inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, ef cual incluye e
preco de adquisickdn despuds de deducir cualguier descuento o rebaja; o5 cosios
directamente atribuibles a la ubicaclon del activo en el lugar y en las conditlones
necesarias para que pueds operar de la forma prevista por la Administracidn y la
estimacion inicial de los cosios de desmanielamiento y retiro, asl como la
rehabilitacidn del lugar sobre el que se aslenta,

Medician pesterior las propiedades, planta v equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada v el imperte acumulado de las pérdidas por deterioro del

walor,

Métode de depreciacion: los activos emplezan a depreclarse cuando estan disponibies
para su uso vy hasta que sean dados de baja; incluso si el bien ha dejada de ser

tilizado,

La depreciacian es reconacida en el resultado del periodo con base en el méwodao lingal
sobre |as vidas Gtiles estimadas por la Administracion de fa Entidad.
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Las vidas utiles y las valores residuales se han estimado como sigue:

Vida Gl % Valor
Detalle {AfDs residual

Muebles y enseres 10-20 Individual
Maguinaria, equipo e instalaciones 10-20 individual
Equipo de computacion 3 Individual
Vehiculon, equipo de transporte y caminerg mowl 5 Irgiwidug!
Activos por derecho de uso por contratos de De acuerdo al No aplica
arrencdamientos contrato

midico 10 Irdivichual

Betiro 0 venta de propledades. plania y equipe: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos

futuros del activo a través de su utilizacidn continuada o vernta,

L3 utihdad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta
¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en Nbros del
BCLG y réconocida en rescitados.

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, @ salde de |a
reserva de revaluacidn es tronsferido directamente a utilidades retenidas.

4,11, Actives Intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica gue es susceptible de
ser separado o estindido de |z entidad v vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado 0 intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tpo legal, con independencia de que
#3508 derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y 50lo si es probable que los benefidios econdmicos futurcs que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y & costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicibn inicial: lo4 acthros intangiles se miden a su costa, e cual incluye: gl precio de
adguiticidn despuis de dedhcir cuslguier descosnto & fébuga; 108 Coslos dirdctamento
atribuibles a la ubicacddn del activo en el lugar y en l2s condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracidn.

Medicion _posterion os adivos intangibles se miden por Su Cosl0 mencs la
amortizacidn acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valkor,
L —_——- —-——_——
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Métoda de depreciacién: los activos Intangibles, emplezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su wso y hasta que sean dados de baja, inclusa & el bien ha dejado de
ser utllizadao.

La amaortizacion es reconocida en el resultado del periodo con basa en el método lineal
sobre (as vidas Ouiles estimadas por [a Administracidn de la Entidad.

Las vidas uties y los valores residuales se han estimado como sigue:

Wida well % Valor
Detalle {Afios) residual

Licercias 3 cera (")

(*) & criterio de Iz Administracitn de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el termino operativo de los mismos y, af no ser sujetos deventa a terceros,
elvalor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Actlvos intanglbles con una vida Otil indefinida; Los actives intangibles con una vida utll
indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una
comprobacién de detsriorn de valor anualmente, o con mayoer frecuencia si existe
cudlguier indicador de gue podria haberse deteriorado su valor,

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intsngible se da de baja al mamenta de
su. disposiclon, o cuando no 5 esperan beneficios econdmicos fuluros de SuU usg O
dispasician.

Las ganancias o pérdidas gue surgen de la baje en libros de un active intangible,
medidas como la diferencia entre las ingresos netos provenientes de la venta y &l
importe en libros del active se reconacen &n gl resuitado del periodo al momento en
gue el activo es dado de baja.

4,12. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin Inclulr la plusvalia,

Al final de cada periodo sobre el cual se infoarma, 1a Entidad evalda ks importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles & fin de determinar si existe un indicativo
de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriora de valor,

En tal coso, se calcula el importe recuperable dal activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deteriora de valor {de haber alguna).

Cuando el active no genera flujos de efectivo que sean independientes de Otros
activos, Ia Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dichao activo.
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Cuando se identifica una base raronablke y comsistente de distribucidn, los actwvos
comunes son también asignados 3 las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupc mas pequefo de umdades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una baze de distribucion razonable y consistents,

El importe recuperable es el mayor entre 2 valor razonable menos &l costo de venTas y
&l valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utifizando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero y los riesges
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado &s
menor que su imparte en libros, el impore en libros del activo (0 unidad generadora
de efectivol se reduce a su impaorte recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconacen inmediataments en & resultado del

perioda, salvo 3l &l 8Cthvo s€ regisira @ un impaorte revaluado, en cuyo caso se debe
corsiderar |a pérdida por deterioro de valor comao una disminuclan &n la revaluacion,

Cuando una pérdida por deteriors de valor es revertida posteriormente, &l importe én
libros del activo (o unidad generadora de efectivol aumenta al valor estimado revisada
de su importe recuperable, de tal manera que e importe én libras Incrementada no
gxcede & impoarte en libros que se habra calculado sl no se hublera reconocido ba
pérdida por deteériore de valor para diche activa (o unidad generadara de afactiva) en
anos antérores,

El reversa de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticaments en el
resultado del periodo, salve si el activo correspondiente e reglstra al monto revaluado,
BN cuyo caso & reverso de la pérdida por deterioro de valor se maned como un
aumento en & revaluacion

4.13. Costos por préstamos.

Los coslos por présiamos aripuidos direClamente & lz adquisickin, construccldn o
produccibn de activos aptos, 10t CuAies CONSTNUYEN ACTVOS Que reguieren de un
periodo de tempo sustancial para 50 uso 0 venta son sumados al costo de estos
activos hasia el momenio en gue estén sustancalments iistos para su Uso o venta,

Los intereses ganados en imversiones lemporales de préstamos recibidos por actvos
Bptos, Cuyos desembolsos se entueniran pendientes de ser efeciuados, 3¢ deducen de
05 COstos por présiamos a ser capitalizados.

Todos ot olros COsios por préstamos son reconoldos en resultagos durante el
periodo en que 52 incurren.
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4.14. Impuestos.

El gasto por Impuesto a la renta reprasenta la suma del impuesta a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente; Se basa en la utlidad gravable (ributaria) registrada durante el
afio.

La utifidad gravable difiere de |la utilidad contable, dehbido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y que exciuye
partidas gue nunca seran imponibles o deducibles.

El pasiva de la Entidad par concepto del enpuesto cafrients se caltula utilizandg las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisidn para aguellos asuntos para fos cuales determinar el

impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal,

Las provisiones se miden a 2@ mejor estmacidn de lz canticad que se espera sed
pagadera,

La evaluacion se& basa en el |uicio de Ilos profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares ¥, en Cerios casos,
basado en la opinion de asesares fiscales independientes,

Impuestgs diferidos: Se reconcce sobre |as diferencias temporanas determinadas
entre &l valor en libros de |05 activos ¥ pasivos incuidos en los Estados Financleros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un actvo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras conire |as que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Estos activos y pasivos no se reconccen s las diferencias temporarias surgen del
reconactmients iniclal (distinto al de la combinackdn de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacén que ne afecta la utllidad gravable {tribataria) ni la eontable,

Ademas, los pasivos por impuesto diferlde no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimienta Inkcial de la plusvalla.
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Se debe reconocer wun pasvo par impuesto diferido por diferencias (emporanas
imponibles relacionadas con inversiones en subsidianias y asociadas, y participaconss
&n Negocios conjuntos, a3 excepcion de aguelios en los que la Entidad es capar de
conirolar &l reverso de la diferenca temporania ¥y cuando exista ia posibillidad de gue
#55a no pueda reveriirse en un fuburo cercana.

Los activos por impuesto difenido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
dociadas con dichas inversiones y parmicipadionss son GniCamente reconocidos, en ia
medida en que resuite probable gue la Entdad disponga de una utiidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
potibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cércano.

El impaorte en libros de un activo por impuestios diferidos debe someterse a revision al
final oe cada perivdo sobre el gue se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente ufilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue 58 espera sean de aplicacion en el periodo en &l que el activa e realice o &l pasiva
s¢ cancele, basindose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del perodo que se informa.

La medicidn de Ios pasivos por Impuestos diferidas ¥ 05 aftivos por Impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derlvarian de la forma en gue |a
entidad espera, al final del periode sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el
imparte &n libros de sus activos Y pasivos.

Con e proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activas por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume gue e
recuperara compietamenta a través de la venta, 8 menos que la presuncion ses
rebatida.

La presuncitn es rebatida cusndo la propiedad de inversibn es depreclable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyn objetivo &5 consumir sustanoalmnie
todos los beneficios econamicos que genera la propiedad de inversion &n ¢ tempo,
no 4 traves de la venia,

METALTRONIC SA. compensa activos pof impuesios diferidos Con paswvos por
impuestos diferidos =L y solo si tene reconocido legalimente el derecho de
compensarios. frente 3 la misma autoridad fiscal, os Importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad Wnehiﬂmﬁn:blquﬂ:ruﬂm,rpﬂlmtmn!m.
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impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen come INgreso O gasio, y soh induidas
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgide de una transaccidn o
suceso gue se recoroce fuera del resultado wa sea en oftro resultado integral o
directamente en el patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultade; o cuando surgen del registra inicial de una combinacion de negacios.

4.15. Beneficios a empleados.,

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
ampleados coma beneficios socales {décima tercer v cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. 5@ miden a su valor nominal y
se recanocen en los resultados del perlodo en el que se generan,

Pasivps no corrientes; en este grupo contable se registran los planes de beneficics &
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio.  5e reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, Inscrito y
calificados en ia Superintendencia de Cormnpanias v Valores aplicando el método de 13
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presents de |a obligacidn futura.

La tasa wiiizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emples {tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referendia fos rendimientos del
mercado, al final del pericdo sobre el gue se informa, correspondientes & las amisiones
de bonas u abligaciones empresariales de ala calidad. En monedas para las cuales no
gxista un mercado amplo para bonos empresarizles de alta calidad, se utdizaran los
randimientos de mercada {al final del periodo de presentacidn} de los bonos
gubernamentales denominados en ess moneda.

El costo de los servicies presentes o pasades y costo financierp, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que & generan; las nuevas mediciones del pasivg por
beneficlos definidos se denominan ganandas vy pérdidas actuariales y son reconcdidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacidn a trabajadores: El calculo de la participacidn a trabajadores se realiza de

acusrdo & las misposiclones legales- wigentes; representa. el 15% sobre la ulilidad
contable de la Entidad antes de liquidar & impuesto a la renta y 5 reconoce en o
resultados del pericdo.

4.16. Patrimonio,

Capital social: en este prupo contzble se registra el monto aportado del capital,  Se
mide a su valor nominal.

Reseryas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de AcCionisias o para propositas
especfficos. Se miden a-su valor nominal
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Qtros resullados integrales. en esie grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medicos 8 tu valor raronabbs:
propiedades, planta y equipo; activas intangibles y otros (ganancia o pérdida actuariaf).

Besyltados acumulados: en este grupo contalble se reglstran las utiidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han detenminado
un desting definitivo,

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos Se reconocen de tal forma que reflejen la rransferencia de control de
bienes o senvicios compromendos con los chientes a cambeo de un IMporte Que exprese
la comtrapresiacian a la cual la Entidad espera tener derecho,

METALTRONIC 5.A reconoce ks ingresos de actwidades ordinarias, diferentes de
ingresos financieros & ingresas por contratos de arrendamiento; mediante la aplicadon

e los siguientes pasos:

Paso 1 - |dentificacion de contratos coo dientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o més partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establace critérios que se deben cumplir para cada contrato, Los contratos pusden ser
ascrtas, verbales o implicitos a traves de 1as practicas habituales del nagocio.

Paso 2 - ldentificacion de fas obligaciones de desempefo én el contrate; Una obligacion
de desempeto 85 UNA Promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un blen o servicio a este Gltimo,

Paso 3 - Determinacidn del precio de la transaccion; El precio de la transaccitn es el
monto del pago al que la Entidad espera 1ener derecho & Cambilo de la transferencia de

ios bienes 0 $EMACIOS prometidas & un diente, sin 1ener en cuenta los montos recbidos
B reprasentaciin o8 Terceros.

Paso 4 - Augracién del precio de 1a transaccidn a las chiigaciones de desempefio del
conirata; En un contrato gue tiene mas de una obfigaciin de desempefo, la Entidad
distribuye &l precio de la trarsaccidn entre las obligaciones de desempefio en montos
qQue representen 4 consideracion a la que la Enddad espera tener derecho & cambio de
curnplir cada obligacion de desempefia.

Basn 5 - Reconocimiento de ingresos cuanda (o 8 medida que) la Entidad cumple una
abligacion de desempefio: la Entidad cumple una obligacian de desempefio y reconoce
log ingresos a través del tlempo, sise cumple alguno de 1os sigulentes eriterios:

&) £l desempeho la Entidad no crea un activo con un uso alternative para la Entidad, y
ia Entidad teng un derecho exigibie al pago por el desempefio completado a la fecha.
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b Ef desempeno de la Entidad crea o mejors un activo que el chente cantroala a medida
gue el mismo se crea o mejora.

cy El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios gue resultan del
desempefio de la Entidad & medida que este trabaja,

Para cbligaciones de desempefia donde no se cumpie ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que 58 cumple @ obligacion de
desempedia.

Cieando la Entidad cumple una obligacion de desempefic mediante la entréga de [os
bienes o serviclos prometides, crea un &ciivo confractual por &l monto de fa
consideracion obtenida con el desempenio.

Cuando &l monto de |a consideracion recibida por parte de un cliente supera €l monto
del ingreso recanacido, esto generz un pasivo contractual,

El ingreso se mide con base en la consideracidn especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros.

METALTRONIC S.A, reconace ingrescs cuando transfiere al control sobre un bien o
serwiclo a un cliente,

El ingresa se presenta neta de impuestos, reembolsos y descuentos.

METALTROMIC S.4. evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificas para
determinar si actla como principal o como agente.

El ingreso @ reconoce en la medida gue es probabie que los beneficios economicos
fluyan hacla la Entidad v sl es posible medir de forma confiable los ingresos y coslos,
en caso que los haya.

4.18. Costos y Gastos.

e regeiran al costo histdrica. Los costos y gastos.se recondcen a medida que 500
incurridos, independlentements de la fecha en gque se haya realizado el pago, ¥ se
registran en el periodo en el que se conacen,

4.19, Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad {moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambic vigentes en las fechas en que
se-gfecidan lad operaciones,

Al final de cada periode que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda exiranjera son reconvertdas a |os tipos de cambio vigenles a esa fecha.
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Las partidas no monetarias registradas al valer razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en gue se
determing el valor razonable,

Las partidas no-monetarias calculadas en [@rminos de costo histbrico. en moneds
extranjera, no han 5o recomwermidas.

Las diferencias en cambeo de &5 partidas no monetarias s@ reconocen en los
resuitados del periodo en gue Surgen, excepio por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamas denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construcodn para su uso productivo futuro,
laa cuales 3on Mchsida: en &l fotio de dichos aciivos al ser contidersdass como un
ajuste a o3 costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneds
extranjera.

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

¢) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar @ por pagar
relecionadas con operacidn en e extranjero para |a cual no estd planificado ni es
posible que se gensare el pago (formando asi parte de la inversidn neta en la operacion
@n ¢ extranjera) las cuales son reconocidas iniciaimente en otfo resultado Integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolse de las
partidas ng monetarias.

A4.20, Medio amblente.

Laos actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio amblente, Al cierre de loz Estados Financieros no exisien cbligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.21. Estado de flujos de efectiva.

Los fMujos oe efectivio de acinvidades de operacion incluyen todas aguellas actividadaes

relacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos y egresos flinancieros y todos
Spuios Pujos gue o estan delinidos como de imversidn o Mnandciamieniy,

4.22. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma .;I‘.!"IEI'EF en los Estados Fnancert: no 58 COMPBENSan 103 JCOVOS ¥
pasvos, tampoco los Ingresos y gastos, saho aquellos casos en los que L
compensacidn ses requerida o permitida por las MNormas internaciorales de
Informaciin Financiera (NIIF] y esta presentacion sea el reflejo de o edencia de la
ransaccitn,
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Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Entidad tieng la intencidn
de liquidar por su importe neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

4.23. Reclasificaciones,

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicia anterior.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las politcas contables de ia Entidad, La Administracion estd obligada &
afectuar julcios {que no sean los que Involucran estimaciones) gue tengan un (mpacto
significativa en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valoras en libros de [os activos v pasivos que no son faclimente determinablies.

Las estimaciones y supuestos asociades se basan en 8 experiencia histirica y otros factores
gue se consideran refevantes,

Los resultados resles pueden diferir de estas estimaciones,
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan ge forma continua,

Las revisiones a las estimaciones cantables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
esthmacion, si la revisidn afecta solo a ese perfodo. o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los pericdos actuales y futuros,

5.1. Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables.

Los sigulentes son los julcios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separadal que la Administraciin ha efectuado en el proceso de
aplicachon de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significative
en los montos reconoddos en los Estados Financieros.

Evaluacidn del modelo de negocio; La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de |z prueba de 5PPI y del modeio de negodo.

METALTRONIC 5.A. determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como fos
grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocia en
particutar,

Esta evaluacidn incduye el juicio gue refleja toda la evidencia relevante, incduyenda
como se evalia el desemperio de los activas ¥ comao se mide el desempefia, 105 rlesgos
gue afectan ef desempeno de los activos ¥ cdmo esios son administrados y come se
Compensan o5 FRSUOTES de Ios activos,
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METALTRONIC S.A, monitorea los acovos financiercs medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI gue se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razdn de su disposicidn y =i las razones son consistentes con el obetvo del
regocn para & cual los actives fueron mantenidos.

B monitoreo &3 parte de la evaluacitn continug de la Entidad de mi ol modelo de
negodio para el cual los aciivos financieros remansntes continda siendo apropiado y i
no es apropiada. 5 ha habido un cambio en ef modelo de negodio; y. por o tanto, un
cambio prospectivo en la ciasificacion de esos activos.

Ningdn cambio fue requerdo durante los periodos de reporie,

Aumento significativo del resgo de crédito: Como se explica en las pollticas contables,
la pérdida de crédito esperads se mide como una provisidn igual 3 la pérdida de

crédito esperads de 12 meses para |08 actves de i@ etapa 1 0 a lo largo deé su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un active se mueve a la etapa 2 cuando sU riesgo crediticioc ha aumentado
significativamente desde el reconacimients inicial,

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar sl el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta infarmacidn cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable,

Impuestos difaridas; al final de cada perindo contable se evalia el valor a réconocer
como activos par impuestos difendos en fa medida que es probable la realizacion del
correspondiente bereficlo fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
Impuestos fiscales futuros,

§5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre f futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa gue puede tener un riesgo mportante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
P Olimo gjerciciy, se discumen a continuacibn

Deteriore de aciivos financieros el imporie de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
&5 actudiizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en & nesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financieno.

Las ECL son estimadas utifzando una matriz de provisidn basada en 3 experiencia de
pérdidas histbricas la Entidad y en e caso en que se cuente con informacion Taciimente
observable en @ merdado ajusiada por faciores gue son especificos de los deudores,
fondiciones economicas peneraies, y @ evaluaoon de condiciones aciuales y
proyeccion de condicones futuras a la fecha de reporte, mduyendc @ valor ael dinero
en el tiempo, cuando sea aoropiada.

e
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Vidas Utiles y valores residuales; al final de cada periodo contable se evalian las vidas
Utiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o-amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica gue dichas
widas Gtiles o wvalores residuales son diferente a las estimadas anterormente, e
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Peteriorg de aciivos noo o cormrientes; la Enddad evalda peridgdicemente sl existen
indicadores que akguno de sus activos pudiese estar deteribrado. 5i existen tales
indicadares se realiza una estimacién del monto recuperable del active, En el caso de ia
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas otiles indefinidas. los impormes
recuperables se estiman anualmente,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiera son reconocidas con
Cargo a resultados en las categorias de pastos asociados a fa funcidn del activo
detenorado, excepto por  propiedades anteriarmente  reevaluadas donde a3
reevalacion fue llevada al patimonio, En este caso, Bl deteroro también es
reconacido con cargo 3 patrimonio hasta &l monto de cualguier reevaluacian anteriar.

Valor razonable de actives ¥ pasivos; en certos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que &5 el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurnido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente nformadas, en cendicionas de
Independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto predios
vigentas en mercados activos, estimaciones en baze a la mejor informacion disponible
W otras técnicas de valuacidn: las modificaciones futuras se actuallzan de manera
prospectiva.

Prowvisiones para oblipaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinadas en funcion de un céloulo actuarial basados en varios sUpUestas

Estos supuestps utlizados para determinar el valor presente de estas obligacones
Incluyen una tasa de desfuento,

Cualguier cambio en 05 supuestos mpacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar al marco de
administracién de riesgos, asi come del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de Identificar y analizar ios riesgos enfrentados por |z
Entidad, fijar Umites y controles de riespo adecuados y para monitorear los riesgos v el
cumplimiento de los limites.
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METALTRONIC 5.A. revisa regularmente las politcas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en ias condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
la obtencidn de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

METALTROMIC 5.A. dasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
Ia Siguiente Manera;

Rigsgo de crédito; es e riesgo de que una de las partes da un instrumento financiero cause
una pérdida financiera 5 la otra parte por incumplr una obligacion, y se& origing
principalmente en los documentos ¥ cuentas por obrar a chentes no reaconados. Uyo

importe en libros es la mejor forma de representar fa maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener &n cuenia ninguna garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédite es limitada debido a que la base de chentes &s larga ¢
independente; la calidad crediticia de los actives financieros que no estan en mora ni
deterlorados depende de las calficactones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasives fnancieros que se liguiden mediante |8 antrega de
efectivia U otro activa financiera,

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como de
tenaidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacian de la Entidad,

La principal fuente de liquider de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado:; Es el riesgo de que e valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiera puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los precios
e mErcaco.

El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, nesgo de
Lasa de Interés y otros riesgos de precio.

METALTROMNIC S.A. clasifica y gestona & Miesgo 0e Mercado en los Siguientes subtipos de
rigsgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es & riesgo de que el valor raronable o los fAups de efectivo
figuros de un instrumento finandero puedan Aucius como consecuencia de variacionss #n
las tasos de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio. - es & riesgo de que el valor razonable o los Nujos de electivo
futuros de un instrumenic finandero puedan Auciuar como CONSECUencia dé Yanacdones &n
las tasas de cambio de ura maneda extranjera.
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£) DMros rlesgos de preco, - los otros riesgos de precio de [os Iinstrumentos financieros
surgen, por ajemplo, de varlaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimaniao,

7.  ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo destrito @ continuacion, las politicas contables aplicadas en estas Estados
Firancieros son las mismas aplicadas por |2 Entidad en los Estados Firancieros para el afo
terminado al 31 de diciembrz de 2018

En los Estados Financieros al 31 de dicembre de 2019, Is Entidad ha aplicado las siguientes
nuEvas Normas Intenecionales de informacidn FAnanciera (NIIF) o modificaciones a las NIF
emitidas por o Condejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBL y gque son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

7.1. NIIF 16 "Arrendamientos”,

ka NIF 16 fue emitida en enerd de 2016 por el IASE, v establece loa principios para el
reconacimiento, medicion y presentacion de los arrendamientos, y sus revelaciones
asocladas,

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 "Arrendamientos” v a sus interpretaciones;
CINIF 4 "Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamienta”, "SIC 15
“Arrendamiento operativos - incentivos®, SIC 27 "Evaluacion de la esencia de las
transacciones gue adoptan la forma legal de un arrendamienio”

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero
oe 2015,

Aungue la NIIF 16 modifica la definicidn de un contrato de arrendamiento establecida
en la NIC 17, el cambio principal s representa mediante I introduccion del concepto
de control dentro de exa definicidn

ﬂl’lpl-l.'l:ﬂ al fratamEientc contabie pard el arrendador ¥ ol arrendatario fa MNIEF 16
#3lablece lo sigusence.

Contabilidad del arrendataria: ia NIF 16 reguiere que los arrendatancs contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Onmico modelo, simiar a la contabilizacion de
arrendamientos financieros bajo la NIiC 17,

Esto e3, en la fecha de iniclo de un contrato de arrendamients, el arrendatario
reconocerd en el estado de situacion financiera un activo por el derecho de uso del
Deen v un pasive por las cuotas futuras a pagar, v &n el estado de resultadas la
depraciacion por @l activo involucrado separadaments del interds correspondiente al
pasivo relacionado, La norma incluye dos exenciones de reconacimiento valuntarias
para las arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo,

e ————————
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Contabilidad del arrendador; no se modifica sustancisimente respecto 3 modelo
wigenite de [a NIC 17, El arrendador continuara clasificands los arrendamientos bajo los
mismas princplos de la nonma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

METALTRONIC 54, evatuc el impacto de la aplicaciéon de la NIF 16 en sus Estados
Fimanciercs y al 1 de eneéra de 2019, producto de la aplicacion de la nueva norma ds
arréndam|entos, lIa Entidad reconocio un cargo en sus résultados acumulados, neta de
Impuestos de U5$37.712,30,

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de e3ta cuenta. fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 700,00 700,00
Bancas 24654532 205.774.61
Total in 247.245,32 20647461

{11 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo v eguivalentas de
efectivo que se encuentren restringidas para el uso de la Entidad.

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS,

Lin resumen deé esta cuenta, fue como sigue:

11-Dic-2019 31-Dic-2018
Cliertes locaies (n 1.376.384,51 1173604 41
Otras cuentas por cobrar 204976 93 21594101
{-} Deterioro de valor de cuentas por cobrar (167.177.45) (1319553
Activo e contratos con chentes GA.351.98 I3 46263
Total 1.572.535,96 1.409.908 53

(11 Al3] de diciembre de 3012 ¢ 2018, ol pericdo de crédito medio an lag vantas asts ontra
30 y 60 dias. No se cobran ntereses sobre los saldos pendientes.

METALTROMNIC 5.A, mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
impaorte igual a las pérdidas crediticlas esperadas durante woda la vida de estos activos.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se astiman utilizando
una matri de provision por referenca a la experiencia de Incumplimienta del deudor ¥ un
andlisis de |a situacion financiera actual del dewdor, ajustada por factores que son especificos
de los deudares, lad condiclones econdmicas generales de |a industria en la gue operan los
deudores y una pvaluacion de la direccan de condicionss actusled v futuras a la fecha de

reporte,
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Mo ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacidn o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte,

METALTROMIC 5.A. castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay inforrmacion que
indica gue e deudor se encuentra en una dificultad financiera sewvera y no exsEie una
posibilidad realista de recuperackin, por ejempio, cuando el deudor ha caldo en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cueando los créditos comerciales estén
vencidos por dos afos, lo que ocurra antes.

La sigulente tabla detalla el perfil de riesge de las cuentas por cobrar comerciales segun la
matriz de provislones de la Entidad.

Coma la experiencia histdrica de pérdida crediticia de fa Entidad no muesira patronss e
perdida significativamente diferentes para ks diferentes segmenios de chientes, la provision
para pérdidas basada en el estado de “dias de mora” no se distingue de forma adicional para
Ios diferentes segmentos de clientes de la Entidad,

Tasa = Tasa de peérdida crediticia esperada,

Tasa de
pérdida Pérdida
Antigiedad erediticia crediticia
de saldos al esperada al esperada al
31-Dic-2019 2015 31-Dic-2019
Por vencer 1.625.660,85 0, 03% a7R.ET
De 7 830 = dias de mora 35285735 0,06 223,90
Ce 31 a &l - dias de mora 281.022,79 0,07 875
De &1 a 30 - dias de mora 353.662,04 ,0a% 322,91
Be 51 a 120 = diags de mora [£.4683,61) 0,5a3% (13,27
De 121 3 180 - dias de mora (383,57 5, 16% (122.96)
Be 181 2 210 - dias de-mora 465,81 100, 0% 465 81
De 211 a 240 - dias de mora 955,08 100,008 255,08
De 241 a 270 - dias de mora 4.094,29 100,005 4.094,25
De 271 a 300 - dias de mara 10.100,81 100,00 10,100,581
De 31 a 330 - dias de mora 8.364 88 100.00% B 354,88
e 331 & 360 - dias de mora 38.51874 100, 00 2857874
Mas de 361 - dias de mara 103.479 64 100, e 10347964
Total 2.804.335.11 167.177.45
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10. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS.

Lin resumen de asta cuénta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dikc-2018
Fondos de irmsersion en 0id Mutual
International 1B5.0715,54 TE7.500,00
Inversidn permanente en Afameial [ 70600, 00 7.000,00
Chori Machinery ColLtd. 16817448 e
Total 354.150.02 154,500, 00
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacion:
Mo cornents F6 150,02 164 S50 00
Total 354.1590.02 194,500, 00

(1) Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, [a Compaiiia mantiene acciones por un monto de
LI5S 7.000 de USS 1 cada accion, que represents el 10% de participacion &n ALFAMETAL

5.4,
1. INVENTARIOS,

Lin resumen de esta cuenta, Tue como sigue:

31-Die-2019 31-Dic-2018
Materla prima 22657910 332.33515
Producio &n proceso 42.061,20 275
Producio terminado 430.218.92 296.4731,06
insumas 08 matenal direcio 140,972,.60 203.558.21
Insumo de material indirecio 3297636 30.516.32
Insumos mantenimiento, Maquinas y equipo 15602852 2327767
Insuwmos fabrica MTT o de herramientas y 1G5 JET3592 63.375,44
Hsrramsntat 2221211 20 ARG 47
Infumos calidad y segundad industrial 1823510 L
Insumos manejo de materiaies 25.833.31 74.160.20
Insuimos becicletas 17352213 XTTHI0 28
SKED bickcletas 2353315 3182508
Suminisiro oe limpieza 591,63 43705
CKD motocicletas 67455791 450,739,580
Importaciones en ransita 1.133.386.86 43653762
Total 3.385.714,92 2.530.367 83

————————mee————mee—— e e
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12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-20718
Anticipo a proveedores 134,632, 1 31.167.38
Sepuros pagados por anticipado 74.173,28 TH.O86.05
Dtros articipos G004, 35 £
Garariias 74457 68 1R4. 45361

Total

Z287.762.34

£94.671,04

13. PROFIEDADES. PLANTA ¥ EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sipua’

1-Di-019 31-Dic-2018
Costo 10.550.7/39,60 B.771.214.38
Cepreciacion acumulada {5.679.275,64) (4.303.843,93)
Ceterioro acumulado (8.956,26) {8.956,26]
Total 4.902.507,70 4,458.414,19
3-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacion:
Musbles y enseres JA.671.29 3042774
Maquinaria, equipo & instalacones 3.242.304.74 3E18.231.05
Equipo ce computacibn 60.853.29 31 71EO7
Vehiculas, équipo de ransporie y camineng
Ml 197.639.65 215.111.91
ACtvoS por derecho de dso por contratos de
arrendamiento 756,542 37 .
Otros propiedades, planta y equipo 620.496.36 251.925.42
Tatal 48] 4,902,507, 70 4. 458.474.19

(1} La entidad mantiene garantias y prendas algunas de sus propedades, planta y
equipos, un detalle de las prendas y garantias a cantinuacion:

-Banco de Guayaguil: a) Maguinaria y eqgulpo por LSS 627,565,030,

Banco del Pacfico S5.A: b} Oficinas adminstrativas y galpones propiedad de

INMOBILIARIA CRISTIANIA S.A, por USS 2 401.586,46,
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] v iento o s prapiedades, panss y equpa. fue como e

Wehicuios, Activos por
Maquinaria, Bl de deredive de uso ey
Missiileg y vl B Efuipa die rarHparie §  pOF CONWACDS da propledaes,
WHEETRE Instalacianes computackin  caminero mdvll  arrendamifonte  planta y equipa Tetal
41 31 de diclembre de 2090 354274 LE18.211 05 BManT FRE R EER - 551.90542 445641410
Adiciores 141453 S3.E82 54 E I e FEERr e Rl j52.683.52
Vertas - LT RN - 142 AR T - 19,7013
WP 16 1.405.007. 26 1,405,007 26
Eajas MEI40AY) % S M) (BabTh By {65 B7957) (169,233.87)
Reclashcandn £35. 991,80 - - 4 1ERST AT 22304440
Sulitotal (1224059} 218.837.81 (31.354,12) 2.935,05 1.405.007, 25 174.542,13 LT TE 24
Dbaprocackn
Ga=p I F 505 16 B 3 ) [2G a7 420 (L0l 1] e Al B (19793085 11.5FF 22100
BEntes - IG5 - Ta541,15 - 72 BELED
Esas 15340 k% 550, BG EE LR TE L HmET 160,749 29
hjLmies 2 : A : 60965 26 SEA 15
rre——r———r

Subtotal (&35 76} 9463 0T) S ARE, 34 2T.801.31) |64R. 464,00} (H05.871.29)  (L319E27.33)
AlL31 i diciembre de 2018 24.671.29 LLZ4Z.304.74 60,053, 29 r!?.E'HB.Hl ?ﬂﬂ_ﬁgﬂ.ﬁ G, 4346, 16 A, FIESET 0
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14.  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resumen de asta tuenta, fue cormo sigus:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Casto Bl6.681, /1 1.177.143,28
Depreciacion acumulada (324.335.73) {B32.724,73)
Total 292.345,98 344.418,55

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:

Sofrware 262 345 94 344 41855
Tatal 292.345,98 344 41855

15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADODS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Provesdores locales 2.030,356,65 1.487.05082
Proveedores dal axtarior RS 274,09 2.134.06
1] 2.116.230,74 1,489,164 88

Total
—_————

(1) Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principaltmente
impories pendienies oe pagD por compras comerciales y tostos continuos. El penodo
ge crédito promedio 1omado para compras (omercisies es de 60 dias. La mayoria de
o3 proveedores No cargan intereses. 13 Entidad cuenla con poNtcas g gestion dea
fesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas

dentro de los lérminos de crédito pre-acordados
16. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como MU

31-Dic-20719 31-Dic-2018
Pristamaos bancarios 3.123,.759,65 3.041.77913
Intereses par pagar 10.B69,43 19.516,27
Garantlas hancarlas B22.277.13 154.743.84

Tatal 3.956.906,1

1
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31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacidn;
Carriante £.338.216,08 958.993,05
Mo corriente 1.620.689.53 2,254,046, 15
Total 3.956.0906,21 3.213.039,24
Lin cetalle de los préstamos bancarios, fue como sigue!
31-Dic-20159 31-Dic-2018

Banco Guayaqull: Préstamos Con vencimients

en ef afo 2019, . 43,081,471
Banco Guayaguil: Préstamos al 3,33% de interés

nominal anual y vencimiento en junio de

2020, 175.000,00 -
Banco Guavaguil: Préstamos al B,95% de interés

nomiral anual y vencimiento en junio de

2020, 102.0491, 49 -
Banco Pacifico: Préstamos al B,95% de intergs

nominal anual y vencimiento en dicembre

de 20240, 109.040. 70 208.776,00
Banco Pacifico: Préstamaos al B,95%% de interés

naminal anualy vencimiento en marzo de

2025, S66,203.13 1.104.25%,67
Banco Pacifica: Préestamos al 8,95% de interés

nominal anual ¥ vencimiento en abril de

2021, 8551918 B9 11EED
Banco Pacifico: Préstamos:al 7,95% de interés

nominal anual y ventimiento en maya de

2023 5E1.423,47 1.005,953,25
Banco Pacfico; Préstamos al 8,95% de interés

nominal @anual y vencimiente en nioviembre

de 2021, 331,274 80 =
Banco Pacifico: Préstamos al 8,%5% de interes

nominal anual y vencirmients e junio da

2021, 177.245,50
Banco Pacifico: Préstamos al B.95% de interds

nominal anial y vencimiento-en noviembre

de 2020, 343.215,82
Banco Pacifico: Préstamos al B95% de interas

norminal anual y vencimiento en febrero de

2021. 252.745,56
Total 3.123.759,65 3.041.779,13
iy e —————————————————— el e
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17. PASIVO POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente 4 un contrato de arrendamienso con
INMOBILIARIA CRISTIANIA SA INMOCRST] relacsonado con &l inmueble de I3 planta ubicada

en Quito, al B50% de interes nominal anual y vencimiento en febrero de 2021

18. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue;

11-Diec-2019 31-Dic-2018
Aportes IESS por pagar 4093219 40.523.19
Préstamos hipotecarios 6,502, 31 7.641.59
Prestamos quirografarios 9.580, 11 B.669.12
Décimo tercer sueldo por pagar 17.063.09 13.021.10
Décimo cuans susldo por pagar 12.178.36 3620023
Fondcs de reserva 3 820,32 4.863 26
15% Participacidn utibdades 108.153. 732 145.450.06
Otros beneficios por pagar 33.479.23 26.138.67
Total 251.819.33 2B2.55T7 .22

El mewimiiento del 15% participacidn utilidades, fue como sigus;

31.Dhe-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 145.450,06 192,354,004
Frowvision del afo 108.153,72 145.450,06
Pagos {145, 450,06} {192.3604,04)
Total 108.153.72 145.450 D&

19. BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-1019 31-Dic-2018
Jubilacién patranal 547.799,78 497.002.90
Desahucio 203.861,33 191,348 30
Total 751.661,11 688.351.20

Jubilacién patronak De acuerdo con dispasiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y ncd aflos o mis hubleren prestads fud fendcios an forma continuada o
intermrumpida, tendrén derecho a ser jubidados por sus empleadores sin perjuicin de la
jubilacicn que les comesponde en su condickdn de afiliados ol Instifuio Ecuatoriano o

Seguridad Social.

e s ee——— . . e e s o -
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Los movimigntos en el valar presente de la obligacion de |jubilacién patronal fueron como

sigie:
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 497,002,540 40065570
Costo de los serviclos del periodo corriente 70.550.96 91.144,06
Costa por intereses 21.168.73 1857937
Reducciones vy liquidaciones anticipadas {35.,898.88) (11.350,91}
Beneficios pagados [5.033,93) 1242532}
Total 547.799.78 457.002,90
_ = k&= ————e=e——aw]
Bonificacidn por desahucio; De acuerdo con disposkiones del Codigo de Trabajo, en los

casos de erminacion de la relacian laboral por desahudo solicitado por el empleador o por él
trabajador, |2 Entidad entregard el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de

lo=s afos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacian de bonificacion por desahucio fusron

oMo Siguea:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 191.348,30 148,899,465
Costo de los servicios del periodao corriente 15.696,59 40.453.26
Costo por intereses 1.790.05 728018
Reducoones v liquidacones anticipadas (10:973,67%) {5.285,60)
Tatal 203.861,33 191.348,30

Los calculos actuarales del valor presente de 2 obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de

2079y 2018,

El valor presente de las obligaciones por concepto de benefinns definidos ¥ los costos del
senvicko actual v el costo del senacio anterior fueron calculados utilizanda el método de la
unidad de crediio provectada.

Bajo este meétodo los beneficios definidos debren ser atribuldas al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suene que se atribuye la misma cantidad
de bereficio & cada aio de servicio, considerands el usd de hipdlesis actuariales para caloular

gl valor presente de dichas beneficios

Estas hipotesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas aciuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios gn
los supuestos actuariales se cargan o abonan en & Estado de resultados del perioda y otros

resultados Integrales.
Fa e e — =]
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Los supuesios actuarisies utilizados pars propdsitos de los cékulos actuarisies fueron los

SEUENeS
11-Dic-2019 31-Dic-2018

Tasa de descuento 4 5% 5,045
Tasa de incremento salarial 0,06% 1,08%
Tabla de martalldad ¢ invalidez |ESS 2002 IESS 2002

20.  IMPLUESTOS,

Lin resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018
ACTDS DO IMDLeos Cormentes:
Cridiio wribuLanks VA : 1265189
Créditd tributario IR 101.028.32 151.147.13
Tatal 101.028,32 164,799,032
_——— — —— e _— ey

Un resumen de los saldos de los pasives por impuesios corrientes, fue como sigue;

31-Die-2019 31-Dic-2018
Pasivos por IMpuesLos cormentes;
Retenciones por pagar IR 15.081.00 18.741 48
Retenciones por pagar IVA 18.296.17 26.23664
ICE por pagar 16.197.76 1078921
IVA por pagar 57.289.69 7315658
Total 106 864,62 13192391
ESPACIO EN BLANCO
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Conciliacion Tributaria; La concitiacion del impuesio a las ganancias calcdlada de acuerdo a
la tasa impeositva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operacionas, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuesto alarentay

participadion a trabajadores F21.024,79 965667 09
(-} 15% Participacion a trabajadores (108.153,72) [145.450,06)
=} Resultado antes de impuesto a la renta 612.871,07 B24.217,03
{+} INgresos exentos (22113597} (467,447, 26)
[+) Gastos ne deducibles 152,890,090 164.608,03
(-} Dedutciomes adiclonales [207.158.98) -
[+/=) Dtras partidas conciliatarias 33751
[+!-) Generacidn yo reversion de diferencias

temporarias I00L9EE 45
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) BADLES2 43 52284913
Base imponible aplicable a tarifa especial 170.000.00 2
Otra tarifa 15,000 &
(=] Impuesto causado con tarifa especial 25.500,00
[=} Saldo de utilidad gravable BI0R52 43 S27.EB49.13
Tarifa normal 25.00% 25.00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 16771317 113,712,258
(=) Impuesto a la renta calculado 193.273.11 I NZE8
Anticipo determinado - 112.817,57
{=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 193.213,11 113.712,28

El mavimienta del impuesto a las ganancias carrlente, fue como sigise:
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 15874713 115,741,710
[+) Impuestio 3 |a renta corriente [193.213,11]) (113,712,283}
Crédito tributario por retencdonas en la

fusnte 143,054,30 149,118,371
Total 101.028,32 151.147,13
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impuestos diferidos:

Un resumen de los saldas de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Actives por impuestos diferidas:

Por pérdidas tributarias . 47,497 89
Por VNR de inventarios B51,32 -

Por prowisiones de jubllacion patronal y
dosahucio &4 177,02 40.063,00
Por efecio MIF 16 B.098 42 -
Total 70.126,76 B7.560,89

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dhic-2018
Pasivos por impuestos diferidos:
Par revalua de magquinarias y equlpos 157.540,86 198.397.18
Total 151.!-!#‘!! 198.397,18
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de Impuesto a la renta y

participacibn a trabajadores 6128707 2421703
(-) Ingresos exentos {(22.113,97) (467447 26]
(*) Gastes no deducibles 152.890,09 -
[-) Deducciones adicionales (207.154.98) -
(=) Dtras parmidas conclistorias X375
[+/-} GeEneracion yio reversidn de diferencias

[EMmporarias 300.988.45 .
Impuesto a la renta caleulado 19321311 113.71228
Tasa lagal 15,00% 25.00%
(<) Ingresos exentos (0,00 )% [0, 14)%
(*} Gastos no deducibles 0,06 -
(-] Deducclones adicionales (0 O8] H O
{+/-] Generacldn yo reversidn de diferenclas

[empararias 0.12% 000%
Tasa efectiva 25, 09% 24,95%

. —————————— s i
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21. ASPECTOS TRIBUTARIOS,

Ley de Simplificacidn y Progresividad Tributaria.

El 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Organica de Simpiificacken v Progresividad
Tributaria publicada en e Regisvo Oficidl Suplemento 1 No 111, 8 contineacion, se detalian
los aspectos tributarios mas importantes de la mencionada Ley:

IMPUESTD A LA RENTA (IR

Ingresos Gravados

- Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana la reversidn de las provisiones para
Jubilacion patronal o desahuco utilizadas coma gasta deducible ¥ que no se hayan pagada
efectivamente a favor del beneficiario,

Dividendos

- Para fines de la determinacian y liguidacidn del impuesto a la renta, se elimina la exencion
para las socledades extranjeras, o de personds naturales no residentes en el Ecuador,
independieniemente de b residancia del beneficiario efecuvo.

- 5e establece una nueva modalidad de calculo, segln la cual el Ingreso gravado serd igual
al 40% del dividendo sfectivamente distribuido, sobre el cual se retendrd un porcentaje de
hasta el 25% y sobre- la parte que no se haya informado sobre la composicidn socletaria se
aplicard ¢l 35% vy también en el caso de pagos a paraisos fiscales, Con esta modaiidad de
cdlculo se elimina la opcion de usar corna crédito tributario @l impueesto pagado por |a
socledad por los dividendos distribuldos

- La capitalizacidn de urlidades no serd considerada como distribucion de dividendos,
inclusive en los casos en fos que dicha capitalizacion se genere por efectos de 13 reinversion
de utilidades.

E!g!!gh!ng&

- L3 exoneracion de il a los intereses y rendimientas financieros obtenidos por deposings.a

plazo fijo o Inversiones de renta fija es también aplicable para o5 pagos parciales que sean
acreditados en vencimientos praduales antes del plazo minimo de tenencla que se
mantiene en 360 dias,

Se incluyen como ingresos exentos a aguellos derivados directa y excluswvaments en la
ejecucion de proyectos financisdos en su totalidad con créditos o fondos. ambos con
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, en los términos que defina el
reglamento, percibidos por empresas extranjeras oe naclonakidad del pals donante,

- S nciuyen [res Nuevos sectores pricritarios para g exoneracion del IR en el desarrollo de
inversiones nuevas vy productivas: 1) infraestructura hospitalaria, i) serviclos educathvos; i)
servicios culturales y artisticos

B e e —— T —————
Estados Financieros Pagina 55

Ver pollticas contables y notas



METALTRONIC S.A.

- Para el caso de la exoneracidn por cinco afos prevista en fa fusion de entidades del sector
financlera popular v solldario se aclara que se debe calcular la proporcidn del active total
de la entidad de menor tamafio respecta del activo total de la entidad absorbente, relacion
que se debe multiplicar por el Impuesio causado de la sociedad absorbente a fin de
determinar el monto de la excheracion.

Las entidades absorbentes podrdn sumar el manto de exoneraclon que resulte de cada
fusién realizada dentro de un mismo ejercioo fiscal, sin gue la exeneracion supere el 100%
de su impuesto causado.

Deducciongs

- Para Dancos, compaiias aseguradorss, y entidades del sector financiens de & Economia
Fopuar y 5oldana, no S0 deducibies los intereses en la parme que exceda de la tasa que
sed definida mediante Resolucion por la Junta de Politica y Regulackdn Monetaria y
Financiera.

- Limites de endeudamiento; las sociedades y personas naturales, podrdn deducir el monto
total del interds en operaciones de crédito externo con partes relacionadas, hasta el 20% de
ta utilidad antes de partiopacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del
ejerciclo fiscal para bancos, compatias aseguradoras y entidades de la economia popular y
solidaria, se mantiene el imite del 300% con respecta al patnmaonio,

- 5@ deducrin un 50% adicional les seguros de crédito contratados para la exportacidn.

- Se pstablece como deduccion las donaciones destinadas a Instituciones de Educacibn
Superior para carreras de pregrado ¥ postgrado, maximo hasta of 1% del ingreso gravado.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, se Incluyen como deducibles las provisicnes por
desahucio y de pensiones jubilares patronales realizadas por acluarios, Las provisiones
jubilares deben corresponder a personal con mas de dez afos de trabajo en la misma
smpresa y log aportes &n efectivo deben ser administrados por Administradoras de Fondios
autorizadas por L3 Ley de Mercado de Valores.

- 5& eliming la deduccion por gastos personales, excepio por concepto de salud relacionada
& enfermedades catastroficas, raras o huérfanas, para laa personas naturales gue perciban
Ngresos ifuales o superiores a UsD 100,000,

- 5e establece un 100% de deduccion adiconal en gasios de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector,

- Los gostos por organizacidn y patrocinic de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento.
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- Mo seran deducibles los intereses pagados 3 partir de enero de 2020, por crédios
otorgados entre septiembre v diciembre de 2019, cuya tasa de Interés supere |a tasa
maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea
destinada para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019

gl 18

- Se elimina el anticipe de impueesta & kg renta y se implemenia un régimen voluntano de
pago equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones,

- Solo se mantiene el anticipo para el caso de espectacules pablicos (35%)

Apentes de retencian de IR

- Los contribuyentes calificades por el Senicio de Hentas Intemas serdn agentes de
retencién en fa fuente, sobre los pagos que constituyan renta gravada para guien los
perciba.

- Dentro dof plaze de 30 dias, contades desde la vigencla del reglamento correspondiente,
mediante resolucion que emita el Servicie de Rentas internas,; se designara a los agentes de
retencion de impuesto 2 la renta ¥ de IVA. Mientrés ranio, |os agentes de retencion
designades por 2y, deberdn continuar efectuanda fas retenciones confarme la normataa
anteriar,

Impuesto ala renta dnico

- 5a reforma ¢ simplifica el célculo del mpuests Gnico para el barano, delfimitandose
Gnicamente a-dos categorias: (f) produccidn y venta local del banang; v, (Il) exportacidn de
kanano produnido o no por el mismo sujeto pasivo, La tarifa se mantiene en un rango entre
el 1,253% ¥ el 2% para gl primer ¢as0 ¥ 58 fija en el 3% del valor de facturacion de
exportackin (FOB), restando el Precio Minima de Sustentacidn o el precio de compra
pagado &l productor si este fuere mayor para el caso de exportaciones. La tarifa poded
reducirse también, hasta el una por ciento (1%), si el agriculter o productor obtiene ol
certificado de cumplimiento de buenas practicas agricolas emitido por Agrocalidad.

- 5e crea al impuesto dnico (optativa) para ofras actividades agropecuarias en la etapa de
Produccion y/o Comercigizacion 1o€al o que 58 exporien, an base a ablas de ingresos, cuya
tarifa va del 0% al 1,80% en la venta lacal y del 1.30% al 2% para exportadaores.

Reduccion del IR 2019

- Reduccidn del 10% del impueste a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
dommiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua Cotopaxi y Cafar cuya actividad econgmica principal sea la agricoda; ganadera,
agroindustrial y/o turismo, afectades por |a paralizacion de octubre de 2019
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IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVAL
Tarda cero ded impussto ol Yalor Agregado Ivi

= Se gravan con 1anfa 0% la transferencia de los siguientes bienes:

flores, follajes y ramas cortadas. en estado fresco, tinturadas y preservadas

*los tractores de hasta 300 hp (en lugar de los de 200 hp)

<Glucometros, lancetas, tras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
Marcapasos,

*Papel periodica

*Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesguers
artesanal,

- Asl mismo se gravan con tarifa 0% s transferencia de |0s Siguientes servicios:

+El suministro dé dominos de paginas web, serwdores (hostingl computacon en la nube
(Houd compuging].

El servicio de carga ekcirica brindado por las instituciones publicas o privadas para ls
recarga de todo tpo de vehicules cien por Ciento (100%) eléciricos,

- Respecto a la tarifa cero de (VA aplicada & los servicios prestados por [os artesanos
calificados se aclara que esta tarifa aplicara slempre y cuando no superen los limites
establecidos para estar obligados a llevar contabilidad,

Impuesto al Valor Agregada IYa en |a importacion de serviclos digitales

- 5€ InCluye como hecho generador oel IVA (t1arfa 1.2%) la importacion de senviclos digitaies,
el mismo gue serd aphicable en 180 dias después de la publicacion de la Ley.

- Los pagos por servicios digitales de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza
corporal el IVA 58 aplica sobrs fa comisibn adicianal al valor del bien

Agentes de retencidn del VA

- 58 Incluyen camo sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de percepcidn a [os no
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre y cuando se registren en
Ia forma establecida por &l SRI,

- Se establecen como agentes de retencion de IVA solamente |os contribuyentes calificados
por & SRl lax empresss de sepuros y reaseguros, los Importadores de servicios,
Petrocomercial y las comercializadoras de combustibles y las emisoras de tanetas de
crédito. A estas Ultimas se les otorga dicha calidad en los pagos efectuados en la
adquisicdn de servicios digitales, cusndo el prestador del serviclo no se encuentre

registrado.
Crédito wributario del Impuesio al Valor Agregado IVA

- 5a tendrd derecho a crédito tributario por @l | VA siempre que tales Diengs y servicios se
destinen Onicamente a la produccibn y comercializacion

e e e —
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IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):
Ease imponible del ICE

: La ba=e imponible de ios bienes v servicios sujetos al ICE, de prodwcciin nacional o bienes
importados, se determinara segun corresponda con base en las sigulentes reglas:

YR sygerido por el fabricante, importador o prestador de servicos menos el IVa y 2l ICE
*Precio de venta del fabricante menos ef (VA y el ICE mas un 30% (antes era 25%) de
margen minimo de comercalizacion.

+ Precio ex aduana mas un 30% (antes era 25%) de margen minimo de comercializacion.

La base impanhible de la tarifa especifica serd en funcién de unidades segun carresponda
para cada bien,

Nuevos blenes y servicies gravados con ICE

- 108 en servicios de telefonia mdvil v planes gue comercialicen dnicamente voz, datos v
smis del servicio mdvil avanzado prestado 2 personas naturales; excluye servicio prepago.

- 150% en tabaco de ks consumibles de tabaco calentade vy liguides gue contengan
nicating a ser administrados por medio de sistemas de. administracion de nicotirg. gual
tarifa se aplicara a los sustitutos del tabaco,

- 5S¢ gncontrardn gravadas con ICE: Fundas plasticas (30.04 en el afo 2020, $0.06 en 2021,
30,08 en 2022 v a partir de 2023 80,10 por funda), esie ribito empezars a regir 90 dias
después de la publicacion de 1a Ley; No incluye fundas de uso industrial, agricoia,
agroindustrial, exportacién, para productos congelados, las utlfizadas como empagques
primarics.

— i del ICE

- S exoneran |as bebidas akohdlicas elaboradas localments ¢ provententes de |a
fermentacion alcoholica completa o parcial de productos agropecuarios cuftivedos en el
Ecuador, adquiridos a productores que sean artesanos, Microempresarios, empresas u
organizaciones de la economia popular y solidana. No sera aplicable esta exencibn
respedio ded alcohol ¥ bebidas alcondiicas gue Cofniengat menos del sepenta por clenta

(7%} de ingredientes nacicnales;

- 5e exonerzn del ICE a cualguier clase de vehiculos motorizados eiéctricos (no solo a los de
transporte pdblico de pasajeros)

- los focos incandescentes utllizados como insumos autamotrices;
- ka5 armas de fuego adguiridas por la fuerza publica y-sus municiones;

- los aviones, avionetas y helicépteros destinados al transporte comercial de pasajeros,
Carga y sernvicios;
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- las furponetas de hasta 35 loneladas de capacidad de carga.

- Las camionetas y otros vehiculos cuya base imponible, sea de hasta USD $30.000,00 cuyo
sdguiniente se encuentre inscrito en programas de poblerno de apoyo al transporie en
seCiores comunitanios y rurales. Esta exoneracion aplicard a razdn de un vehicilo por
SLIjELO pASG,

- Las fundas plasticas pata uso industrial, agricola, agroindustrial, de exportacion, para
praductos congelados y aquellas que contengan como minima la adicion del cincuenta par
ciento (50%) de materla prima reciclada post consumo; y las fundas plasticas utilizadas
como empagques primarios.

- Respecto de los vehiculod motorizados de transparte térrestre cuya base imponible sea de
hasta USD$ 40.000,00 sujetos al psgo de ICE que cuenten con al menos tres de los
siguientes slementos de seguridad y con estandares de emisiones supsriores a Euro 3 ¢
sus equivalentes, del valor resukante de aplicar Las tarilas previstas, se descontara e 15%:

&) cuatra © mas bolsas de aire (airbagk
b} Proteccion de peaiones,

) Luces de encendicdo diurma;

d} Freno asistdo de emergencla; vy,

&} Ensayo de poste,

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (15D}
Para efectos de la exoneracitn del ISD se debe considerar lo sigulente:

- En & pago o Capral e ntereses por créditos externosd, se cambia ta condicion de plazo de
crédito 0e 360 dias por 180 dias.

- Sa influye como un desting del crédito externd A las inversiones en derechos
representativos de capital y se imita 3 que sean imversiones efectuadas en el Ecuador

- Parza los pagos al exterior por dividendos tisimbuidos, se ehming la condicion de que no
esian domicikados en paraisos fiscales para que accedan & |8 exoneracion del 150, con lo
cual quedan exonérados 195 pagos a cualguier purisdiccian,

- Mo se aplica esta exoneracidn cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades
extranjeray oe lag cualed, a su vez, dentro de su cadena propledad, posean directa o
indirectamante deréchos representativos de capital, 185 personas naturales o sociedades
residentes o domiciliadas en el Ecuador gue sean accionistas de la socledad que distribuye
ios dividendos

- Estin esorerados los pagos al exmenor (4 panes independientes) por rendimentos
financieros, ganancias de capital y capital de-

e e —
Motas a los Estados Financieros Pagina &0
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



METALTRONIC S.A.

«de inversiones én valores o tiulos de renta fila o varable provenientes del exterior gue
hayan ingresado al mercado de valores del Ecuadeor:

szpan fruto de tliulos valor emitidos por personas |urldicas domicliadas en Ecuador
destinadas a vivienda, microcrédito o imversiones productivas; o,

«por depdsitos a plazo fljo o inverstones &0 Instituciones del sistema fineanclero

En aguellos casos se elimina la condicion de su permanencia en el pais por un plazo
minimo- de 360 dias calendario o el plazo sefialado por el Comité de Politica Tributaria
{minimo 360 dias) en el pais, vy tampoco importa si & pago se realiza directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentas o domiciliadas en Ecuador.

Mo aplica esta exencion cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

- Be Incluye la exoneracion del ISD en pages realizados al exterior, para |a ejecucion de
proyectos financiados en su totalidad con oréditos o fondos, no reembolsables, de gobierno
a gobierno, por empresas extranjeras de nacionalidad dal pais donante, efectuadaos directa
y exclusivamente con fandos de dichas donaciones.

- Estardan gravados con el 150 los pagoes realirades al exteror por concepto de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre creditos otorgadas entre septiembre y
diciernbre de 2019, Cuya 13sa de Interés supere 13 tasa mawma referencial emitida por el
Banto Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

REGIMEM SIMPLIFICADC PARA MICROEMPRESAS:

- Le crea un régimen simplificada tributario para microemprasas y emprendedores gue
1engan de uno a nueve trabajadores y maximeo US 3300.000 de ventas netas, con una tarifa
flja del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio, provenientes Gnicamente de ia
actbvidad empresarial. Este régimen es aplicable para: Impuesto a la Renta, Impuesto al
Valor Agregadao e Impuesto @ los Consumos Especiales.

- Mo puaden acogerse & aste régimen ios contrbuyentes RISE, los que realicen actividades
de construccidén, urbanizacion, lotizacion y similares, servicios profesionales, ocupacién
liberal, relacitn de dependencia, quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

= Las microempresas permaneceran n este regimen, mieniras perdure sy condician sn
Que &n NiNgun caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscates, posterlormente, se
sujetaram al regirmen general

Estan obligados a llevar contabilidad. S& mantlene la obligacidn de emitic y solicitar
EE‘T‘IPI"DI‘JHH Les de wenla,

- Mo san agentes de retencioén dal Impuesto a |a renta ni del IVA, salva, en el primer caso,
cuando se trate de no residentas, distribucion de dividendas, por refacion de dependencia y
pagos al exterior; y en el segundo caso, en la importacion de senvicios,

—— e ——— ———— ———————— —=nn—— _ .a
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Declarardn VA e ICE semestralmenie.
CONTRIBUCION UNICA ¥ TEMPORAL:
- 58 (red una cantribudion unica y temporal aplicable para los afos 2020, 2021 y 2022, para

sociedades privadas que realicen actividades econémicas, que hayen generado Ingrasos
gravados iguales o superlores 2 USD 1.000.000,00 en el ejercicio fiscal 2018, de acuerda a ia

sigulents 1abila:
ingresos brutos gravables Tarifa para
Desde Hasta la contribucidn
LSS 1.000.000,00 LI5S 5,000 00:0.00 0, 10%
US% 5.000.000.01 LI5% 11000000 015%
LSS 10,000, 000001 en sdelante 020Ps

- La declarackn v pago se reslizard hasta el 37 de marro de cada afio. Esta contribucion no
puede ser mayor al 5% del impuesto a la renta causado del 2018

- Esta contribucion no podrd ser utilizada como crédito tributario. ni como gasto deducible.
OTRAS REFORMAS TRIBUTARIAS:

- Los exportadores podrén optar por un procedimiento simpiificado de devolucion de
tributos al comercio exterior, a excepcidn del IVA, que tiene su proplo régimen establecido
&n la LRTI, por un porcentaje del valor FOB de exportacion, esta devolucion se sfectuard de
manera automatica.

« Mecanismos de devolucion automatica de impuestos: se permite al SRI implememar ectos
gistemat para loz impuettos gue administra uns ver que % haya verificado el
cumplimiento de los presupuestos normativos gue dan lugar ol derecho de devalucidn

- 5@ incluye la no sujecdn al pago del impuesio 8 fos weheculos gue 58 enfuentren
incautados por instRuciones pablicas, durante @l periodo gue medie entre o fecha de
embargo y la fecha del remate y bos vehiculos eliminados del Regstro Unico vehicular en
cumplimiento a la normativa de transporte aplicable

- Régimen de extincidn de los valores dervados de  ajustes, reliquidaciones,
redeterminaciones u otros recalculos de impuestos vehiculares administradas por el 581
efectuados hasta por el periodo 2019,

- 58 préve que las operaclones crediticias manténidas &n & sistema financlers publico y
privado venoidas a la fecha de vigencia de la Ley, cuyos valores vencidos sean cancelados
en &l térming de 120 dias, no sean incloidas en e reparte creditcio nl consideradas para el
télculo del score genérico,
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- 52 podra soicitar un pian excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales
lguales de periodos vencidos a la fecha de prormulgacidn de la Ley, respecto de impuestos
retenidos o percibidos, El referido plan de pagos debera ser presentado dentro de los
cuarenta y cinco (45} dias posteriores luego de a entrada envigor de la Ley.

« 58 incluyen varios derechos de los sujetos pasivos.adicicnales a los establecidos en otros
CUBTROS NOrmativos,

NORMAS INTERPRETATIVAS:

- A& travds de normas interpretativas a la Ley Organica de fas Personas Adultas Mayores, se
corrige el error cometido en la promulgacion de esa Ley relacionada a la derogatoria
integral de fa Ley Organica de Incentivos a la Produccidn vy Prevencidn del Fraude Fiscal y de
la Ley Organica para el Equilibric de fas Finanzas Publicas.

- 58 Introduce uma norma incerpretative al COOTAD, al hecho generader de patente
municpal y 1.5 par mil sobres actwos totales delimitando que ef domicilio es anicamente el
gue consta enta escritura de constitucidn o |os establecimientos que constan an el BLIC,

22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad caon disposiciones legales vigentes, 105 contribuyentes sujetos al impuesto &
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un misma
perioda fiscal por un importe acumulade superior a US$T5 miliones, estan cbligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determing sl tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia,  El importe acumulado de las operaciones de |a
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulada

mencionada,
23. CAPITAL 5OCIAL.

Al 31 de diciembre de 20719 y 2018, el capital secial es de USS 27 400,000,00 v e5ta constituido
por 2400000 arciones ordinarias, nominativas e indnigibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de US$ 1,00 cada una,

24. RESERVAS,

Beserva Legal: 1a Ley de Companias del Ecuador requiere que por [0 menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este akance como minima
el 50% del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los Acclonistas,
excepto en aso de liguidacidn de ks Entidad, pero puede ser utllizads para absorber pérdidas
Futuras o para aumentar el capital,

= e = ..o —————— = ___ — =g
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25. OTRO RESULTADO INTEGRAL,

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, corresponde a los ofros resultados integrales acumuladas
provenientes de las miavas mediciones de las obligaciones por bereficios definidos por LSS
317.600,30 y USS 313,759,93,

26. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades scumuladas; Al 31 de dickembre de 2019 v 2016, & saldo de esta cuenta estd a
disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucitn de dividendos y
ciertos pagos, come la re-liquidacién de impuestos u olros,

Provenienies de la adopcion a las NIE Los ajustes provenientes de la adopcién por primera
VBT 0 125 Normas Intemacionales de informadidn Finanglera (NIIF} gue $é registraron en el
patrimonio en la cuentda Resubados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a ias “NIIF, que generaron un saido acreedor, sblo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjerciao efonamico cantlulda, si las hubieren; utilfzado en absorber pérdidas o devueko en el
caso de liquidackin de la Entidad.

Los ajustes proveniegntes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulades, subcuenta “Resultades acumulades provenientes de la adopcion a las "NIlF", que

generaran un saldo deudor podrén ser absorbidos por log resultados acumulados y por los
del ultima ejercicio economica concluido. sl los hubleren.
27, INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDIMNARIAS.

Un resumen o8 e5La cuenta, fue comao Sl

N-Dic-2019 31-Dic-2018
Van:a de bienes 12 841 551,65 1399302070
Otros ngresos de actividodes ordinanas Z18.836.05 TOIT0AE
Wehila de hirramantales 15849, 76 28.985.18
Venla de equipos de maneo de materiakes 46349753 28249714
Venia de llﬂ-!y' embalajes 136,447 35 155.352.215
Total 13.677.182. 34 13.734.046,33

—
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COSTO DE VENTAS.

LIn resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Costo por venta de bienes 4, B90L5989 68 4,154.533.96
Mros costos deventas 21,773,965 =
Cueldas, calarios ¥ demas remuneraciones 1.606.144,08 181060289
Beneficlos sociales, indemnizaciones y otras

remuneracionss 253.120,22 273,023,549
Aportes a la seguridad sacial 328,645,065 35423713
Arrendamientos L= | P HE N EL= T W LN
Mantenimiento y reparaciones SeBRAO2E00 35495242
Combustibles y lubricantes 1205271 12,925,858
Suminlstros, materiales ¥ repuesios 6E5. 730,26 516448 47
Transparta - =0.00
Jubilagién patronal GR 11843 55.338.10
Desahucio S4462.05 6.531, 30
VMR de inventarios 328113 4,344 18
Qrras perdidas - 345541
SEEUras y reaseguros (primas y cesiones) 71.544.78 71.180,77
Gastos de vizje 6.539.23 17.976,99
Deprecaciones PPE 1.381.596.99 &17 858 66
Amortizaciones 75:911.96 79.168,42
Servicios publicos 138.997,54 15118945
QoS gastios 427 B03.88 547.371,38
Gasio usa de instalaciones 193,487 B3 -
Total 10,560,997 83 9.907.892, 28

eromeeme— - — — ——— ————————"— B

ESPACIO EN BLANCO

Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)

Fagina 65



METALTRONIC 5.A.

29. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de #sta cuenta, fue como sgue:

31-Die-2019 31-Dic-2018
Sueidos, salarios y demas ramuneracionas 430.375.00 24595475

Beneficios sodales, Indemnizaciones iy oiras
remuneraciones 45 639,39 44,566,68
Apoartes & la segurldad social 79.544,03 78.230,59

Honorarios, comisiones y dietas & personas
naturaies 249 441 46 478522 88
Arrendamientos - B1.556.92
Mantenimiento y reparaciones A0,195.86 2814587
Suminisiros, maleriales v repuetios 1473548 1604055
Transporte 18R R7 165,41
jubiiacion patronal 16,098 B4 31.495.29
Desshucio dd.5rd.23 1493290
Deterioro cuentas por Cobrar 153.981.93 -
SeguTDs y reaseguras (primas y cesionss) 5.356,77 4.244,98
Impuestos, contribuciones y otros 65.523.08 61.674,19
Qasios de viaje 5.756.16 11.265,.27
Depreciaciones PPE 116.094,56 44.112.31
Amortizaciones 82.986,92 50.339.07
Sarvicios poblicos 34.638.65 273433
Ctros EASTOS 150.389,51 108.770,75
Total 1.481.726,66 1.538.362,72

30. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de 2310 cuents, Tue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

HOrOorarios, comisiones ¥ dietas a personas
naturales 3,354,00 2,600, 04
Promecian y publicidad 125.665,44 69.288,70
Comisiones ne financieras 15.757.42 43,937.99
Gastos de viaje 3.976,54 E0av.en
F'-EIEIJE por olros senvicias 3086515 2261527
Total 179.554.55 145.529,81

e e e e e e —— —
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31. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 34-Dic-2018

Intereses bancanos 364,306,288 363.083 35
Intereses (BrCeros 22,409.54 24987 42
Comisiones abligaciones financieras 15.799.48 24.397.08
Citros gastos financieros a0 664,92 78825751
Intereses activos por derecho de uso 976,13 -
B01.341,91 1.2711.3235,36

Total
e e A s —— 1

32 OTROS INGRESOS.

s resumen deesta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Litilidad en venta de activos 18.503,59 10,156,317
Mros ingresos 4.091.32 1.080,95
Dividendos - 000, 30
Raversidn de provisiones CBD 46, 372.45 16,640,517
Recuperacién de cuenias incobrables 4.85% 16
69.467.40 38.730, 593

Total

33, SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue comao sigue:

F1-Dic-2079 31-Dic-2018
Accionsias 14.737.35 10.557.54
Inmobiliaria Cristiania 5.A. Inmocrist 6.394.82
Afametal 50 146 697,57 135 435,85
totos MTM E Servicios 2052794949 S5 46T 46
IY¥ Thunder - anticipos 10T 958,67 SaR.Aar 1V

206472358 1.699.303, 88

Total
Ll — e e e eemmm————— e Rl e L e R Y
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Un resurmen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue

31-Die-2019 31-Dic-2018

Inmobiliaria Cristania 5.A, inmocrists 108.227 41 {378,090, 30)
Dividendos por pagar - {306.478,04)
Motos MTM B Sérviclos 59,07 [1.047,2%)
IV Thunder - antickpos B.41218 (18,255,01)
Gladys Baatriy Davila . [4.900.00)
(3.430,00)

Dara Gladys Abarca

114.658, 86

(712.200,564)

Total
e e e |

Un resumén o8 WS Cusntas por pagar relsuonadas largo plaro, fue como Sigues

3-Dic-2019 31-Dic-2018

Gladys Beatriz Didvila {200.000,00) [200.000,00)
Luis Anioal Landazur Caniko {35,000, 00] {35.000,00)
Jubilacion patronal y desahucio (343.006,41) (422.428,17)
Total {578.006.41) (657.428,17)

Lin resumen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia, fue como sigue

51-Dic-2019 11-Dlc-2018
Gerprls General 10257414 10R. 34306
Gerente de Operaciones 80.079.23 99.439.48
Gerente Admindstrativo 50, 159,65 117446
Gerente Financiera &2.051.08 55,440, 54
Total 343.B85,04 53 307,64

ESPACIO EN BLANCOD
e ———e
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CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2019, de acuerdo a |los asesoras legales, la Entidad mantiene las
siguientes demandas en cantra no resueitas gue requieran ser reveladas, un detalle de esto
fue como sigue:

Existe una accién constitucional propuesta por la SENAE en contra de METALTRONIC S.A
dentro del fuicio 17751-20M6-0148. Mediante amicus curiae presentado en enero del 2017,
METALTRONIC fundamentd [as razones por las que no cabria aceptar fa accon extracrdinaria
de protecoion presentada por SEMAE, cuando no existe pninguna garantia constitucional
yulnerada con la expedicion de |a sentencia dictada por |2 Corte Nacional de Justicia.

A la presente fecha [o compadia estd a la expectativa del sefialamiento de una audiencla oral
o de |8 expedicion de fa sentencia constitucional respectiva,

frémite de impugnacion ICE 2011, en |uicio No, 17510-2018-00384, Mediante requerimiento
de infarmacion Mo, DZ-ASO0RICTe-00000300 de 22 de marzo del 2016 v natificada el 28 del
mismo mes v afa, el SR Inicid de hecha el proceso de determinacidn tributaria
correspondiente al Impuesto a los Consumos Especiales de los meses de enero a diciembre

de 2011

Medlanie providencla de 5 de diclembre del 2017, la Administracion Tributaria suspendid el
tramite administrativa de reclamacion y notificd con la orden de determinacion
complementaria Mo, DE-RECDECCT F-00000031-M.

Ante dicha resolucidn se interpusa demanda de impugnadion ante ef Tribunal Distrizal de Io
Contendoso Tributario, el cual mediante auto de 11 de octubre del 2018 califics la demanda
de clara y precisa, disponienda se lieve a cabo la audiencia preliminar respectiva, llevada a
cabo el 5 de febrerp de 2018 v posteriormente 1a audiencia de juicio de 22 de marzo del 2015

Mediante sentencla de 3 de abril del 2015, el Tribunal Distrital de o Contenclaso Tributario
aceptd la demanda interpuesta por METALTROMIC, disponiendo la baja de |3 resolucidn v acta
de determinarian complementaria impugnada, por concepto de ICE 2011

El 2Rl interpone recursg de casacion el & de mayo del 2015 la cual 5 Inadmitida a trdmite por
parte del Conjuez respectivo de |a sala espedializada de lo Contencioso Tributario de la Corte
Maclonal de Justicid @ raves de aurs de 11 de sepuembse gel 2019,

El 14 de actubre del 2019, el SRl presenta Accion Extracrdinaria de Proteccion en contra del
auto de iradmision del recurso de casacion presentado por esta entdad, dsponiendao remitar
el expediente a la Corte Constitucional,

Al presente fecha astd pendignte la admisidn a tramite de dicha accidn,
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35, SANCIONES.

De ia Supenntendenca de Compafiizs. Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaftias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios lerminados al 31 de diciemnbre de 2019 y 2018

De ofras autoridades administrativas: No se han splicado sanciones a la Entidad, o & sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de dictembre da 2019 y 2018,

36, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMNCE.

A fines de 2019, se ideniificaron un grupo de casos que mostroban |os sintomas de una
“neumaonia O causa desconocida™ en la ciudad de Wuhan, provintia de Hubei, China. E1 31 de
diciembre de 2019 China alerto a la Organizacdén Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
wirus. Bl 3¢ de enero de 2020, e Comité de Emergencia Sanitano Internacional de la OM3
declart el brote como “Emergencia de salud piblica de preccupacion internacional”, Bl 11 de
marzo de 220, la OMS anuncid que ol brote de oronavirus COVID 19 puede caracterizarse
como una pandemia, A nivel mundial muchos gobiemes han intraducido varias medidas para
combatir & brote, lps mbimas que nduyen: cerre de fronteras, restricadn de movilidad,
Cuarentenas, clere de negocios, etc, Estas medidas han afectado la cadena de suministro
giobal. asl como & demanda de bienes y sSenvicios, INterrupcidn significativa de |as
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre economica, con
precios de activos y tasas de cambic de divisas mas voldtiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fizcales v monetarias se estadn suavizando para sostener la economia, Ademas, los precios del
petroleo han disminuido dramdticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse g acuerdo sobre los recortes de produccidn en Su réunidn de marza de 20200

En Ecuador, el presidente de la Repibilica, mediante Decreto Ejecutvo No 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, decland el estado de excepcion en todo el terrilorio nacional por el indremenio
de casas de COVD 19. Esta sikuacion incluye entre oras s siguientes medidas: suspension del
sercicon de los derechos de [ibertad de trinsikn, de aociacion y reunidn con el objetivo de
mantenar una cuarentena comunitaria obligatoria en todo el territorio nacional restriccidn
general de circulacion de vehiculos y personas, suspentidn de vuelos, suspensiin de la
circulacion del transporte interprovincial de pasajeros, suspension la jormada presenclal de
trabajo, etc, Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las arsas de la
alimentacidn, salud, servicios basicos, financieros, exportaciores, industria agricola, ganadera,
de tuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de almacenamignta y
expendio de viveres y medicinas no suspendigron sus actividades,

Estos eventos y condiciones sfectaron ia produccion y las venias en una varedad de industnas.
B alcance del impacto del COVID 19 en el desempefo operativo y financiero de la Entidad
dependera del desarrolio del mismo, lo gque induye o duracibn, propagecion del brote y o
impacio que 8510 pueda tener en dientes, empieados y provesdores. Lo medida en que el
COVID 19 puede afeclar la condicion financiera o los resultados de las operadones de |3
Entidad en ef afo 2020 es inclerta.
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37. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Los Estados Financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion de METALTROMIC 5.4, &l 20 de marzo de 2020 v se presentardn para su
aprobacidn definitiva a la Junta General de Accionistas. En opinion de lz Administracién, los
Estados Financieros seran aprobados porla Junta sin modificaciones,
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 Gerente General Contadora General
Crawaldo Mawrlo Landazur Davila Piedad de los Angeles Villacis Agama
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