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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de METALTRONIC S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de METALTRONIC S.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
del periado y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi coma las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonahlemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultades y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionaies
de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Entidad de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra cuestion
Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al 31

de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor que expresé una opinién
no madificada sobre dichos estados financieros el 2 de mayo de 2018.

Paginatde 4



@BALT |10

= 2009 - 2019

A X

Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion,

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de Ia
valoracién de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepte si la Administracion tiene intencion de liquidar la Entidad ©
de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervisidn del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razcnable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estadas
financieros, debida a fraude o error, disenamaos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del contral interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de |a Entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién maodificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones,
lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucidn y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de |as obligaciones tributarias de la Entidad,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre

de 2018, se emite por separado.

Quito, Ecuador.
18 de abril de 2019.

Qi [ # / )
ABALTAUDIT AUDITORES Héctor Vizuete V.
& CONSULTORES CIA. LTDA. ‘Socio
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.

RNAE: 1215
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ESTADOS FINANCIEROS

{Expresados en Jdélares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciemnbre de 2058



METALTRONILC S.A.
Estades Financiercs
Al 31 de diciembre de 2078

Lontenide; Pégina

informe de losayditores independientes

Estado de situacion financiera 1
Estade de resultados del perfode y otros resiiitados integrales 3
Estado de cambios én el patrimonio £ T
Estadoe de flujos de efective 5
Notas 2 los Estados Financieres 7

MiF: Normas Internacionales de informacion Financdera.

PYME: Pegiuefias y medianas Entidades,

1ASB: Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés),

CINEF: Interpretaciones de fas hitF,

SIC: interpretaciones de las NIC,

ORE Otro resultado integral.

SPPL Fiujos de efectivo.contractuales que son dnicamente pagos del capital e intsreses
sobre el imparte pringipal pendiente [por sus siglas en inglés):

FVR: valor raza'rs:ab_ié con cambio en ios resuitacdos.

FYORY: Valorrazonable concambios en otro resuftado integral.

ECL: Pérdidas crediticlas esperadas,

AE: Activos financieros,

VNR: Valor neto de realizacion. _

LSS Dolares de los Estados unidos de Norteamérica.

iR impuesto a la renta.

VA, Impuesto af valor agregado.



METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 206.474,61 181.080,23
Cuentas por cobrar no relacicnados (Nota 9.) 1.409.908,53 1.190.571,12
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 32.) 1.699.303,88 1.663.409,52
Inventarios (Nota 11.) 2.530.367,83 2.133.127,11
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 12.) 294.611,04 374.016,43
Activos por impuestos corrientes (Nota 19.) 164.799,02 145.180,93
Total Activos corrientes 6.305.464,91 5.687.385,34
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 13.) 4.458.414,19 3.850.372,39
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 14.) 344,418,55 411.169,40
Activos por impuestos diferidos (Nota 19.) 87.560,89 117.497,88
Otros activos financieros no corrientes (Nota 10.) 194.500,00 101.000,00
Total Activos no corrientes 5.084.893,63 4.480.039,67

Total Activos

11.390.358,54

10.167.425,01

/

NEAIN

L \ erenteweral
swaldo Mauricio Landazuri Davila

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas

ohtadofa General

[ ;
Piedad de los Angeles Villacis Agama
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METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 15.) 1.489.184,88 1.195.246,08
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 32.) 712.200,64 788.436,74
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 16.) 958.993,05 1.511.824,80
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 19.) 131.923,91 105.239,26
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 17.) 282.557,22 325.601,74
Total Pasivos corrientes 3.574.859,70 3.926.348,62
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 32.) 657.428,17 1.038.659,94
Obligaciones con instituciones financieras LP (Nota 16.) 2.254.046,19 1.638.987,20
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 18.) 688.351,20 549,555,16
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 19.) 198.397,18 62.979,61
Total Pasivos no corrientes 3.798.222,74 3.290.181,91
Total Pasivos 7.373.082,44 7.216.530,53
Patrimonio
Capital social (Nota 22.) 2.400.000,00 1.900.000,00
Reservas (Nota 23.) 559.985,18 404.037,58
Otro resultado integral (Nota 24.) 720.012,60 315.552,53
Resultados acumulados (Nota 25.) (342.691,91) (548.201,43)
Resultados del ejercicio 679.970,23 879.505,80

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimoni

11.390.358,54

4.017.276,10

10.167.425,01

2.950.894,48

adora General

Piedad de los Angeles Villacis Agama

\ Gerente Genera
Oswaldo Mauricio LandazuriDavila

#
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METALTRONIC S.A.

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 26.) 13.734.046,33 12.841.015,07
(-) Costo de ventas (Nota 27.) 9.907.892,28 9.320.697,01
Margen bruto 3.826.154,05 3.520.318,06
(-) Gastos de administracién (Nota 28.) 1.538.362,72 1.238.710,93
(-) 15% Participacién trabajadores (Nota 17.) 145.450,06 192.364,04
(-) Gastos de ventas (Nota 29.) 145.529,81 59.622,68
(-) Gastos financieros (Nota 30.) 1.211.325,36 955.891,62
Otros Ingresos (Nota 31.) 38.730,93 16.334,11
Resultado antes de impuesto a las ganancias 824.217,03 1.090.062,90

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 19.) (113.712,28) (117.685,95)
Impuesto a la renta diferido (Nota 19.) (30.534,52) (92.871,15)
Resultado neto 679.970,23 879.505,80
Otro resultado integral 404.460,07 19.965,00
Resultado integral total 1.084.430,30 899.470,80

| [
)
> , ' \\ g
gbn'm_neral

L OLGeren’te Gene?\l(
OSwalde Mauricio LandazuriDavila Piedad de los Angeles Villacis Agama
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METALTRONIC S.A.
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018

31-Dic-2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

13.242.750,57

11.811.594,00

Efectivo pagado a proveedores (10.859.274,17) (10.519.178,00)
Intereses pagados (388.670,77) »
Impuesto a las ganancias pagado 20.896,14

Dividendos pagados (324.526,68) -
Otras (salidas) entradas de efectivo (786.457,78) 16.334,00
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 904.717.31 1.308.750,00

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos

(761.989,12)

(374.879,00)

Efectivo recibido por venta de propiedad, muebles y equipos 47.875,67 5
Instrumentos financieros al vencimiento - (102.686,77)
Adiciones de activos intangibles (62.757,64) (365.924,00)
Incremento de otros activos no corrientes (87.500,00) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (864.371,09) (843.489,77)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo (552.831,75) (40.140,00)
Préstamos recibidos, netos de pagos efectuados 615.058,99 -
Distribucion de dividendos - (247.199,00)
Otras entradas (salidas) de efectivo (77.179,08) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (14.951,84) (287.339,00)
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 25.394,38 177.921,23
Efectivo al inicio del periodo 181.080,23 3.159,00
Efectivo al final del periodo 206.474,61 181.080,23

".&J \ Gerente General

swaldo Mauricio Landazuri Bavila

e ——— e ——
P

Contadora General
Piedad de los Angeles Villacis Agama

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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METALTRONIC S.A.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

(Disminucion) en beneficios empleados
(Disminucion) en otros pasivos

(189.092,11)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultado neto 679.970,23 879.505,80
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion 791.479,46 613.426,00
Amortizacion 129.508,49 77.545,00
Provision para cuentas incobrables 13.195,52 -
Provision para jubilacion patronal y desahucio 139.428,76 51.364,00
Provision para obligaciones con los trabajadores 145.450,06 192.364,04
Valoracién de inversiones (6.000,00)
Bajas de propiedad, planta y equipo (143.737,57) -
Provision ingresos clientes (507.722,94)
Impuesto a la renta corriente y diferido 144.246,80 210.557,10
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (500.655,63) (521.700,00)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (34.495,03) (49.839,00)
Disminucién en anticipos de proveedores 343.441,68 -
(Incremento) disminucion en inventarios (397.240,72) 336.236,00
{Incremento) en otros activos (117.616,96) -
Incremento en cuentas por pagar comerciales 217.702,69 630.490,00
(Disminucion) en otras cuentas por pagar (310.868,36) -

(458.756,00)
(144.720,00)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

AN
£ e B

904.717,31

1.308.750,00

ntadora General
Piedad de los Angeles Villacis Agama

\ ¥ Gerente General'
Oswaldo Mauricio Landézu}D{Vila
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Notas a Jos Estados Financierss

METALTRONIC S.A,

4, INFORMACION GENERAL.

1.1, Nombre,
METALTRONIT SA,

1.2. RUL
1790090302007,

1.3, Domicilie

Calle N69 £3-90'y Panamericana Norte Km'S, Barrid-Cotorollac, Quite.,
1.4. ¥Forma legal

Socledad andnima.

4.5, Pais de incorporacian.
Eruatior.

1.6. Descripcién de las speraciones.

METALTRONIC S.A., en adelarite "la Entidad” fue canstituida el 30 de junio de 1872, con
fecha 17 de septiembre de 1990 cambid de denominacion de ia compafiia EMELCO Ta,
Lida, por la de METALTRONIC Cfa. Lida, v el 02 de ensro de 1995 se cambia & is
denominacidn actua,

Sy objetive principal es a) Fabricar productos metdiicos parte, piezas, magquinaria vy
squipo vy comerdatizarfos en el mercado nacionsl e internscional by Fabricar y
gnsamblar conjuntos adtomofrices, partés de motocicietas v Diticletas; ¢ Ensamblar
maotecicietas, mototarros vy cuadrones, motedicielas de reparte v de deporte, bicicetas
no motorizadas, triciclos de reparte, bicicletas de carreras v bickletas para nifios; d)
Representaciones en general €) Toda otra actividad comerdial e industrial que s
estime conveniente al interés social, Para cumplir ton su objétivo sodal podré elecutar
BCIO% ¥ CONtratos permifidos pof las leyes ecbatorianas asodiarse y fusionarse a oiras
sociedades; al igual gue transformarse., '

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, of personal total:de Iz Eatidad alranza 237 y 240
ampleadas respectivaments

La informacién contenida en. estos Estados Finanderos es resp_ﬁnsahiiédaﬁ_ de la
Adrainistracidn de la entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

METALTRONIC S.A. ha tomado &n consideradibn trcunstandas sspecificas que bajo su grierio
cumplen sus propias consideraciongs de importandia felative, cgn el fin de asegurar que los
Estados Finandieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacidn v revelacidn de tados
fos hechos'y ircunstancias rélevantes, '

(Expresadas en délares completos de los Fstados Unidas de América)



Notas a los Estades Financieros

METALTRONIC 8.4,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadss de manera sistematica en
fundidn a su comprensibilidad v comparabitidad de dcderdo @ fo estabiécido en las Normas
internationales de Informacidn Financera (NUF). Cada partida significative del Estado de
situaciin Bnanciera, Fstado de resultados del perfodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujds de efective se encuentra referenciada a su nota;
Cuando es necesaric una explicacion adicional se presentsn partidas adicionales,
encabezados v subtotales,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripaion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacidn de los
presentes Estades Financieros se presenta a cohtinuacidn. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afigs presentados, salvo gue se indigue fo contrario.

41, Dedlaracion de cumplimiento.

Los Estadas Firancieros de METALTRONIC S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas. internacionsles de inﬁor-ma_.fd-_é'n Firanciera (NHF), emitidas por el Consgjo de
N_gr;‘mas intermacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas e‘n'_ingiéé}, ‘Jigentes al 31
de diclembre de 2018 y 2017 v, a partic deb'afio 2017 cop las instrucciones emitides por
le Supetintendencia de Compafifas, Valores v Seguros gue permiten el uso de ias tasas
de interés de igs bonos corporatives emitidos en el Ecuador para 1 estimacién 'y
registro de las provisiohes dé jubilacién patronal y dedabiucio, La Norma de "Benefidos
3 emplead‘os“} vigente a partir del 1 de-enero del 2016, indica gue parala estimacién de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de fes bonds
corporativas de alta calidad emitidos an un mercado amiplio ¥ en la misma moneda y
plazoen que sé liguidaran dichas provisiones, -

4.2. Mormas.nuevas ¥y revisadas emitidas, pere adn no efectivas.
A {a fechd de aprobacién de los Estados Finenderss, 1a Entidad no ha aplicado ias

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) nuevas v revisadas
gue han sido emitidas pero atin no son efectives:

Detalle Fecha Efectiva

- NHIF 1% | Arrendamigntos. 1 deenero de 2079
- Marco conceptual | Marto conceptual (revisado). 1 deenaro de 2020
- WHF 17 | Contrates de segura, 1 deenero de 2021

Paging 8
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METALTRONIC 5.4,

Detalie Facha Efectiva

Nusvas interpretaciones:

- CINIIF 23] La thcertidumbre frente a fos tratamientos del. 1 deenero de 2019

mpuesto & lag ganancias.
Enmisndas:
- Eruriendas a la NHF 9 | Caracteristicas de prepagocon 1 de enero de 2015
compensacion negativa.
- Enmiendas a la NiT 19| Modificacién, reduccidn o, 1 desrero de 2019
liguidacién det plan.
-Enrniendas a la NiIF 3.| Combinacidn de negocdios 1deenero de 2018
- Enmiendas & fa NUF 11 | Acuerdos coniuntos. 1 de gnerp de 2019
~Enrnlendas a la NIC 12 | impuesto g las ganandias, 1 de enero de 2019
- Enmiendas a gz NIC 23 | Costus por préstamos. 4 deensro de 2008
-Enmmiendas.a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo #n 1 deenero de 2079
Asaciadas v Negodios Conjuntos.
- Enymiendas a ta NIF 10y NIT 28 | Venta o aportacidrn de Por determinar
blenes entre un inversionisia ¥ su Asociada o Negotio
Conunto,

— NIF 16 | Arrendamisntas. (%)

e La NBF 16 inwoduce un modelo infegral para Ja identificacién de condratos de
arrendamiento y tratamiento comable para arréndador v arrendatario, la NIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamientos inchulda en la NIC 17 e interpretacionss
relzciohadas cuando se vuéive efacliva pary les péripdos iclades & ‘partir de T de

- enere de 2079, '

Dasde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma reqgulers &l reconogimienio
de activos y pasivos para lg mayor{a de los contratos de arrendamiantos.

En contraste bajo MIF 16, un arrendador continda clasificands ios contratos de
arrendamients, ya sed tomo financieros u aperativos v contabiliza esos dos tipos de
atrendamiento de manera diferente, Sin embargo, la:NIF 16'ha modificado v ampliado
los requerimientos de revelacidn, en paiticular con respecto & edmo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en lps ectives arrendadoes.
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Mareo conceptual [revisado) . (%)

B Consein de Normas internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitid en malze de
2018 la modificacién det Marco Conceptual para la informacion Financiera {revisade). £l
Marto Conceptua! sirve principaimente come una herramienta para que e Conseéjo
desarralie estdndares 'y ayude al Comité de Interpretacionss de las NiHF &
interpretarlios. No anulaios requisitos de {as NilF individuales,

Los principales cambios a'los prindpios del marco concaptual tienen implicaciones
sobre COMe vy CUande se reconockn vy se dan de baja los activos § pasivos en los
estados fnancleros,

Algunos de los conceptos.en el Marce modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica” de los pasivos. Los principales camblos incluyen:

rdividide y subdividido” desds una perspectiva coritable. Por gjemplo, en alguras
circunstancias, una entidad registrarla comoe un activo el derecho a usar un avign, en
higar de tn avidn en si, £l desafio serd determinar hasta qué punto un active se puede
dividir en diferentes derechosy €l impacto en ¢l reconodimiento yia baja en cuentas.

NUEVE enfogque de "coniunto.de derechos” a los_actives: Un objeto fisico puede ser

Nuevo _enfogue de “capacidad préctica” para recongcer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocerd un pasive sf uns

efmpresa 1o tene capacidad practica para evitarla. Esto podria lever al reconodimiento

de alpunos pasives en ef balance general antes de lo requerido en la actualidad, Sin
erbargo, s existe incertidumbre spbre 18 existéncia y la medicidn o una haja
probabiidad de salida de recurses, podeia llevar al no reconocimiento def pasivo o bien

retraser la oportunidad de reconocimiento del mismo. B desafio sérd determinar en

qué acciones /o Costos futuros una Entidad no tienen “capacidad préctica” de svitar:

Nueve enfogue basado en el contrel para la baja en tugntas: Unaentidad dard de baja
un active del balance cuando plerda el control ‘sobre todo o parte de &l es decir, e
enfoque Va rio se centra en la trapsferencia de riesgos y récompensas. £ desafio serd
deterriingr qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la
transferencia.

NEF 17 | Contratos de seguro. (%)

Ld nugva norme establece lps prindpios para el reconocimiento. medicion,
presentacion y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a fa NUF 4~ Comtratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual €s modificado en los contrates de seguro

con caracieristicas de parucipacidn directa, descritos. como “enfoque dé honorario
variable®.  El madele gehe‘rai-és simplificado stse cumpten ciertos criterios al medir el
pasive porla cobertura restante utilizanda el “Enfoque de asignacion de 13 prima”.
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B modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el impone,
o oportunidad ¢ incertidumbre de Ios fluios de efectivo futuros y redira de. forma

explicita el costo de esa incertidumbre, que toroa en tuenta.las tasas de ihterds de

mercado y el impacta de 1as opciones y garantias de 1os asegurados.

La implementacibn de esta norma tendrd cambios significativos en fos proceses y
e sisteinas de la Compafifa'y requerira mayor coordinge ién antre muchas fum:iones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnclogia y calouios actuariales.

Esta normia se apl ica. retroactivamente, 3 Menos que sea impracticable hacer o, en
ciyo caso el enfoque retrospective miodificado o el enfoque de valor razpnable es
aplicada.

L A ips efettos de los requerimientes de transicidn, la fechia de aplicacidn Inidal es el
: cornienzo del periodo de informe anual-en el que fa entidad aplica por primera vez la
e ‘notmE, v je fedha de transicidn es e corienzo det periodo inmediatamerte anterior a
iafecha de aplicacion Inicial,

CINUF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del imipuests a las
ganancias. (*)
Esta interpretacidn aclara como aplicar 108 réquerimientos de reconodimisnie v
medicién de la NIC 12 cusndo éxiste indeftidumbre frente a los tratamientos del
impuests a las ganancias.

Fstablece gue una entidad determinarad st considerar cada tratarmvientd Imposithes
inciaftc por separads o-en CONjinte con atro u otros tratamientes impositivas inclertas
sobre {a base del enfoque que mejor prediga 13 resoiucidn de s ihtertidumbre.

s Adicionalmente, éstablece que una entidad considerard shes probable que 1a autoridad

fiscal acepte un tratamiento mposive Inderto y reflejara e resultado de dicha

evaluacton en la determinadion de la ganancis fiscal {pérdida fiscal) las bases fiscales,

pérdidas fiscales no utilizatds, criditos fiscales ho utilizades y tasas fiscales

Esta interpretacion aplica para perfodos gue Inicien en o después del' 1 de energ de
20149,

Enmiendas a {a NIIF 9 | Caracteristicas de prepago cow compensacion negativa..
,,,,,,, *) :
tas modificacionies a la NifF § aclaran que con el propdsito de evaiuar st una
e caracteristica de prepage cumple la condicién SPPI, la Parte que ejerce la opcidn pueds
ﬁagaf o tecibir una compensaditn razonaple por el prepago cuslquiera que sea 13
razén para el pago adelantado. '

En orras palabras, 1as caracteristivas da prepagd con compensadn negativa ng fallan
autematicamente fa evaluadion de §PP1,

et

Uy
ey
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Existen disposiciones  especfficas de  transicidn  dependiendo de  cuando  las
madancacmnea se aplican en primer lugar, con respecto ala aplicacion initial de fa NIIF.

Enmiendas a ta NIC 19 | Modificacion, reduccién o liquidacién del plan. %)
Las enmniendas aclaran que el costo de servicio ndsado {o de la ganancia o pérdida por

la houidacion) se calcule mediante la meditidn del pasivo {active) por beneficios

definides utilizando supuestos actualizados v comparands los beneficios ofrecidos v

aciivos del plan antes y después de la modifitacién def plan (o reduccién-o liguidacion),
pero ignorando ¢ efecto def techo de active {que pueden surgii-' cuando el plan de
beneficio definido estd en uha posicidn excedente),

NIC 1% ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de atiive gue puede resultar

de la modificacion del plan (o redueddn o ligiidacidn) se determina en una segunda -
etapd ¥'5€ recenoce en fa manera normal en otro rasiltado integral,

Los parrafos gue se refieren a ta medicidn del coste de servitio actual y e interés retp
sobre e| pasiio pot beneficios definidos neto (activo) también se han modifitado
Ahofa estd requéfido utilizar supuestos -actualizados de esta nueva medigién para
determinar el costo de servicio actual v de interés nefo durante ef resto del périods de.
informacién despiés camibio en ef plan. -

En of caso de los intereSes netos, las enmiendas dejan claro gue para perigdos
posteriores a la modificacion del plan, & interds neto se calcula multipicando el pasivo
{active} por beneficios definidos neto, com 14 tasa de descuento uiilizada en la nueva
medicion {teniends también en cuenta el efecto de las contribuciones v pagos de
beneficios sobre el pasivo (active) neto por benéficios definidos).

{as modificaciones se aplican de forma prospactiva.

S6le se aplican o las modificaciones, reducciones ¢ liguidationes de planes, gue
oryrren en o después del inicio dél pericdo anual en el gue se aplican primero las
miodificacionesa fa NIC 1%

Meforas anuales a fas NIF clcle 2015 - 2017, (%)

Las mejoras anuales incluyen efimiendas a la NUF 3, NIIF 11, NiC 12y NIC 23, mismas
gue se detallan a continuation:

NUF 3 | Combinacidn de Negocies; clarifica gue Una entidad debe efedtuar una B

remedicitn de sus interéses previamente mantenidos en uma pperacion Conjunts
cuande obtiene ef controldelnegoce,. .

KUF 11 1 Acuerdes Conjuntgs: clarifica gus una entidad no debe efectudy la 'fe-médi'géén --------

de sus intereses mantenidos previamente en Una operacidn tonjunta cuando obtiene
control conjunta del negocio.
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NIC 12 1 dmpuesto g las Gapandias, darifica que una entidad registra de la misma
formatodas las conseclencas impositivas que resulten de pagos de dividendos,
NIC 231 Costos por préstamos: daiifica gue una entidad debe considerar come parte
. de los prestamos generales, ualguier préstamo. originaimente efectuads pdrs

desarroliar ury activo, cuando el activo estd isto para ef uso pretendido o su venta.

Enmiendas 2 ia NIC 28 | Participaciones de large plazo en Asociadas y Negotios
o Conjuntos. (%)

La modificacién aclara que fa NIF 9, incluyends sus requerimientos de deteriorn, se
aplican-a as participaciones a largo plazo,
e Adicionalmente, af aplicar la NIF 9 a las pattidpadionss a farge plaza, una ehtigad no
: tiene en cuenta i0s ajustes a su valor contable reguerido por fa NIC 28 {=s dedir, un
giuste al importe en lbros de las partitipaciones a large plarzo derivadas de iz
_ asignacidn de ias pérdidas de la entidad ¢ evaluacidn de deteriore de acuerdo con i3
' NiC 28],
Las modificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales que comlencer ef 1
C s ge enero ol afo 2019,
- Enmidendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o asportacidn de bienes entre un
inversionistay su Asociada o Negocio Conjunto. (%)
Las modificaciones 4 ta NIF 10y NIC 28 se refieren a situacibnes en lag gue hay una

verita o contribucién de atlivos entre ‘un inverSionista vy su asodiada o negocio
-------- conjunto.

Especificamiente se establece que las ganandias o pérdidas resultantes de la pérdida de
controf de una subsidiaria que no contenga un negoio, BN UNA Wansaccion CoN ung
asodiada o un negocio conjuntd, gue se contabificen ulbifizands’ & m woda de
participacion, se reconceen en el resultado de la controladora soio n Ja proporcién de
la participacién de log inversionistas no relacionados en sz asedada o negodo
Confunio,

De éguai forma, 165 ganancias'y pérdidas resultantes de la rémedicién » vaior razoriabie
do las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {Que se ha convertido en
ufiar asociada O Un hegodio conjunic’ gue se contabilice segln el mélodo de
participacidn se reconocen en ol resuhtado de la apterior controfadora oo an la

| proporcidn de la particpacién de 165 inversionistas no refacionadoes en fa nueva
asotiada o regacio conjurio.
Ly fechs efective de las modificadiones a la NUF 10y Ja Ni€ 28 a0n no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es permitida,
% Lo adminisiracitn de METALTRONIC S4. no ha tenigic o oportunidod de considerar el
patenciol impacio de laGdopticn d¢ gstas modifictciones.
fiotas & {os Estados Financleros
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4.3. Bases de preparacidn.

Los Estados Financieres han sido preparades sobre la base del costo histérico, excepta
por ciéftas propledades que son medidas a8 valor razZonabie tal como se explica en las
palfticas cortables incluidas a continuacion.
Bl coste histdrico estd basads generalmente en e valor razonable de Ia
contraprestation entregada a cambio de los blanas y servicios,

Ef valor razonable e el predio gque se redbiria por-vender un active ¢ e valor pagado
para transferir un pasivo éntre participantes de un Mercado en la fecha de valoracion,
independigntements de s ese precio gs directamente observable o estimado
utilizarda otra técnica de valoracién,

Al estimar ¢l valor razonable de un atlivo o Uk pasivo, la Entidad flene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasive que 10s participantes det marcado tomarfan en
cuenta al fijar f prec¢io del active o pasive ala fecha de medicién,

44. Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras incluidas en fos Estados Financieres v en sus notas se valoran utilizando fa
moneta del entorne econdmico principal en gue la Entidad opsta. La meneda

funcional y de presentacidn de METALTRONIC 5.4 es ef dbiar de los Estados Unidosde
América,

4.5 Clasificacion de saidos en corrientes v no corrientes.

Eri el Estado de situacide financiers, los saidos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce mesas, contados desde

la fecha de cierre de los Estados Financieros v como. no corrfentes cuando es mayor g s
ase periodo,

4.6, Efectivoy equivalentes al efective.

En este grupe contable se registra e efective én caja y bancos induyende las e
inversignes a corto plaze (menores a 3 meses de vigenci;é‘}, Se miden inicial v
posteriormelite por su valor nominal, Los importes an moneds exiranjers s
convierten g la motiede funcional usando ‘el tipo de cambio vigente a s fechs de la
transaccion; las ganancias ypérdidas por diférencias en cambio que resulten de tales
transacciones se.feconocen en ef Estado de fesyifados del perfode v atros resultados
intégrales. Los sobregiros Dancartos son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de shuacitn fnanciera.

4,7, instrumentos financieres. e :

LoS activos v pasivos financieros se reconocen cuande la Entidad pass a formiar parte
de fas dispasicionedcontractuales del instrumenio,
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Lo aClivos y pasivos finanderos. se miden imiciaimente 2l valor raronable. Los costos.
de transaccioh que son dirsctamiente atribulbles a la adguisiciéno emision de actives y
Dasives financieros (distintos & ios activos v pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en losresultados) sé agregan o deducen del valor tazonable de
los activos o pasivas financieros, de ser aproplads, al momenta del reconochmiento
. inicial.  Los costos de transaccion directamente atrihuibles 3 ls adguisicidn de activos

b pasives financieros designades al valor razonable cor cambio en los resultades (FVR})
se reconocen de inmediata en ol resultadoe gal periodo. '

Aotives financierss:

Tedos jos activos financleros recenodcos como tales, son posteriormente valbrades,
R en sy totaiidad, al coste amortizadd ¢ &l valor razonable, dependiends de la
clasificacidn de los-actives financigros,

Clasificacién de los activos fingndiergs: Los instrumentos de deuda que cumplan ias

siguientes condiciones semiden posteriormernte #iCosto amortizadd:
a) Los acfivos fimancieros ghe se mantiene denitro dé un models de negodio cuyo
objetive es mantener los activos financieres con e fin de recclectar fhulos de caja
contractuales y

15 o3 términes contractuales delactivo financiers dan lugaf, en fechas espec) cadas, a
flujos de efectivo quesoh Gnlcamente pagos de capital & intereses sobre el importe dal
capital  pendients,

e Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones son meadides
posteriormenta  su valor razonable cont cambiog én bire resultado integral (FVORIL

a) Los attives finanderos que se mantlengn dehire de un modelo d& nagocit cuyo
objetive se logra af Ghtenar fltjos de efectiva contracaudles y por laventa dé los artivos
finangiarns, y

B) Los términos contractudles del active financiero dan lugar en las fechas
espedificadas; & fluits de efectivp gue son Gnicamerte pagts del trindpal e intereses
sobra ef importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financiergs se miden postericrmente 3 sy valor
razonable con cambios en resultados (FYR). A pesar de o ‘anterior; la Entidad podrd
tomar la siguignte sleccidn ¢ designacién irrevocable b & momento el
reconogimiento inicial de un active financiérs:

a3 la E’n_t_'iciaﬁ ;3u-ade.-opt‘arif‘r‘a‘remcabiéme_n'-te a presentarcambios posteriorés en ef vainy
rezOriable de ung Invelsibén de patrinmonio. en otro resultatio integral sl se cumplen
tierlos riterios; v
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b} fa Entidad pyede designar irrevocablemente una inversidn de deuda que tumplea fos
criterios de Costo gmartizada o FVORI para medirde 2 FYR si al hacerlo elimina o reduce
sighificativamente yna astimetr(a contable:

métode para calcuial @l costo amortizado de un instruments dé deuda y para asignar
fos ingresos por intereses duyrante el periode en cyestibng

Costp amprtizade y método de interes efectivo; £ método de interés efectivo a3 uh

Para los: activos financieras distintos a los. comprados. u originades con deteriore (es

declr, activos gue tienen deteriore de crédito en el reconocimiento inicial, 1a tasa de

interes efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los fijos de efectivo futuros

{incluyendao todos ios onararios ¥ valores pagados o redibidos que forman una parte

integral de ls tasa de inferés efectiva, los rostos de fransaccidn v otfas primas ¢
descuentas), excduyendy las pérdidas de grédite espe'radas, a través de g vida
esperada del instrurpento dé dedda o cuandoe sea-apropiade, un perfode méas conto,
con o valor bruto €n libros del instrumento de deuda en el reconacimientp inicial,

Para los activos financieros comprados o originades con deterforg, se calcida una tass
de intéres efectiva ajustada, descontando los flufos de efectivo futuros. estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esparadas,

B costo amortizado de un activo finandero es el importe al gue: s.e_-mi’dei un activa
fingnciere en el reconvdimiento Inicial, menos i0s reefbolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando s método de interéds efectivo. de coakguier diferénda
enre ¢ Impore inkdal vy al vencmiento, ajustado por cualguier pérdids por
incobrabilidad.. '

El valor bruto en fibros de un activo fnanciero es el costo amortizade de un acdivo
financiero antes de gjustdr cualquier pérdida por incobrabilidad,

LOs ingresos por intereses se reconocen usando ef métedo de interds efectivo para
instrumentos de deuda valtrgddos & su coste amortizado y al FYORL

Para los agtivos: financleros que no sean comprados U originados con deteriorg, los
ingresos por intereses se calculan: aplicando la tass de interés efectiva para el valor
bruto en jibros de un adtivo finandern, a excepcidh de 10% adtivos financieros gue
posteriormente se han detericrady,

‘Para los activos financieros que, posteriormenta, se han deterlorade, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al Costo amertizado del
-active finandero.

Si, en perigdos posteriores, el riesgo de crédifo sobre el instrumentn financiers
deteriorado meijora de tal forma que &l active va o se encuentre deterioradp, se
reconoce ingrescs por intereses mediante la aplicacion del Hipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del actve financiero.
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Para los actives financieros »omcracﬁﬁs U OTig fnados con deteriorn, ia Fntidad recenoce
las ingresos por intereses, aplicande fa tasa de interds efsctva afustada al costo
amorizado del activo fzn‘mmem de su reconocimients inicial, £ ¢d! leute no vuelve 3 ia
base bruta, ncluso §i el rigsgo de crédite ded active Tinanciers mefora posteriormente
desmogo gue el activo Tinanciero va no es se encuentre deteriorado.

S Los intereses se recongcen en resultados del afio y se incluye como ingréses
financieros;
Instrumentas de deuda giasificades come a FVORE Son inicialmente medidos a su valor
o razonabie mas costos de transaccin,
Posteriormente, ios c;a'm%}'io___s; en of valor en Hbros de astos insttumentos financieras
camo resultado de pérdidas vy ganancias por diferdgncias dé cambis, pérdidas v
: ganancias.por deterioro, e ingresoy por intereses. caltidades usando el metodo de tasa
o de interes efective son reconacidos en el resultade dei perjodo,
Los importes reconocidos en resultados sdn fos Mismos gue habrian sido reconodides
en resulfados si estos instrumentos financieros huhileran side medidos 2 costo
armortizado,

Todos jos otros camblos en &l valor en libros de estos instrumentos financiercs son
- reconocidos en otro resultado imtegral y atumulados en la "Reserva pof revalorizacién

de inversiones” an.ef patrimonio,

Luando estos instrumentos financieros son dados .de-'baja; las ganancias o pérdidas

acumuiadas previaménie reconacdos. en-ofio resultaro Mitegral son redasificadas @
e resultagos,

Instrumentos. ;iag atrimonio. designados come. a FYORL En of reconacimiento inicial, ia

Fr‘t:cz_ad m yede realizar una elecc ion irrevocable {s_.obr.e una base de instrumento por
instrimiento) para designar las inversiones en instrimentos fde patrimonic omo a

.......... FVORL

La designacion a VORI no estd permitida sl 1a Inversidn se mantiene para negociar o
si se traty de una contraprestacion contingenie reconotida por un adguirente en una

combinacién de hegodios.

Urs atlivo financiero &3 manienide para negotiar sh

8} ha'sido adguinde prificipalinente con el propésito de venderio en gl corte plazy; o

by en el reconocimientd inicial g5 parte de una cartera dé instrumentos financieros
igentificados, que la Entidad ges&ama en conjuiite y tiene evidencia de un pamon
reciente de obtentidn de Heneficios a corto plaze; o
eres un derfvade (excepto un derivado gue sea un contrate de garantia financiera o
instruments de coberturg designado 'y eficaz).
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Las inversiones en instrismentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultade integral "FYORY se miden inicialmente al valor razonable mas las costes de
fransaccidh;

Posterformente; se miden a su valor razonable con ganandas v pérdidas originadas

por cambias en af valor razenable reconotidas en otro resultado integral y acumuladas

en la "Reserva por revalorizacién de inversiones” en e patrimanio.

a gananda ¢ pérdida. acumulade no serd reclasificada a resultado del afio en s
.dzspcs;cmﬂ de las inversiones de patrimonie, &n cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas,

Los dividendes sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconncidos en resuitados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, ssa
probabile que fa Entidad reiba los beneficids econdmicos asodiados con el dividendoy

el importe del dividenido puede ser medido de forma flable, 2 menes gue el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo defa inversion,

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en-el estado.de resultados.

Acthvos ﬁnaz Gerss 8. rvR Los activos financlergs que no cumplen fos criterios para ser .
sriegdidos al coste amortizado e FYORI sé miden a valor razonsble con cambios en
resuitados “FYR" Especificamente:

a) Las Inversiones en Instrumentos de patrimanio se dasifican como 3 FVR, a menos
que la Entdad designe una ihversion gue no se mantiene para négociacin, pi es una
rontraprestacion contingerite gue surge de una combinacién de. negocios, para ser
medida g FVORL eh ol reconocimiento inicial.

b} Los instrumentos de deuda gque no r:u_mg}%en ron los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVOR! se dasifican cofno FVR.  Ademas; los instrumentos dé deuda

ue cumplan cuslguiera de los Criterios de costo amortizado o los criterios FVOR!
pueden ser designados como a FYR en 2l retonodmiento inicial si tal desigracion

elimina o réduce una inconsistencia en ja medicién ¢ feconotimiento tdenominado
asimettia contable), que strgirla de la medicdn de agtivos ¢ pasivos & en e _
reconociniiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes,

Los activos financieros 8 FVR sé miden & suvalor razonable al cierre decada perfodo de
reporte, cor las ganancias o pérdidas de-valor razonable reconocidas en resultades én
la madida en-que no son parte de una rélacidon de cobertura designada, La ganandia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo ¢ infereses ganadas
sobre ef activo financiero y es reconotida en resultados,

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Ef valor en librod de Jos activos e
financierns denominados er una moneda extranjera se determina en esa moneday se
convierts al tpo-de cambio al derre de-cada perfodode reporte. Especificamente:
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apara loy actives financiercs medides 2 su costo amortizads que no son patte de una
retacibe de cobertura designada, fas diferencias de dambio se reconcuen en resultads
del afio en la Hoea de "otras ganancias v pérdidas”

. b} para instrumentos de deuda medidos a FYOR! que no son parte de unia refacidn de
cobertura designada, las diferencias de cambio en 2] costo amortizado del instruments
s de deuda se reconocen en el resultado del perfodo en ta linea de "otras ganancias y
pérdidss”. Otras diferencias de cambla se reconucen en otro resultado Integral en la
“Resérva por revalorizacion deinversiones”,

¢} para fos activos financieros edidos a FYR gle noson parte de una reladon de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultades del afio
en la linea de "otras ganancias y pérdidas™ v

d} para los instrumentos de patrimonio medidos a FYOR|, las diferencias de cambic se
Teranaren ef otro resultado itegral en la "Reserva por revaibrizacidn de inversiones®.

Yer polifica sobre contabllidad de cobertura relacionada dort el reconocimiento: de fas
diferencias de cambie donde & comporente de riesge de moneda extranjera de un
active financlers as designado. como Instrimento de cobertura para una cobertura de
rigsgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financlergs: fa Entidad reconoce una provision pard pé{ri'i'das de
erédito esperadas sobre las inversiones en instrumentss de deu a que se miden. al
tosto amortizado ¢ al FYORI, tlentas por cobral coimeérciales, arfendamtentos por
‘cobrary activos de contratos, asicomo contratos de garantie-financiera,

Bl importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al derra de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en ef riesgo de ¢rédito desde e reronocimients infclal
del respective instrumento financlers,

Se recontee siempre la pérdida de credito esperada gor thda la vidd de fas cuéntas

_________ comerciales a cobrar, actives de contratos y arreéndamientos por cobrar,

Las pérdidas de crédito esperpdas son estimadas utilizande una matriz de provision
basada en fa experiencia de pérdidas histéricas 1a Entidad y en el caso en gue se

cuehte con iformacion faciimente Shservable en el Mmercads ajustada por factores

que son especificos de los deudores, condicighes econdiicas generales, v [

evaluacion de condiciones actuales y proyeccddit de condicionss futuras o la fecha de
raporte, incluyendo & valor del dinero gn: ef ternpo, cuantdo sea aproplade.

- Para todas los demds instrumentos finandieros, la Entidad reconoce la péraida
esperada durante tods la vida del instruments tuando se ha groduddo un auments
sigrificativo en el resgo de crédito desde su reconocimients inidal. Sinembarge, si el
riesgo de crédite sobre €l instruiments financiere Ko ha aumentado significativamerite
desde sy Faconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para gse
instrumenta financiers por un importe igual a la pérdids esperada en ios praximos 12
MAses,
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La perdida esperada duranite la vida del instrumento representa lag perdidas que
podrian surgir de todos ios posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del mstrumerntd fingndiers,

Ent contraste, fa pérdida crediticia esperatda g 12 meses representa la porcidn de.
‘perdidas de credite durante toda la vida del instrumento gue podtfan surgir de eventos

de incumplimiento gue son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacitn de ios estados finandieros.

Aumento significative de rlesge de créditg, Al evatuar sl el riesgo de credite de un
instrumento financiero ha aumernitado dignificativamente desde’ su reconocimiento’
inicial, ta Entidad compara o riesgo de incumplimiente en ef instrumentn finangiers a

la fetha de presentacién de inforines con el riesge de incumplimiento en ef
instrumento financiero en la fecha de su reconocimisnta inicial,

Al realizar esta evajuacién, la Entidad considera informacion cuantitativa y cualitativa

gue es razonable y soportable, incluyendo fa experiencia histérica y la informacion
prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informadién prospectiva considerada incluye proyecciefies de la Industria en gue

operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financiercs, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
grganizaciones similares, asi como la consideraddn de diversas fuentes externas de

informacion econdmica actuales y proyectadas gue sé refacionan con las operadiones
claves deia Entidad.

Ert particufar, Ia sigulente informacién se considera al evaluar st el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

ay Deterioro significativo real © esperado en la calificacion de crédito Interna o externa
del instrumento financiero,

b Deterioro significativo en ios indicadores externos de mercado del rigsgo de crédito
pars-un determinado instrumento nariciero, por glemplo, un aurmento éignié’é’catévo{em
g} margen de ¢rédito, los precios de swaps de incumplimienta crediticio dei detidor, ef
tdempoo el grado en que el valor razonable de Un activo financiera ha sldo inferior asu
costo amortizado;

¢} Camblos adversos existente o proyectados en fas condiciones de negocio;
financleras o goondmicds que se espera queLausenuna disiminucion significativaenta
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones,

'd} Detertore. Emportante- real & es-ge‘rado e los resultados de las operaciones dei
deudor

&) Auments significativo en ef riesgo de crédito de otros instrumantos financleros deél
mismo deudor;
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o f; Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorie,

scondmico o tecnoldgico dél deudor gue resulta en una disminucidn significativa en la

capacidad del deudor de cumnplir sus obligaciones.

: independientemente del resultado dela evaluacion anterior, 1a Entiad presume gue e

. riesge de crédito de un active financierc he aumentado significativamente desde su
reconeciniiento inicial cuando los pagos contractuales tienert mids de 30 dias de mora,

i a menps gue {3 Entidad Tengs informacion razonable y soportable gue demuesira o
conwario,

A pesar de lo anterior, la Entidad asumie gue el rlesgo de ciéditn de un instrumento.
. financiero no ha aumentado significativamente desde sy reconodimiento nicial si se
R determing que el resgo de crédita de ese Instruments es balo a lafecha de reporie.

Un ipstrumento financlers se deterining que tiena un bajo rlesgo de créditg siv

a} Bl instrumento finandiers tiene un baio rigsge de incumplimiento,

b} E deudor tieme una fuerte capacidad para cumplic con sus obligatiohes
contraciuales de flujo de efective en el corto plazo, y

¢} Cambios adversas en las condiciones econdmicas y de negodo en & jargo plazo
podrian, pero ho necesartamente, redudy la capacidad del prestaterio para cumplir con
sus obligaciones contractuales de fiujo de caja.

Se considera. que un activo finaniciero tiane un riesgo credititio bajo cuando €l activo
tiene unéa calification crediticia externa de "grado de inversidn” deé acuerdt con la
definlcion emendida giobalmente o siuna calificacion externa no e5té disponible, e
attive tlene una calificacidn iiterna de. -"‘d__'es_.em;_ze-ﬁ‘c’;‘,_ La calificacion "dasempefo?
sigrifica que la contraparts tieng una posicion financiera sélide v no hay importes
"""""" vencigos,
Para los contratos de garantla firanciera, la fecha en que la Entidad s& convierte en
parte del compromiso irevocable es considerada come la fechs de su reconocimianio
' infciat para proposite de evaluar ¢ deteriore dé! instfumants financiere. Al evaluar si
Se ha producido un aumente significstive en 2l vesgo de crédito desde el
reconocimients inicial de un contrato dé garantia finantiera, la Eridad considera gue
los cambios ery &l riesgo que el deudor especifico incurnpla e contrate.

Se moniores periddicamente fa efectividad de los criterios utitizados para identificar si

s& ha produdido un aumentd significative en-ef riesgo de crédito ¥ los revisa para

asegurar gue los criterios son capaces de identificar Incrémento significativa en el
''''' . riesgg de crédito antés que los saldos se conviertah envencides.
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Definicién de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracion de rigsga de crédito interng, va
gue la experiencia histdrica indica gue los activas finencieras QU cumpien con
cualquiera de los sigulentes criterios generalmente no son recuperables;

2) Cuando hay un incumplimiento de fos covenants (acuerdos financierosy por parte del
deudar; '

b Informacién desarroliada internamente U obtenidas de fuentes externas indica Gue
25.poco probable gue e deudor pague a sus acreédores, inclulds la Entidad, en su
totalidad (sintener gn Cuenta ningin tipo de garantia en poder del gfu-po),'
Independientemente del andlisis anterior, la Entidad considera gue se ha producido un
incumnplimiento cuando up active financiero-tiene més de 90 dias de mora, a menss
gue fa Entidad tenga Informacién razonable v sopertable para demestrar que un
criterio predeterminado mas amplhio 85 mds apropiado.

Actives_financieros con deterioro creditici; Un activo financiero tene deteriors

crediticlo cuafhido se han producido uno ¢ mids eventos que tignen un inpacte
perjudicial €n los flujos delefective futurds estimadoes de ese activo finandiers.

La evidencia de que un attivo finandero tene deterioro crediticie incluye datos
ohservables.sobre fos sigulantes sventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o def prestatario;

b} un incumplimignte “de contrate, tal como un evento de incumplimiento o
vencimento;

t} los prestamistas del prestataric, por rarores contractuales © econdmicas
relacionadas con dificudtades financieras del prestatario han realizade concesiones que
de otro mode no hubleran considerado,;

) cada vez es mas probable due el prestatario eritre en quiebra o reorganizacion
finandiera; o

¢) fa desaparitién de un mercado active para el active financigro debido a dificuitadas
financieras.

politica de castigos: ta Entidad-castiga un activo finandiere cuande hay informacifn e
indica. que el deudor se encuentra en una dificuitad financlera grave y no existe una
perspactiva realista de rectperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liguidacion © ha entrado en un procese de guiebra, o en el daso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saidos flenen rmas dé dos afios vencidos, lo que otuira
dntes,
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tos activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
s cumplirniento conforme a los procegimientos de recuperacion de la Entidad, terijends
en cuenta el asesoramiento legal cuandosea.apropiado.

...... . Cualguier recuparatidn réalizada se recondce en resuitados.

Medicin y reconocimienty de s pérdidas de crédite ssperadas: La medicion de las
pércidas de crédito esperades esuna funcon de la probabiiidad de incumplimiento {es

Lo decir, 2 magnitud de fe pérdida si ediste un incumplimiento} vy la exposicidn af
incurnplimiento.

Lo evaluacion de & probebilidad de incutnplimiento y 18 pérdida dade el
incomplimiento se basa en datos histdricos alustados por informacidn prospective
como se describid anteriormente,

----- - En cuante s s exposicién af incdmplimiento, para 105 actvos firancierss, esto ests
representado por ef valor en fibros bruto de los actives al Gerre-de cada periodo de

réporte;. para los contratos de garantia financlera, la exposicion induye o monts

establecido af clerre de <ada perfode de reporte; junto con cualguler montd adicional

de incumplimiento gue se espera obiener en of futuro, determinade an funtién de la
- tendencla histdrica, 14 cofmprension de la Entidad de las necesidades financleras
espacificas delos deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Pars los activos financieros, ja pérdida de trédite esperata & calcula como i
diferencia entre todos los flujos de efectivo tantractuales gue se adeudan # la Entidad.

» de conformidad con el contrate v todos los flujes'de caja que of Grupo aspera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original,

Para un contrato de srrendamiento por cobrar, fos flujos de efectivo utitizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con fos flujos de
efactivo utilizados enla mediciéh del contrao de arrendamiento, '
Bara un contrato de garantia ﬁnan;céer-aj,.'mfm la Entidad 5e obiiga a hacer pagos-siio
en case de impago par parte det deudor de acuerdo con jos rérminos del instruments
. que astd garantizado, la pérdide esperada son 1a8 pagos aue se esperan reembolsar af
tenedor poy una pérdida wregilicla Gue se ncurre menos 1os importes gue a ERiac
espera recibir det ténéder; 8 delidor ¢ cuaigiler ofra parte:

pIES

51 fa Entidad ha medido fa provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un iporte igual @ o pérdide cmé‘aii{ia-éﬁp&fad& para tota la vids del instruresnie eh
un periode ahterior de rediorte, pero determina én la fecha de presentacion actual que
yano se cumplen las condiciones para pérdids creditics esperadaparatoda fa vida del
altive, 1a Entidad mide la provisidn para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticis esperadd & 12 meses a la facha de réporte actual, SxCeMo Hof los activos

para log cuales se utiliza el enfoque simplificado.

st
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Se reconoce una ganandia o péraida por deteriors en resultados del afic de todos ios
instrumentos financieros conunajuste correspondiente a sy valoren Hbros & través de
una cuénta de provisién para cuenta incobrables, excepto las Inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FYORL, para los cusles se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales en i cuents
"Reserva de revalorizacion de inversiones” en el patrimonio, ¥ no reduce ef importe &n
Hhros-del activo financiero en ] estado de situacian inanciera.

Bale en cuenta de los activos finandieros: la Emtidad daréd de baja en cuentas un activo
financiern Unicamente cuando expiren fus. dérechos contractuales sobre fos flujos de
efective del activey fingndiers, o cuando transfiere de manera sustandal 1os riesgos y
ventajas inherenies a la propiedad del active financiers 4 otra entidad.

5i fa Entidad no transfiere ni retiene sUbstancialmente. todos los rlesgos v vetitalas

inherentes s la propiedad y continda reteniendo el contral del active transferide. la
Entidad reconocera su participacién en el activa v cuaiguier obl igacion asociada por fos
importes gue podrda tener ge pagar: e

St la Entidad retiene sustancialmente todos los viesgos y ventajas inherentes 2 o
propiedad de un activo finandiere transferide, la Entidad continuard reconociendo el
activo financlere y también reconocerd un préstamo garantizado por fos recurses
recibldos:

Al darse de baja un active finandiero medide al costo amortizago, fa diferencia entre el
vajor en libros del active v I suma de le contraprestacion rédibida ¥ por cobrat g8
reconoce e resultados del affo,

Ademas, al darse de baja una inversion en up instruments de deuda dlasificado como
FYORI, ts gahancia 0 pérdida-previamente acumuiada en 13 "Reserva de revaluacion de
ihversiones” se reclasifica al resultado del afo:

Ep contraste, al darse de baja de una Inversién en un instruamentg de patrimonio que ia
Entidad eligié medir a FYORI en el reconodimiento inicial, la ganancla o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de inversiones® no de reciasifica
a resultados dal afio, sino que se transfieve 3 utill dades retenidas,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificadién como. deyda o patrimonip; Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pashos financieros © como patrimenio de conformidad con la
sustancia del acuerdo.contractual y las definiciones de pasivo finantiero & instrumento
de patrimonio.

instrumentos. de Patrirnonig; Un instrumente de patrimonio consiste en cualquier

contrato gue evidencie un interés residual en los activas de una entidad luego de
deducir todns sus pasives.
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Los Instrurmentes de patrimonio emitides por 1a Entidag se reconccen por los ingresos:
recibidos; neto de tos costos de amisidn directos.

La recompra. de los instrimentos de patrimonio propios de la Entidad sé reconoce v
. deduce direciatrients en ] pateimonio,

e Mo se reconoce ninguna ganaficla o pérdids en los resultades, provenientes de la
_ compra, venta, emisidn o cancelacidn de los instrumentos de patrimaenio propies dela
Entidad.

Instrumentos. compuestos: Los componentes de los instrumentog compuestos (bonaes
convertibies) entitidos por la Entidad se dasifican de forma separada coma pasivos
financieros vy patrimonic de acuerdo g la sustandla del acuerde contractusl v las
definicones de pasive finandiere & instrumento de patrimonio.

Una ogcion de conversidn que serd cancelada a través del intercambio de Un monto
filo de. efectivo u otro active finandierc por un nlmero filo de instrumentos de
patrimonio de ta Entidad es un instrumenio de patrimanio,
A la fechs deemisidn, elvalor razonable def componente pasive es.calcuiado utiiizando
la tasa de interds vigente en el mercade para deudas-similares rio convertivles. Este
monto es registrado como un pasivo sobire una base de costo amartizade usando e
miétodn del interés efective hasta Gue se extings al momento de la conversidn ¢ a i3
fecha te vengimiento del instrumento.

La opeion de conversidn dasificada como patrimaonio se determina deduciendo el
manto del componente pasivo del valor razonable del insiruments: compuesto. como
urt todo: Esto es reconocido e Intiuido.en pattimanio; neto de los efectos del iMpussto
& fas ganandias y sumedicién nopuede volver a ser aplicada posteriormente,

Adicionalmente, ia opcién de conversidn clasificada come patrimonio permanelerd en
el patrifnanio Hasta que haya sido efercida, en cuyo case,; of saldo reconocido en el
patrimonio serd transferido & "Prima de accionies”. CLande (@ opoidn de conversion

permanézca sin ser ejercida a la fecha de vendimiento del instrumento convertible, el
saldd reconoetido én el patrimbnio serd transferide a "Utlidadés raetenidas”. Ninguna

ganancia o pérdida serd reconodida-en el resultade del perisdo al moments de Ja
conversion o expiracion dela dpcidn de conversidr,

o Los costos de transaccion gue s€ reladionan con 2 emisidn de Instrumentos
» ‘ronvertibles se asignan a los compoenentes del pasiv y ef patrimonio en propercidn a
{a-distribution de Tngresos brutos:

Los costos de transacdén relacionados. con el componernte dal patrimonio son
s retonocidos directamente en el patrimanio,

Lo costos de transactidn relacionadds con el compotiente pasivo se inchuyen en el

importe-an lbros del componernite del pasive v son amertizados sobire fa vida de los
instrumentos convertibles usando el método de latasa de interés eféctiva
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Pasives financieros: Todos Jos pasivos financieros se miden posteriormente 2l costo
arrioftizado utilizando el métods de interéds éfective o a FVR.

Sirr ernbargo, los pasivos finahcieros gue surgen cuando fa transferencia de un activo
financiero no califica para fa ba}_a o cuando se aplica el anfogue de participacién
continua, y los centratos de garantla financiera emitides por la Entidad, se miden de
acuerdo con ias pollticas contables espedtficas gue se detalldn a continuadion,

se glasifica al valor vazonable con cambies en resultades ciando €5 un pasive
financiero que se mantiene parg negodiar, eg-designado alvalor razonable con cambios
en el resuliado ¢ es una contraprestaciéh contingenté que surge de una tombinacidn
de negocios. | |

Un pasivo financiera se clasifica come para negodiar si:
2} Ha sido adquiride-principalments para propésitos de su recompra a-corte plazo; o

by Al momento del reconocimiento intclal forma parte de un portafolie de Instiumentos
financieros manefados por la Entidad v se tiene evidencia de un patrdn actual reciente
de beneficios a corto pladol o

¢} Es un derivado gue no ha sido desighado v efactivo como instrumento de cobertura
o garardia financlera.

Un pasivo financlero (Que no sea un pasivo financiero mantenido para hegociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacion de negodos) pedria
también ser désignado como un pasive finandero at vaior razonable on cambios ep
rasultados al momento del reconocimiante inicial sk

ay Dicha d-esi_ghacifm elimina oredurd significalivamente una incoherencia de m‘e_d‘_éc{i:i’m
greconocimisnto que pudiera syrgit; o

b} El pasivo finandiers forma parte de up grupo de aciives o pasivos. Rnandieros 4
ambok, el cual ag manejado v su rendimiento ¢s evaluado sobre 13 base del valor
razonable, de conformidad con et maneijo de riesgo documentadn de 13 Entidad o-su
gstrategia de inversidn, y la informacidn de s Entidad és proporcionatia internameants
sobre dicha base) o

¢y Forma parte de un gontrate que contisne ung o mas instrumentos implizitos, y las
Normias Internacionales de informadion Financiera {(NIIFy permitén que tado el contrato
cambinado seadesignada ai valor razonable con camblos en los resultados,

Los pasivos financieros al valor razenable <dn cambios én igs résultados se registran al
vatar razonable, recanociends cualguier ganandis o pérdida surgida de las nuevas
mediciones erv el résultado del perfods.
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_ La ganancia ¢ pérdida neta recongelda en ef resultade del periodo incorpora-cuaiquier
interds pagado sobre ef pasivo financiero v se incliye en {a paftida de “otras ganandias
y pérdidas’

Sin embargo; para los pasivos financieros tue se desigran comio FVR, el importe del

cambio en el valor razonable 46l pasive financierd gue es atribuible a jos cambios en el

" riesgo de crédite de ese pasivo se reconoce én otro resultado integral, a menos que el

: raconocimiento de los efectos de fos camblos en el vesge de crédite del pasivo en otre
o resultado infegral crearfan o ampliarian Una asimetria contable én resultadoes.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasive se reconote en
resuttados.

- Los cambios én el valor razonable atrfibulbles al riesgo de rédito de un pasivo
__ fipanciero que se reconocer en otro resultado imtegral noo se  redasifican
Lo posteriormente a resultadoes, en su luger, se transfiéren g "Udlidades retenidas” una
ver gue se da de baja & pasivo financiers,

Las ganantias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
gue son designades comao FYR son reconocidos en resultados.

: Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los. DAas0s
o financieros que no son 3) contfaprestacién contingenté de Un adduirente ed una
combinacidn de negodos, bl mantenidos para negociar, o ¢} desigaados tomo FYR, se

miden posteriormente al costo amortizado utilizando ef métado de interés efectivo:
Ef métado ge interés efectivo es un método para calcuiar el costo amertizads de up
pasive financiers y pars asignar gastos de intereses durante ¢ perfodo relevante.

e la tasa de interés efectiva es la fasa que descuenta exactamenta los pagos futures en

efective estimados (incluidas todas las comisiones v jos puntos- pagados o recibidos

o que forman parte integral de la 1asa de interés efective, fos costos de transaccion y

otfas prinas o descuantos) & fo large de ls vida esperada del pasivo financiers, ©
{cuando sea apropiadol un perfodo mas corto, al cosie amoriizadp. de un pasive
financiero.

e Contrato de garant{a finandera: Un contrato de garanta finantiera es un tontraio Jue

regutere ogue el emisor haga pagos especifices para rembolsar al tulsr por cua%quser
pérdida que incurta debido al incumplimiento por parté det geudor en hater los pagos
er; 1a fecha daterminada de conformidad con los términos de un instrumento de
deéuda,
_ Los cantratos de garantfe financiera emitidos por (2 Entidad 38 miden iniclaimente a su
vater razonable, v si ne son designados como instrumentds financieros. al vajor
razonable con carabios en los resultados, se miden posteriormernte 2 mayor eatre;

ay B jmporte de la obligacidn segtin ¢l contrato determinado de acuerde con las
Neérmas Internacionsles dé informacidn Finahciera INIF)Y y
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by Bl importe iniciatmente reconodido menos, cuando sea ajprc}p.i'a-d;cz, 1a amortizacion
acumulata reconodida de acuerdo con fas politicas de reconodimiento de ingresos:
ardinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias e cambio: Para los pasivos finaricieros que estan
denominados en ura moneda extranjera y se miden al costo. amortizado al final de
cada perfodo. de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranfera se

determinan coni base en el costo armortizads de los hstrumentos.

Esias ganancias y pérdidas en moneds extraniera se reconocen e i@ partida "Otras
wérdidas v ganandias’, para pasivos financleros aue no formean parte de una rajacion
e coberturg designada,

Para aquelios que estdn designados come instrumentos de cobertura de riesgo de
meneda ex*i:-*a;rtzjera-,._ia's-.g_a rancias y pérdidas se reconccen en otro resultade integral y
se goumulan en uncomponente separado del patrimonio.

Ef valor razonable de los pasives financieros denominades en una moneda extranjera
se determing en esa moneda extranjera y se convigrta al fipo de cambiv al final del
pericdo sebre el gue se informa,

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, ¢l componente de moneda extraniera
forma parte de. las gonancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce én
resultados para los pasivos financieres que no forman parte de uns relacién de
cobertura designada.

Bala en cuentas de un pasivo financiere: iz Entidad da d’e_.baj'a. jos pasivos finanderos
cuande, v solo cuando, las obligaciones de i3 Entdad se descargan, caficelan o han .
expirado.

La diferencia enwre el vafor en libros del pasivo financiero dado de baja v ia
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce entesuitades,. 7
Cuando iz Entidad imercambia von e gzre.stai_ﬁistg; existente un instrumento de deuda
en ofre con terminds sustandlalmente diferentes, dicho intercamblo s& contabiliza
comie ung extincon del pasivo finandiero original v el recorchmients de un nueyo
pasive financiers, -

De manera similar, la Entidad considera ia modificacion sustancial de fos terminos de.

un pasivo existente o parte de 8} como una extincion del pasivo finandero original y ef
reconochmienio de un nuevo pasivo.

Instrumentos financiergs dervados:
Los- derivadoes se reconecen inicialmenta al valor razonablte 2 la fecha en que se

subscribe o contrato del dérivado 'y posterformente son femedidos @ su valor
razonable al clerre de cada periedo de reporte,
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La ganantia.o pérdida resuitante se reconoce inmediatamente én resultados, a menos
gue el derivado esté designade y sea efective como un instrumento de cobertura, en
cuye caso la gportinidad del reconotimiento en resuitados dependerd de 18 naturaleza
de la relacion de cobertura.

Derivadas: 'Emg’ii}_‘:it_g;g; Los derivados implicites en contratos anfitriohes gue fig sean

activos financieros dentro del alcance de NUF 9 son tratados como derivados
separados cudndo cumplen la definicion de un derivads, sus riesgos v caracteristicas
no estan reladionados estrechamente con los correspondientss a los contratos
anfitriones y tos contratos anfitriones no son medidos 3 FYR,

Los derivados implicitos en contratos hibridoes que contishen un anfitridn dentrg del
atcance de NIIF 9 no son separados. Bl contrate hibrido en su totalidad se dasifica v
mide posteriormente ya sea & CoSto aMmortizado o a FVR, seglrn sea aproplado.

Inventarios,

En gste grupo conteble se registrs los activos poseldos pars ser vendides, producidos.
y/o consumides.€n 8l clirso normal ge la eperatidn,
Medicidn inicial fos inventfarios se miden por su coste; el cual que incluyer precio de.

compra, aranceles. de khporiacidn, otros IMPUSStos noe recupersbies, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adauisiclén o produccidn para
daries su condicién y obicadion actual, después de deducir todos fos descusntos
comerciales; rebajas v otras _p__ar%id'as. similares fincluye wnportacionias en transito).

Medicidn pasterior: ¢! coste de fos inventarios se determing por el métedo promedio
porigerado yse miden al costo o al valor neto realizable, of gue gea menor.

Ei valor néto realizable cofresponde al precio de venta astimade en e curse normal dsf
neglcio menos los Costos estimados para terminar su producdidn v os Recesarios para
flevar 2 cabo su venta.

Servicios y ofros pagos anticipados.

En este grupo tontable se vegistra los anticipos entregades a lerceros o pagos
anticipados para s compra de blenes y servidios que no hayan sido devengados af
cierre del elerdicio econdmico.

Se.miden inicial y posteriormente & su valor nominal; su amortizacion se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros,
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4.10. Propiedades, planta y eguipe.

En este grups coritable s€ régistia todo bien tangible ncluyendo plantas productoras)
a-dqu}-ri-do_‘s para sy ust en la produccidn o suministro de bienes v servicios, para
arrendarios a terceros o para propdsitds administrativos, &, y séio st es probable que
la Eritidad obtenga los beneficios econdmices futuros derivados diel mismo; y ei costo
def elemento puede medirse con flabilidad,

Miedicidn inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, e cual incluye e
orecio de ddquisicidn después de dedugie cualguler descuente o rebaja; los costos
directarnentg atwibuibles a la ublicacidn del active en el ugar y en 13s condidones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por ia Administracion y i
sstimacion inicial de los costos de desmantelamiento v retiro, asf como la
rehabilitacian def lugar sobre &f que se asienta.

wedicdn posterion los terrenos y edificios se miden porsu valor revaitado, que €5 su

vatol razanable en el momente de i revaluacion. merlos fa deprediacion acumidada y """"'
al imiporte acumulade de las: pérdidas par deteriore de-valor que haya sufride. Las

gtras clases de propledades, planta ¥ equipos se miden &l ceste mengs la depreciacion
acurnulada y el importe atumulado de las pérdidas por detericero del valor,

Las revaluaciones se hardn con suficlente regulatidad (cada tres © tines aftos ¢ en la

fecha enfa cual la Administracidn cuente con informacion de cambios significativos en

el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en Lbros, #n tode
memerto, o difiera signiﬁ’ca‘c-&_vameme det gue podria determinarse utifizando éf valor
razonable al final del periodo sobre el que se inforing,

Las ganandias derivadas de un carnbio en el valor fazonable de fas propiedades, piar*ta

y equipo se induiran en los otros. resultados fntegrales del periado en que surjen
cuandeo se reduzca el importe en libros de uUn activo como consecdencia de una
reyvaluation,

Las pérdidas se reconocern en otro resultads integral en la medida en que existlera
saido acreedor &0 el superdvit de revaluacion en refacitn com ese active, entasd de ser
insuficlerite, dicha pérdida se registrard como un gasto gel pericdo.

Miétodo de depreciacién; los-activos empigzat -a deprediarse cuando estan disponibles

para su uso y hasta gue sean dados de baja. incluso s el Blen ha dejado de ser
utitizada,

La depreciacidn es recanocida enel resultado def | perfodo con base en el metodo lineal
sobre las vidas duiles estihaday por la-Administracion deja Entidad.

Las vidas dtiles v los valores residuales se han estimado-como sigue:
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Vida Giil % Valor
Datatle {ABOE) residust
Mueblas v anseres 10-20 Individual
‘Maguinaria, equipo e instalaciones 1820 mdivigual
Equino de computadian 3 Individa!
Vehfculos, equipo de ransporte y caminero mdvil 5. ifidividual
Marramientas 5 ingividual
Fguipo médico _ 0 incliviciyal

Retire g.venta de propiedades. planta v equipg: Una partida de propiedades, planta y

aquipo se da de bajd cuando se vende o clanda no se espéran beneficias econdmices
futuros del activo & través de su utilizacidn continuada o venta,

La utifidad o pérdida que sura def refiro o venta de una partida de propledades, planta
y equipe &3 calculade come la diferencla entre el precio de ventay el valor en iibros de

activo y reconacida en resultatios,

En caso de venta ¢ retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, e satdo de a
reserva de fevaluacidn es transferide directamentes @ utifidades retenidas.

Activos intangibles.

Fn-aste grupo contable se registra todo blen sin apariends fiskca que sssusceptible de
sef separade o escindide de la entidad 'y vendido, transfefide, dado en exploiacién,

arrendado o intercamblade, ya-séa individualmente o junto con Un CoNato, o surgede

derechos contractiales o dé otros derechos de tipo legal, con independencia de Gue

‘esos derechos sean transferibles o separables de s entidad o de otros devechos v

abligaciones, si, v 6o sies probable que lox baneficios econdmicos futuros que sg
an atribuido 2l mismo fluyan & kg énddad; v el <osto del activo puede sér medido de

forma fiable.

Medicin iniciak los activos intangibles se miden.a su costo, e cual incluye: el precio de

adguisicidn despuds de deduchr cualguier destuento © rebaja; los tostos directaments
arribuibles 2 o ubicacidn delactivo en el lugar v er'las rondiciones nedasarias para que
pueda aperar de la forma prevista por la Administracisn,

amortizacion atumulada y el importe acumulads de tas pérdidas por detéricrg del
VEIoT.

Método de depreciacién: los activos intangibles, emplezan a amortizarse cuando estén

disﬁponib%és: para su uso y hasta que sean dados de baja, ingluso st el bien ha delsdo de
sir utiffzado,

dNotas & los Estados Financdlerss Pagir
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos: de América)



METALTRONIC S.A
La amortizecion es recohocida et el resultado del perfodo con base en el método ineal . - g
sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de {a Entidad.

Lasvidas Gtiles y los vaiores residiales se han estimado como sigue:

Vida gt %, \fa?ar

Détal {Afios)

Licencias 3 cera (*)
(' & criterio de la Administracidn de Ts Entidad, estos activos se van a mantener

hasta ¢l térming sperativo de los mismas ¥, al no ser sujefos de venta a terceros;
el valor residual asignado a los activas es cero o nulo,

Retiro o venta de aciives intangibles: Un active intangibie se da de bala al momento de
su disposicion, © cusndo no se esperan benefivios econdmicos futures de su uso ¢
disposicion,

Las wanenti'as o pérdidas que surgen de la baja en libros de un active intangible,
medidas como fz diférencia entre los ingresos netos provenientes de la venta v el
wmporte en libros del activo se reconocen et el resultade del parfodo al momeanto en
que el activo es dado de baja.

4.12. Deterioro-del valor de los actives tangibles ¢ intangibles sin incluir la plusvalia,

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Entidad evalua los importes en

libros de sus activos tangibles e Intangibies a fin de detérminar si existe un indicativo
de Gue 25tos activos han sufrido alguna perdzda por deterioro de valor.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo &-fin de determinar ¢l altance

de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna),

Cuando gl active nio genera Hujos de efectivo que sean independientes de otros

activos, la Entidad c_a'-éc;i_i_;a'_ei' impoite recuperable de la upidad ge‘méraiﬁm’a dé efectivo a

fa que pertenece dicha activo.

Cuanido se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos

comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para tos
cuates se puede identificar una base de distribucion razonable y consistenta,

El importe recuperable es el mavor entre ef valor razonable menos ef costo de ventas y
et valor en Uso.
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Al estimar-el valor en uso, fos flujos de efective futuras estimados sorrdescontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflefa las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor teriporal del dinaro v los riesgos
especificos para el actlve para los cuales po se han ajustado fos gstimados de flujo de.
efective futuros.

Si ef importe recuperable de un activo fo unidad generadara de efective) calculado es
menor gue.su Importe en fibros, el importe en fibros del active (o unidad generadors
de efectivo) 58 reduce & su impotie recuperable,

Las pérdidas por deterioro de vaior se reconocen inmediatamente en & resultado det
periodo, salvo siel activo se reglstra a un importe revaluade, et cuyo casu se debe
considerar la pérdida por deterloro devalor como ung disminucién en la revaluadion,

Cuardo una pérdida pur deterfarp de valor és revertida posteriormente, &l importe en
(ihros del active (0 unidad generadora de efectivo) sumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de 18l manera que &l importe en libros Incrementado no
excede 8 importe en libros qué se habria calculado si ne se hubiera recoriocidy fa
pérdida por deterior de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) e
sfios anteriores. .

£l reverso de una pérdida por deteriore de valor es Fecongaldo automaticaimente en el

resyltade del perfodo, salvo st etactiva Correspondiente se registra al monto revaiuado,
& oovo case el reverso de ia pérdida por deterioro de Valor se manejs como un

aumento en la revalustitn,

Costas par préstamos,

Los costos por préstamaes. atribuidos directamente 3 12 adauisicion, constructids o
produrcién de attivos aptis, los cuales constituyen actives que reguieran de un
per?ddcx de tiempe sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
gctivos hasta & momentd en que estén sustancialmante {istos para.su uso o venta.

Los intergses-ganados en inversionas temporaies de préstamos recibidos BOT ACHVDS

aptos, cuyos desembolsos se-éncushitrah pendientes de ser efectuados, se deducen de
Ins COSLOS pOr préstamos a ser capitalizados.

Tedos los stros costes por préstamos sont reconogddes en resultados durantg g
perfodaengue se incurren.

Arrendamientos.
Se ciesifican como finandiercs cuando lns términos del arrendamiento transfieren.
sustanclaimente a los arrendatarios tudos los tiesgos v beneficids inherentes & iz

propizdad,

Todos fos- demas arrendamientos se tlasifican Como opgrativos.

ioros.
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Cusnde la Entidad es: arrendatario; Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como actives de la Entidad a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, ¢ sl éste és meénoh; al valor présente oe los pagos minimos del
grrendamienta.

Bl pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacidn financiers como una
ebligacidn bajo arrendamiente finandlero.

Los. gastds financiéros son cargados directamente a resultados, a menos gue pudieran
ser directamente atribuibles 2 actives aptos, en ¢uye caso son capitalizados conforme a
I3 politica general de ta Entidad para les costos por préstamos.

Los arrendamientos opersivos se cargan @ resuitades empleando ef método de linea
recta, durante el plaze correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente e
patron termnporal ds las beneficios def arrendamiento para el ysuario.

Las cuotas contingentes per arrendamients se recondcen tomo gastos-en los perfodos
en los que sean incurridos.

En case de que se recihan incentivos por arrendarmientos operativos, dichos.incentives

se reconocerdn como pasives.  El beneficio arumulado de fos incentives se reconoce
como una reduccion del gasto por congepto de alguiter sobre Ja base de linea recta,

salvi gue resufte mas representativa.otra base sistematica de reparto por reflejar més
aderuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiente para ef

usuario

4.5, impuestos.

£l gasto por impuesto a la rents representa la suma del impuesto a la #enta por pagar
corrients v el impuesteo difarido,

Impuestn corriente: Se basa en la Ltilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio,

La utifidad gravable difiere de la uilidad contable, debido 2 que excluye pactidas de
ingresos y gastos gue serdn imponibles o deddcibles en afios futurds, vy gue excluye
patticlas gue nunta serdn Impdnibles ¢ deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corrients. se calcula utifizando: las
tasas fiscales aprobatias al final de cada perlodo.

Se reconoce una provision pard -aquellos ssuntos para los cuates determinar el

kmipuesto  pagar o5 inclerto, pero se considera probabie que habrd una futura salida
de fondos hacla Iz autoridad fiscak

Las provisiones 'se miden 2 la mejor estimacion de la cantidad oue se espera sea
pagadera.
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La evahuacldn sé basa en el luicio de los profesionates de imipuestos dentro de 1a
Entidad soportado par experiendca previa en siuationes similares.y, er clertos casos,
basado en la.opinien de-asesares fiscales independientes.

impuestos diferidos; Se retohoce sobre las diferencias temporatias determinadas
entre el valor enlibros de los activos ¥ pasives Inchildos en los Estatios Financiercs y’
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferide se reconode genefaiménte para todas las diferencias
temporarias imponibles,

Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas as diferencias tamperarias
deducibles, en la meédida en ocue resulte probable gue ld Enidéd disponge de
utiiidades gravables futurds contre las aque Se podria cargar esas diferentias
tempotarias dedutibies,

Estos activos y {3551\!{35 no se rethnocen si las diferencias temporarias surgen del
reconodimiento inicial (distinto al de s combinacitn de negodios) de Otros acHvos y
pasheosen una operadidn gue no afecta fa Uiitidad gravable (tributaria) ni fa conrable.

Adernas, 105 pasivos por impuesto diferide no se veconoden 5 12 diferencis tempora
surge del reconeciriento iniclal de fa plusvalia,

S debe reconocer un pasive por impuesto diferide wor diferencias temporarias
imponibles refacionadas. cont inversiones en subsidlarias v asociadas, y sarticipaciones
en pegocios tonjuntos, a excepcidn dé aguellos en lus gue la EnGdag o3 Lapaz de
controlar ef reverso de la diferencia temporaria’y cuando exista la posibilidad de que
£sta no pueda revertirse en un futuro cercane.

Los activos porimpuasto diferido que surgen de fas diféréncias terporarias deducinles
asetiadas con dithas nversiones y partcipationes son Gnicamente raconocidas, en la
medida en gue resulte probable gus 13 Entdad disponga de uns utitiday gravable
{ributdria) ftura conirg 1as gue cargar esas diferenclas termnporarias y cuando exisia la
posibilidad de Gue dstas puedan revertirse an un futurg Cercana.

Ei importe en fitwos de Un attive por impuestos diferidos debe someterse @ revision al

final de ¢ada pediodo sobreel que se inferme y se debe redudiy, en la medida gus
estime. _p-;‘ababi%e auie Ho dispondrd de sufidente uillidad gravablé {tributaria), an wf
futurn, LOMo para permitls gue se recupere la totatidad ouna parte del activo.

Los activos y pasivos pof impuestos diferidos se miden emgleando tas tasas fiscales
gue'se espera sean de aplicacion en el periods en el gue ¢f active s& Tealice o el pasive
se cancele, basdndosé en las tasas {y leyes Tiscafes) que baysn sido aprobatas o
pricticamente sorobadas al finat def perfodo que seinforma.
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La medicidn de fos pasivos por impoestos diferidos v 108 activgs por impuestos
diferidos refisiard tas consecuencias fiscales que se derivarfan de ta forma en que la

entidad espera, al final del parfoda sobre of gue se informs, recuperar o liquidar ef
importe en (ivros de susiactivas'y pasivos, '

ton el propésito. de medir los pasivos por Impuestos diferidos v los activos por
impuestes diferidos para propiedades de inversion gue se riden usande el madelo de

valor razonable, ‘el valor en libros de dcma propledades se présume que se
recupersrd completamente a través de la vents, a menos que la presuncon sea
rébatida.

La presuncitn es rebatida cuande fa propiedad de inversidn es depreciable’ v se
mantiene dentro de un modelo de negodia cuya objetive es consumir sustandalmente
todos o3 beneficios ecandmicos gue genera fa pm'p?edéd de irversion en el tiempao, ¥
no 3 través de la venta, ' '

METALTRONIC S.A. compensa activos por impuestes diferidos con pasives por  ~ .
fmpuestos diferidos si, v solo i tiens reconocido legaimente el derecht de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconcddos en esas
partigas y iz Entidad dene la intentitn de. immar sus actives ¥ pasives como netes,

en e% resuita::io excepto en Im medrda en que ha ;em survmo de u*’azé Wabsacc&cn ¢

5UCeS0 que se fetonoce fuera del resultado ya sea en otre resuitado integral o
directarnerie en el patrimonio, en Cuyo caso ef impiesto también se reconoce fuera

dei resultads; o cuando surgen del registro inicial de.una combinacién de negecios,

4.16. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable e registran las obligaciones presentss con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuaito sueldo, vacadones; ety
obligaciones con el EE‘:Sy parrar;pacw‘*n atrabaladores.  Se miden a su valor nofminal 4
se reconocen en los résultados del perfodo en &lque se generan.

emp-..eacﬁos. past en 1__;}_16:@ c.omcj:f jubilacion .p'a_i:%aﬂas ¥ desanugio. Sn recomcen y miden
sobre fa base de calcules actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
catificados en la Su;aermtendencsa de Compafilas y Valores aplitando &f método de la

unidad de crédito proyectada para.determinar aivalor presente de la ocia*gacaor* firtura.

La tasa utilizada para descofiar las obligaciones de beneficios postempleo {tanto
financladas como no) se determinard utilizando coma referenda fos rendimiertos del
mercado, al final del perioda sbbre &l gue se informa, correspondientes a fas emisiones

de hones u obfigaciones empresariales de alta calidad, En monedas para las cusles no

exists un mercado amplio para Bonos empresariales de alta calidad, s utifizardh fos
rendimientos de mercado (a1 final del perindo de preseniaciony de los honos
gubernamséntales denominadas en esa monada.
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£l costo de los servicios presentes o pasados y costo finandiers, son reconocidos en fos’
resultados ded perfodo en &l que se generan; 1as nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancasy pérdidas actuariales v sor fecononides

como. partidas gqueno se reciasificaran ai resultado del periodo en Ciros Resisitados
o, integrales.

Pariicipacion a trabaladores: F cdictlo dé la partidpacidn a trabaladores se realiza de
atuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utiidad
contable de la Entidad antes de liquidar ef impuesto a la renta y se reconoce en los
-resultados del periodo. '

447, Patrimonio,

Capital social en este grupo ¢ontable se registra el monw aportado del capital.  Se
mitde asu valar nominal.

Reservas; en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilivades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, scuerdds de Accionistas o para propositos

especifices. Se midenya su valor nominat

revaiuaciones avalor de mercado de aetivos financieros medidos a su valor raZonable;

""""" propledades, planta 'y equipe; actives intangibles y otres (ganancla o ;j;:é:rd-ixi-a; actuariall.
Resultados acumulados: en este grupo contable se registran as utitidattes & pérdidas
fietas aoumidadas y dé%'éj‘é‘rc.%ci& sobre 1as tuales o3 Accionistas nio han determinado
un desting definitivo.

4,18, ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos se recorioten dé tal forma que veflejen’ fa transferencia de <ontrol de
blenes o servicios comprometides con fos clientes a cambio de-unimporte gue exprese’
la toritraprestacion a [a cual 1a Entidad espéeratener derécho,

i METALTRONIC S.A. reconoce los ingreses de actividades, orginarias, diferentss de
ngreses financierss e INEresns pot contrates de a{.“r'enda'mjentﬁ_; niediante i@ aplicaddn
de los siguientes pasos!

Paso 1 - idemiificacien de contratos. con clientes: Un contrato se define como un

atuerdo entre dos o mas. partes, el cual crea derechos y obligiciones exigibles y

establece criterios que se deber cumplir para cadacontrato. Los contrates pueden ser
escritos, verbales ¢ implicitos a través de las practicas-habituales del negacio,

Pase - identificacidn de las obligaciones de desempefic en sl coftrator Una obligacion

de desempefio £5ung Promesa en Wy cantrats con un ciente pard la transferencia de
un bign o sérvico a esteGitimo,
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Paso 3 - Determinacidn dsl precio de {d transaccidn F p-_re_c'ég de la transaccitn es ¢f
monto del pago al que 1a Entidad espera tener derecho a cambio de la wransferencia de-

los bienes o servicios promatidos a un cliente, sin tener ef cuenta los montos recibidos

en representadion de terceros,

Paso 4 - Asignacién dél precio de lg transacdén a las obligaciones de desempefn del
contrato: En un contrato gue tiene mas.de una obiigaditn de desempehic, la Entidad
distribtye of precio de fa transaccién entre fas obligaciones de desempefio en montos
que re‘preseh*teﬂ la consideracion ala que la Entidad esperaténer dérecho acambio de

cumplir cada obligation de desempefio.

Pasg 5 - Reconggimiento de ingresos cuando (o 8 medida dug) fa Entidad cumpie una
abligacidr deé desempedol ta Entidad cumple una obligacion de desempeio y reconoce,

los ingresos a través del tiempe, si se cumplé alguno de los siguigntes criterios:

aj £l desernpefio 1a Entidad no crea un active con un Uso alternative para la Entidad, v
ia Envidad tlene un derecho exigibile &l pago por el desermpefic completadoe 2'1a fecha.
1) Ef desempefic de Iz Entidad créa o thgjora un activo que e dierite controld a medida
gue el mismn se crea o mejora,.

¢ B clignte al mismo tiempo reclbe v consume los beneficios. que resultan del —
degsempefio de ja Entidad a medida gue £ste frabajs.

Para obligacienes de desempefio donde no se cumple ninguns de las condicionss.
indicadas, se reconoce’ ol ingreso en & momento en gue se cumple la obligadidn de
desempafio,

Cuando la _E-n'-ticiaci'.c.um_p!e ung oblizacién de desempefic mediante la entrega de 165
bienes o sewvicios prometidos, drea un activp codtractial por € monto de o

consideracion obtenida con el désempefio,

Cuando el monte de la consideracién recibida por parté de un cliente supera el monto
del Ingreso reconocide, ésta genera un pasivo contractual,

£l Ingreso se mide con base en la consideracién especificgda en el contrate con &l
chiente; y excluye los montos recibitdos en representacién de tercéros.

METALTRONIC S,A, Teconoce ingresos cuande transfiere af contgl sobre un bien o
servicitr g un cliente.

El ingreso se presentd netdde impuestos, reembolsos v descuentos.

METALTRONIC S A, evalia sus planes de ingreso ron base en criterigs espectficos para
determinar st acta como principal o como agénte.
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4,20,

42%.

4.23.

4,23,

METALTRONIC 3.4,

Ef ingieso se reconpce en la medida que es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan hacla ta Entidad’y si @5 posible medir de forma conflable los ingresog y costos,
e caso gue 105 haya,

Costos y Gastos.

L5 regist an al costo nistérico.  Lus costos ¥ ga5t05 58 raconoten @ medida que son

incurrides, independientemente de la fecha en gue se haya realizade ef page, y se

registian en ¢ perfodeo en el gue se conoten,
Medio ambiente,.

Las actividades de ia Entidad no se sncuentran dentro de las que pudisren afectar &l
metio ambiente. Al clefre de los Estados Financieros no existen cbligaciones para

resarcir defios y/o restauracion de uhicacion agtual,

Estado de Hujos de efective.

Los fiujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas. aguelias actividades
relacionados con el gire del negocio, ademas de Ingresos v egresos financieros ytades.
aquelios flujos que no estén definidos comode inversidn o financiamiento.

Compensacion de-saldos y transactionss

Como norma general en los Estades Finanderos ne. se compensan 1os activos vy
pasives, lampoco los i ngresos v gastos, Salvo agueliss casos en los gue 2
COMpensecion sea reguerida o permitida por s Normas Inernadonales de
Informacion Financiara (NIIF) y ésta presentacitn ses ef reflejo de la wsenca de la
transaccion.

Los ingresos v bas&{:s con origen en transacdiones que, contractugimente o por Lna
siorma legal, contermplan b posibilidad de con‘pemac;éﬁ ¥ ia £ntidad tiene la intencian
de: izqwaar por Sy inporte feto ode realizar el adtive y proceder al pago del pasive de

forma simiiltdnes, se présentan netos en resultadss.

Reclasificacioneas,

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para
efectos comparativos én la presentacian de los Estadoes Finandieros al 31 de diciembre
da 2018,
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

£n ia aplicacion de las polfticas confables de la Entidad. La Administracidn. esta obligada a
efectuar juiclos (que no sean los gue Involucran éstimadiones) gue tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos pata hacer estimaciones v :SL;;}Qsiticzﬂ.es sobra losg
valores en Hbros de los actives y pasives que no son fadimente determinables,

Las estimaciones y sLfriestos dsociadas se basan en la experiencia histdrica y otros factores
gue se consideran relevantes..

Los resuitados reales pueden diferiy de estas estimaciones,
Las estimaciones y 105 supuestas stbyacentes se revisan de-forma continua,

Las revisiones a las estithaciones contables son recongcidas en el perfodo en Que se revisa Ia
estimacidn, si ia revisién afecta solo a ese perfodo, ¢ en el periudo de 18 révisidn v los
periodos futtros sf la revisién afecta a fos periodas actuales y futuros,

Juicios criticos en la aplication de fas polfticas contables.

Los -:':igui‘e,ﬁtes son log fuiclos oriticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
prasentadas de forma separada ), guela Administracion ha efectuads en gl procesd de
aplicacién de las polfticas contables de fa fntidad ¥ que tignen Un impatte dignificativo
er los montes reconocides &n los Estados Financieros, N

Evaluacion delmodelo de nepocior ba clasification y medicién de los activos financierss
depende de los resultados de. ja prueba de SPPL y del modele de negotio.
MET aLTRD;\HC S.A. determina el modelo de negotic a wr nivel gue refl gja como los
grapos de altives financiaros se gestionan lurtos para lograr un nbjetivo de negodic &n
particular,

Esta avaluacidn incluye ef j"u:r‘t:'ée gue refigja toda la evidericis relevante, incluyendo
chme seevaliia el desempenio de 105 activos y coma Se mide ef desempefio, los riesgos
due gfactan e desempefio de los actives y como estos son administrados v como se
compensan os gestores de los activos.

METALTRONIC 5.4, monitores ios activos financieros miedidos al costo amortizado o
valer razonabie a través del ORI que se dan de baje antes de su ventimiento pars
entender larazon de su disposicidny si las razongs son conisistentes cot el objetive del
negocio para 8 cual los-actives fueron mantenidos.

£l monitoreo es parte de la evaluadidn continua de la Entidad de si el modelo de
niggocio para el cual jos activas financieres remanentes continda siendo apropiado y st
no-es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negorio; y, por Io tanta, un
cambio prospectivo en la dasificacitn de esos activos,

Ningan cambia fue requeride du rante los periodos de reporie
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Aumento significativo del riesgo. de crédito: Comio se explita en las poifticas contables,
la pérdids de crédito espefids s omide como und provision igual 3 éa.pérd}da de
érédito esperada de 12 meses para los activos de 12 etapa 1 ¢ a Io largo de suvida para
activos de fa etapa 2 © 3.

Lin agtive se. mueve 2 id etapd 2 Cuagndo sy riesgo creditido ha sumentado

significativamente desde el reconacimiento Inictal.
La MiF 2 ho define gué constituye Un aumento significative en e riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un active hé aumantadn significativaimente, la
Entidad toma en cuentd informacidn cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
saporiable.

Litigios ¥ contingencias legales: la Entidad mantiene causas legales de diversa indole
por ko que no es posible déterminar con. exactitud los efectus econdmices que ellag
podrian tener sobre los Estados Financieros,

En ios casos en los gue i Administracidn v los asesores legales de la Entidad han
opinada que se obtendran resultados favorables ¢ que tos resuftados son Indlertos y
los juicios. se ancuentran en trérite, no se han constituido pravisionss 8 raspecto.

£n los casos en los que ia opinlér de fa Administracidn ¥ de log asesores legalés de'la
Entidad es desfavorable. se han constituide provisiones con.cargo a gastos, en fundidn
de estimaciones de los montos probables a pagar.

como activos por impuestos difetidos-en la medida que es probable 13 realizacién del
correspondisnte benefitio fiscal, a través de su rompensacidn con ef pago de
impuestos fiscales fturos.

Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre e futuro y Gtras fuentes cave g inceryduimbiré para las
estimaciones ‘en e} p;er.i‘ac-io‘ que se informa que puede tener un riesgs impartante de
causar Un ajuste material & los saldog ehy libros de 185 activos v pasives dentro del
proximo ejercicio, se discitent g continyacidn:

Deteriorg de inversiones corrientesy al final de ¢ads pericdo contable se evalia

existencly de evidencia objetiva de deteriore de sus inversiones, corrientes

compatando § salds en libros v el valor del merftado o valor fetdperable teriendo en

cuenia la caifficacién de riesgo del banto o institucidn financiers en donde se
encuentran invertidas, cuande el valof en libres excede ef valor fullirp de recuperasion

se considera deteriora.  Elvalor del detesioro se reconocs en ona cusenta (ortecinra
de! activo v en los restiltados del periods.




METALTRONIC 5.A,

Deterioro de activos financierns; el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
ey acilalizedd en cada fechs de repofte para reflejar 105 cambios en el riesgo de
crédite desde-el reconocgimients inicial del correspondients activa finangierp,

Las ECL son estimadas utifizando una matriz de provisién basada an la experienda de
pérdidas historicas la Entidad v en ef caso en gque se cuente con informacidn facilmente
ohservable an el mercado gjustada-por factoras gue son especifivos de los deuddres;

condiciones: econdmicas generales, vy la evaluacidn de condiciones acwales v e
proyecckin de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo elvaler del dinero
en e} tigmpo; cuando ses aproplade.

de evidencla ohjetiva de deterioro de sus inventarios comparando ¢ saldo en libres 'y
ebvalor recuperable resultante del andlisis de ohsolescencia tomando en cuenta fachas
de caducidad y ttempo méxima de stock de invenitarios; cuando el vator-endibros de los i
activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.  Fl valor del
detleriors se rECONOCE eN Uns oUehta correctors del activo ¥ en los resuitedos et

periodo.

Ohselescencia de Inventarios: al final de cada perfodo contable se evalda Ja existendia

valor neto realizable de inventarins; al final de cada periodo contable se evalis la
existencia evidencia objetiva de que no se potlra recuperar el costo de 103 inventarios
comparando el salde en libros v el valor neto realizable tomando en cuenta los precios

de venta mencs fos coStos de-venta para productos terminados ¥ 165 precios de verta
menos 105 costos de conversidn y 1os costos de venta para materias primas; cuando & -
valor en libros de los actives excede su valor neto de realiZacidén se considera
deterioro. £l valor del deterioro se réconocs en una cuenta correctora del activo y en
los resuitados del perfodo,

Vidas tiles y valores residuales: of final de cada perfodo contable se evaliian las vidas
gtiles estimadas y 105 valores residuales de sus activos deprediablés o amortizables
_{e‘xcia}yendt} los de yalor Inmnaterial); cuands OUurre un eventp gque :indic_a_ e dichas
vidas Utites o valores residuales soh diferente a las -estimadas anterlormente, e
actualizan ests dat0s ¥ los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriora de activas. no, corrientes: 1a Ertidad evallia periddicamente si existen
indicadores gue algunoe de sus actives putliese estar deteriorado: ST existen tales
indicadores se realiza una estimacian del monto recuperabiedei activa. Envel casodela
p.%usv-aii'a-'-y de los activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importas
recuperables se estiman anualmente.

Las pérdidas por deteriore del valor dé uit active no fingndero son reconocidas con

carge 2 resultados en las lca-te_'gefias de gastos asociados a la funddn del actvo
deterforado, excepto: por propiedades anteriormente reevaluadas donde I3
reevaluacion fue Hevada al patrimonio. En sste caso, el deterioro tambign es
reconocido concargs & patrimonio hasta el monto de cualquier reevaiuacion anterior,
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/ ; de_actives y pasivos: en clertos ¢as0s. 105 activos v pasivos debe ser
reg;strﬁa@s & su valor razonable, gue -es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendide, o el monto pm’ el cual un pasivo pueda ser incurrido o Houidag
Bn una transaccion actual entre partés debidaménte informadas, en condiciones d_.e
independencia utua, distinta dé una liquidacidn forzosa; utilizande para 8sto preécios
vigentas en mercados actives, estimacionss en base s la me}c}r Informacion disponible
U otras tdonicas de valuadian las modificaciones funiras se actualiran de manisra

prospectiva.

e,

Provisiones para_obligaciones por_beneficios definidas; 8 valo - presente de las
provisiones para obfigaciones por benefitios definidos depehde de varios factores goe
sort determinados en funcién de usy cdiculo actuarial Basados en varios supuesios.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligacionies
incluyen una tasa de descuents,

_ Cualquier camblo en los supuestos impacta en el valor gn libros de las ps'qv"és'é'anes de
" estos beneficios,
6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es 13 responsable de establecer y supervisar el marco de
administracidn de resgos, asi come del desarrollo ¥ seguimiento de sus peiiticas, 1ag mismas
que son esteblecidas con ef objeto de identificar v analfizar los. riesges enfrertados por ia
Entidad, fijar limites y conirples: de tesgo adecuados ¥ para monitorear 108 riesgos y el
UM p.%i_i‘*'&ieﬂ*’i) de ios fimites,

METALTRONIC S.A revisa regularmente las pod fticas ysisternas de administracién de riesgt a
fin-de gue refl lejen fos camblos enlas condiclones de mercado y en sus actividades, | ogrmda
la obtencién de un ambienté de control disciplinado y constructive, en el cual todos is

woteboradores de lala Entidad entiendan sus roles ¥ abiggammaﬁ

METALTRONIC $.A, clasifica y'gestiona Ios riesges procedentes de instrumentas financleros de
la sigulerte manera: o

Rigsgo. de crédita: es e riesgo de gue una de las partes de un instrumanis financierc cause
una --_péé“di.da financlera g la otra pafte par intumplir una obligation, y se origina
princpaimerts en fos dofumentos y cuentas per cobrar 3 clientes rio relacionados, cuyo
importe en brosies ia mizjor forma de representar 1 maxima exposicion al riesgo dé wédit
sif tener én cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras meloras credificias.

La concentracién del riesge de crédito es Bimitada debido a que Iz base de cientss s larga
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ai

deteriorados depende de las Calificadionss ds riesgo (cuando estén disponiblas), referencias
bancarias, el
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Riesgo de Jiquidez es ef riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumpliv con

obligaciones asociadas con pasivos financierss que ‘se liquiden mediante Iz entrega de
efective UWotro active financiers.

£l enfoque de la Entidad: para administrar la 'éiqu'ic';ie-z es tontar con 19s recurses sufitientes

para cumpliy con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tenston, sin incurdir én pérdidas inaceptables o arriésgar la reputadion de g Entidad.

La prindpal fuente de liglidez de 1a Entidad son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercady; Es el riesgo de que el valor fazerable o Jos flujos de efective fiturgs de
un instrumentg financlero puedan fluctuar comoe consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercatde comprende tres subtipos de desgo: rlesgs de tasa de-cambio, riesgo de
tasd de interés.y otros rlesgos de precio.

METALTRONIC S.A. clasifica ¥ gestions & riesge de mercado en ios sigulentes subtipos. de
rigsgor

a} Rigsgo de tasa de interds-~es el riesgo de que ef valor razonable o los flufos de efective
futuros de un instrumente finandlero pusdan fluctuar como consecuendia de variaciones en
fds tasas de interés de mercado,

L) Riesge de tasg de cambio. o5 ef rigsgs de gue ¢l valor razonable o los flujos.de.efedtiva
futures de un instrumento finangiero puedan fluctuar como conseguencia de variacionds en
125 tasas de cambio de una monedy extraniera.

rj Otros riesgos de precio.- 108 otros riesgos de precis de fos instrumentos financieros surgen,
por gjemplo, de variaciones en los precios de 1as materias primas cotizadas o de los pracios
de los instrumentos de patrimonio.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepio por lo descrito a continuacidn, las politicas comables aplicadss en estos Estados
Finandiergs stn las mismas aglicadas por la Entidad en los Estados Finangieros pare gl afio
terminads al 31 de diciembre de 2017,

£n o5 Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, la Entidad ha aplicado las siguientes
ruevas Mormas internationales de Informacidn Fnangiera (NIF) o modificaciones a las NiF
emitidas por el Conselo dé Mormas. Internacionsies de Contabilidad {JASB), v que son
mandatoriamente efectivas 2 partir del 1 de endro del 2018 o posteridrmente,
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METALTRONIC 5.4,
7.4.  NIF 9 “nstrumentos Financieres”,

METALTRONIC $.A. ha aplicade la NUF 9 instrumentos Finandleros {revisada en julic de
20741y ias enmiendas ConseLuentes en relacidn. con otras NIF gue son efectivas
durante un perfodo anualque comisnce en odespués del | de energ de 2018,

e Las disposiciones transitorias de la NUF 9 permite a una entidad ne re expresar
informacién Comparativa, por lo que la Entidagd he aplicado fa NIF 2 de forima
retrospectiva, pero ha optado por no ré expresar la informacién comparativa, Camo
resultado, fa informacidn comparativa proporcionads contintia siendo contabilizada de
acuerdo con la politica contable anterior de Ia Entidad.

Adicionalmente, fa Entidad ha adoptade fas modificaciones consecuehtes a fa NiF 7

instrumentos. Financieros: Revelacionss gue fueron aplicadas a las revelaciones de
2018,

La MHF 9 introduce nueves requisitos para:

i a) La clasificacin y medicidn de activas y pasivos financieros,
o} Deterioro-de'log activos finandieres, y

tj Contabliidad genéral dé coberturas,
Un detalle’ de estos nusvos requerimientos asl come .su impacte sobre los Estades
Financiercs son descritos mas adeiante,

METALTRONIC S.A. ha aplicado NiF 9 en conformidad con ias disposiciones de

wansicidrrexpuestas en NiIF S,
Clasificacion v madicén de fog activos financieres: La fecha de la aplicacion inicial (es
dedyr, Ta fecha en que la Entidad ha evaluado su activos v pasivos financiercs existentes
en términos de los requerimienitos de NifF 9j es de 1 de enera de 2018,

Por consigulents, fa Enfidad ha aplicatlo o5 requerimientos de NIF 9 & instrumentss
que contindan slendo reconsdidos al 1 de enerd de 20718 ¥ que no ha aplicado fos

réguerimientos & los instramentos gue vaé Han sido dados de baja al 1 de enero de
20184

Se requiere que todos fos.activos financierds que astan fentro dal aicance de la NHF G,
se midan posteriotmente & SU Costo amortizado o af valor razongble considarando
comio base el modeld de negotie aplicade por la Entidad para la gestién dé los activos.

financieros ¥ 1as caracteristicas de fiujp de efecthvo contractuslas de los acivos
financigros.

Tspecificamente;

Notas a los Estados Financieros
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i} instrumentes de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negodie cuyo
objetive es recibir Jos flujos de efectivo contractuales, v gue dichos flujos son

(nicamente pagos del principal {capital) e intergses sobre el imporie de capital
‘perdiente, se miden posteriorments al Costo amortizado,

i) instrumentos de detda que son mantenidos dentro de.un modelo de pegocio cuyo
objetivo es a i vez obtener fos flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda; v gue dene flujus de efectivo contractuales gue son
nicamente pagos del capital e intereses sobire ef importe principal pendiente,
posteriorments se miden a valor razonable con camblos €n otro resuitado Integral
"FVORY",

ity Todas las demds inversignes enh instrumentos de deuda o pattimonio
posteriormente, sg miden a su valof razonable con cambios en resultados "FYR™

A pesar de lo indicado anteriormente, ia Entidad pueds hacer ja electitn / designacion
irrevocable en el reconacimiento thicial dé yn sctive fimanclers:

) Se puede optar irrevocablemernte & présentar cambios posteriores en el valor
razoneble de un Insttumento de patrimonio que no es mantenida ni para negodiat, nf
coma contraprestacitn contingente raconacida por un adguirente en una comblnacian
de negocios e gteo resultade integral y |

i} Se puede designar irrevocablementauna inversién en uninstrumanto de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amoftizado o FYOR, para ser medido

a FVR, si-al hacerle eliming o reduce significativamente una asimetria contable,

Cusndo se da de baja una inversin de deuds medida & FVOR!, la ganancia o pérdida
acumigdada previamente: retonocida en otro resultado Emegrai, se reciasificard del
patrimonio al resultado det afic como un-giuste de recigsificacidn,

Cuande una inversién de patrimonio designada & ser medida 4 FYOR! se da de baja, la-
ganancia o pérdida acumilada previamente reconacida en otro resultade integral es
transferido posteriorments g los resuitados acumulados.,

Los instrumeritos de- deuda gue se miden posteriormente al cosie amortizado o al
FVORI estan sujetos a deteriors.

La Administracion de la Entidad revisaron y evaluaroty los actives financieros existentes.
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos v circunstancias que existian an esa
fecha, y se concluy® que 1z aplicacién inicial de la NIFF 8 ho ha tenido impacios sobre
los actives financieros da la Entidad en cuantoa su Clasificacién y medicidn;

fa NiF 9 r'eq;;'slfégé uh -rﬁ'bdezio' de .pérdiéa de rrédito, esperada (PLE en lugar de un
modelo de pérdidade crédito ihcurrida aplicado bajo NIC 34
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£ maodelo de pérdid-a esperada de crédito requiere gue Ja Entidad tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadasy los cambios €n esas péraidas de crédito espefadas. :ﬂ
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédits desde ef
reconocimiento iniglal de los activos financieros: £n otras palabras, va no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurrido pard cue fas plrdidas credliticlas sean
reconacidas.

Especificamente, la NIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédita esperadas en;

i} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o 3t FVORE
iy Arrendamientos por cobrar;

Ay Cuentds por cobrar comerdales y activos de contratos, y

v} Contratos de garantia financiera 3 Iz gue se-aplican ios requarimisntos de deterioro
de la NilF 8,

Enparticular, la NIIF 9 reguiere gue @3 Entidad mida la provisidn para pérdidas deun

instrumento finanderc.a un ,h’*pcs te igual & 133 pérdidas de crédite sgperadas durante
roda la vida del instrumente, s e | rtesgo de crédito de-ase instrumento financiers ha
aumaﬂmd_c sigfificativarnente desde su Feconodimiento infctal, o st el nstruments
financiero s un active financiere adguirido u eriginade con detarioro.

Sin embargo, si ef riesgd de crédito de un nstrumento financiers no ha aumentado
significativamente. desde ef reconocimiento inicial {salvo para un active finandiern
pow adguirida U origitado con detériors), la Entidad estd ob igatlo a medir ia asignacidn de

la péraida de ese Instrumento finariciers a uf imports imual 3 ia pérdida ssperads en
12 meses.

Lo NIIF 9 tamnbién requiere un enfoque simplificado para Ja medicion de pérdidas por
uf tmpafte iguat-a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, actlvos de tontrates y
arrendamiento por cobrar en cieftas creunistancias:
La provisidn adiclonal para cuenias incobrables al 1 de énerg de 2015 ha sido
reconocida en los fesultados acumulados en las fechas respectivas, neto de efectos de
impuestas diferidos’ por US$18.048,67, resultands en ung disminugién neta en ios
restiltados acumiulados de USS 4:853,16 a1 21 e dicdembre de 2018,
L& provision adiclonal para cuentas incobrables es reconodida contra ia cuenta
cofractora del dctive-fihanciero.

s Clasificacién v medicién de nasivos finandieres; Un cambio significative fue introducido
por ta NIF 9 en I dasificacion y medicidn de pasives financleros reladonado ton la

o ‘contabilizacion de los cambios en el valor rdzonghie de un pasive finandero design’ado-
) come a FYR atribuible a cambios en el riesgs de crédito del emiser.
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Especificaments; la NIfF 9 requijere que los.cambios-en el valor razonabie del pasivg
financlero quie sea atribuible a cambios en el riesgo de ¢rédite de esé pasive se
presente en otro resultade integral, a menos que ef reconodimiento de esos efectos
creg o Incremente fa asimetria contable en ef resuitado del afin,

Los cambios en ef valar razonable de un pasive financiero que sea atributble al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resuitade del aﬁof
sine que son transferidos directaments a resultados acumulades cuando el pasive
financiero es dado-de baja. Previamente, bajo NIL 39, el importe total de fos cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medides & FVR se presentaba en
resultados del efio.

‘Este cambio en fa polftica contable no ha afectado los Estados Financieros de la Entidad
a1 de enere de 2018,

Contabliidad general de cobertura: Ld NIF 9 introdujo un nueve modelo de
cortabifidad de coberturas, con e objetivo de alinear la contabilidad més
estrechiamente con ias actividades de gestién de riesgos de las entidades y establecer
un enfoque mas basade en principios,

El nuevo enfégue permite refiefar mejor las actividades dé gestién de riesgos en fos
estados financierss, permitiendo que mas elementos sean elbgibles comg. elementos
cubiertos: componerite de. riesge de partidss no financieras, pesiciones netas y
exposiciones agregadas {es decir, una combinacitn de unaexposicidn ne derivada Y un
dertvade). o

Loz cambios mas significativos con respects a los instrumentos de toberiurs, en
comparacion con el méteds de contabifidad de coberturas que se utilizaba en fa NIC
39, tiene relacion con la posibilidad da diferlr of valor temporal de una opcion, los
puntos forward de los contratos forward v #f diferencial de la base mongtadia en O
Resulfado imtegral, Hasta ef momento en que el elemento cublerte impacta en
resuitados,

La NiF 9 eliming ef reguisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplade en

NIC 39, en virtud del cual los resultados debian estar dentre del rango 80%-125%,
permitiendo gue la evaluacién de la eficacia se alinee com fa gestian del riesga a través
de ta demostracitn de la existentia de una relacidn dcondmica entre el instruments da
cobertura y fa partida cublerta, v brinda 1a posibilidad de reequilibrar la relacion de
cobertura st et ehjetivo de gastion de riesgos permanecs sin camblos. No. obstants,
debe seguir valorandose y reconaciéndoss en resultados la ineficaca retrospectiva.

Al aplicar por primera vez & NIiF'9, La Cornpafifa podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertusa de fa RIC 39, en lugar de
los requisitos.de la NIIF 9, hasta ef momentd en que se publigue y adopte ja normativa

reiativa a "macro-coberturas”,

AY1 de enerc de 2018, la. aplicacién del nueve modelo de contabilidad de coberturas
no hatenido impacto en 103 Estados Finanderes dea Enfidad,
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Revalaciones ert relacidn con la aplicecidn inicial de NHE 8. No sxistieron actives
financieros o pasivos financieros que la Entidad hublera designado previamente come
3 FYR balo NiC 39 que fueran obleto de-reclasificacidn o que ja Entidad haya decidido
reclasificar a partir ¢¢ la aphcadién de la NIF 6.

No hube sctives financieres o nasivos financieros gue-el Grupe ha optado por designar
como & FYRen la facha de ia apstmcs’ r ihvicia de la MNEF G,
La aplicacion de la NIF 9 o hd tenide impadio en Estado de fuios de efedtivo de g
Entidiad.

7.2. NUF 15 “Ingrescs de actividades ordinarlas procetientes de contratos con
- clivntes”.

METALTRONIC S.A. ha aplicado la NilF 15 (modificada en abril de 2016} que es de
aplicacidn obligatoria durants el perfodo anual que comience en o despuds del 1 de
enery de 2018,

NHE 15 introduce un enfoque de § pasos para €] reconocimiento de ingrescs. Una

prientacién mas prescriptiva se ha aBadide en la NIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detatles de los nuevos requerimientss, asf come sud
impacts en los Estados Fingndieres dela Entdad se describen a continuacidn,

Las disposiciories de transicién de le NIF 13 permite 2 una entidad no re exprasar
informacion comparativa, por Jo- que la Entidad ha aplicade la NIF 15 de forms
retrospectiva; perd ha optade por nU re.enpresal fa forthacidn comparativa, Come
resultade, 1a informadidn comparativa proporcionada comtingasterndeo rontabllizada.de
acuerde ton la poiitica contable anterior de 1 Entidad,

La NBF 15.utliza los trminos "activo de contralo”y "pasive de contrat” para describir
fo gue mas cominmente se Conode como “ingresos devengadas” & “ingresos diferidus”;
sin embargo, 13 Norma no prohibe que la Entidad utiice descriptionss alternativas en
el Estade de situacidn finandiera,

la’ Ertidad ha adoptado la terminclogle wiilizada en la NIF 15 para describir estos
— saidc}s‘-..
""" La nueve nofma estabiedd un marce general para-el rechhocimianto vy medicidn da los
ingrésos de actividades ordinarias, basads en 8l principio de que oS ingresos s
reconpcen por Uh monto que refide fa contraprestaciSr a la gue fa entidad espera
terer derecho & cambio de transierir bienes oservicios a un cliante,

kY

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un moddeic de tince pases! )
identificacion del contratn con el chente 2) Wentificacién de las ub;.gagmea de
desampefio del contrato, 3) Seterminacion del precio de la ransaccidry 4} asignacitn
del precio de iz transaccién 2 las obligaciones de desgmpefio.y 5} reconazimients de
fos ingresas cuande (¢ a medida gque) se satisfacen lasob ligaciones do desempeho,
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La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas quie 1as notmas anteérlores actusles
Lon gl fin de 'p._mpor;:'i'o_nar informacidn mas mm;}i’eta sobre fa nawuralera, importe,
zalendario y certidumbre de fos ingresos v fiujos de efective derivados de 1os tontratos
con cllentes.

METALTRONIC 5.4, Hevd a cabo un proyecto de implementacidn, para identificar vy
miedlr los posibles impactos de la aplicacton de fa NiIF 15 en sus Estados Financieros,

Este proyetto inveluad la identificacién de todes los filjos de Ingresos de actividades
oreinarias de la Entidad, congcimisnte g las practices tradigionzles del negodo, tina
gvalUacion exhaystiva de cada tpolegla de contratos con rhentesy la determinacién de
ia metodologla de registro de estos ingresos bajo.jas normas vigentes,

La evaluacidn se desarrolid con espécid! atencion en aguetivs contratos que presentan
aspectos claves de la'NHF 15y caracteristicas particulares de interés de la Entidad, tales
comio; identificacién de las obligacionds contractuales; contratos con muitiples

ohligacionas v oportunidad del reconocimiento; coftratos con contraprestadidn

variable; componente de financiacidn significative, andlisis de principal versus agenie;

existencie de garantias de tipo servidio, y capitelizacion de los tosios deé olitener y

cumiplir cohvun contrato.

Con base en lanaturaleza de los contratos con clientes v las caracteristicas de los fujos
de ingresos sefialados, la Entidad rio identificd Impactos en sus Estados Financieros an
el momentode Iz aplicacidn idal de NIF15, es decir, al 1 de enero de 2018,

8. EFECTIVO Y EQLHVALENTES AL EFECTIVD.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2018. 34-Dic-2057
Caja 700,00 ED0,00
Bancos 20577461 12132373
Equivalentes tle efectivo - 55.235,59
Totat {1y 06.87481% 181.086.23

{1y Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo v equivalentes de
efactive que se encusntren restringidos para el uso de la Entidad,
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Notasa los Estados Financiéroes

METALTRONIC S.A.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIDNADOS,

Un resurmnen dé estd cugnta, fue como sigue:

31-Dic-2018 F1-Dic-2017
Chentes locales {1 107 Y704 994.904,59
Olras cukritas por cobrar 215.947 01 195.669,53
) Deterioro de valor de tuentas por cobrar _ 113,195,538 -

Yotal

1.190.571,12

(1 A3 de diiernbre de 2018y 2077, &l perfodo de créditn madio en las ventas estd entre:
3060 diss, Ne se cobran intereses sobre los saldos pendigntes.

METALTRONIC S.A. mide & provision de pérdidas de cuentds por colrar comerdiales por un
Importe igual a las pérdidas crediticies esperadas durante toda 1 vida de estog activos,

tas pérdidas crediticias esperadas en cuantas por cobrar comerdiales. se estiman utiizando
una Matriz de provision por réferencia a la expe'{iengia de__%nmmp}jm%ento del deudor yun
analisis de la situacién financlera actual del deudor, ajusteda pat Tactores gue son éspecificos.
de ios deudores, las condiciones econdmicas generales de la Industria erd la qué Speran los
deddores v una gvaluacidn de la diveccidn de condidichad actuales y futuras a la fecha de
reporte.

Mo ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacién o supusstos significativos
realizados durante o periodo actual de reporte,

METALTRONIC S:A. castiga tha cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que
indica que e deuddr se encuentra en una difitiitad finandiera sevéra ¥ no existe una
posibilidad reafista de recuperacion, por elemplo, tuando ef deuder ka caldo en causal de
fiquidacién o ha entrado en un proceso dé quiebra, ¢ cuando fos crédites comerciales estén
verncidos por dos afios, Io gue ecufra antes.

La siguiente tabla detalia el perfil de riesge de las cuemias por cobrar comerciales segln ia
matriz de provisiones de fa Entidad.

Como iz experiencia historica de pérdida credititia de ia Entidad no muestra pafrones de
pérdida significativamente diferentes parg los diférentes segmentos de clientss, la provision
para pérdidas basada en el estado de “dias de mora”no.se distingue de forma adicloral para
fos diferentes ‘segmentos dé dligntes de la Entidad,
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Tasa
2048 Antisiiedad Brovisitn

De 1 a 30 - dias de mofa 0% 51677762 1748
De 31 a 50 - dias de mora 0% 37359575 12,21
D61 2 90 - dias de mora 0% 221.882.75 10,07
D291 3120 - dias de mora 1% §5%.785,85 39%
De 121 a 150~ dias de rndra 2.80% 16:418,13 485,24
Do 2471 a 270 - dias da mora 100% 1268694 12.686,94

Considerando la solvencia de los deudores v ef comportamiento Histérico de la cobranza, ta

Emtidad ha estimade que el deteriorg de valor de wuentas pof cobrar determinado al 31 de

diciembre de 2018 v 2017 es suficients,

B movimiento del deterfore devalor de cuentes por cobrar, fue comosigus, 7
34-Dic-2048 31-Dic-2017

Provisian del afio 1319552 -

_Total 13.195,52

10, OTROSACTIVOS FIMANCIERDS. _.

Ur resumen de esta cuents, fue como sigue:

31-Die-2018. 31-Dic-2017

Fondos de inversion en Old Mutwal
intérnational 187,500,00 100.000,00 ..

inversitn permanente:en Affarmetal {1 700006 1,000,006
0o

_ Total 194.500,00 101.000

{1} Al 31 de diciembre de 2018y 2017, 1a Compafiia mantiene acciones por un Monto Uss
7,000 de USS1 cada accidn, gue représenta el 0.10% de participacidn en la ALFAMETAL
S.A.
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INVENTARIOS.

Un resumen di esta cuerita, fue como sigue;

3-Uie2018 3102017
Materia prima 332.335,15 320,489,387
Proguctos en procese 70.278,71 F04.028,10
Productos termiandos 29543306 326.780,16
ingurnos te material directo 2033.558,21 223.644,27
[insumos de material indirecto 30,518,32 44,899,561
nsumos mantenimiento maguinasy eguips 23277637 253.360,50
Insumos fabrica MTT ¢ de herramertalesy
HGS 63.575,44 75.153,36
Herrantentas 28,865, 42 2520003
insumos calidad ¥ seguridad industrisd 8,698,322 17.8308,45
Instimes manejo de materiales 74, 160,20 23.598,07
insume biciclatas 277.830,28 335.541 61
SKD bicicietas 31.829,08 -
Strministros de limpieza A37.05 471,77
CKD matocicletas 450,735 807 281.553,31
Importacipnes en transito 436.537 62 -

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resirmen de esta euenta, fue como sigue;

Slas B 108 ESIBG0S MINanCieres

31-Dic2018 31-Dic-2017

Anticipo.a provekdaores 31.161,38 TFRIUIET
Seguros pagados por antiginado 78.5986,05 24 084,64
Garantias 184 463 67 174.768,12
_fotal 294.61,04 374.016,43
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13, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC.

Urn restitmen de 8513 cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018

31:Dic-20%7

Costo
Depreciacion atumulads
Deteriore  acumudado

8.771,214,3%
{4.303.843,93)
{8.956,26)

9.192,157,00

15.332.878,35)

{8.956,28)

Total

4.458.414,19

31:Dic-2018

31-Dic-2017

3,850,872,39

Mugbles y enseres

Maguinaria, equipe e instalaciones

Equipo de computacién

Yehicules, equipo de'transgorte’y caminerc
mdvil

Otres propiedades, plantay equipo

Herramisntas:

39,427,74

367823105

3371807

275.114,91
612,78
58131264

it

[V Yy
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o

7932012
1.023,08
194.208,64

Total

445841419

1A entidat antiensg en garantas y prendas aigunas de sus propiedadeés; plantas vy
equipos, un detalie de-las grendas y garantias g continuacion:

Banco de la produccidn §.A, Pradubancos. . a) Maguinaria ¥ equipo por US$:357.411,36,

b) Larmionétas ¥ camiones chevrolet por USS £5.083.60..

Banco de Guavaquil: a) Camionatas y camiones Chevrolet por USH 10111712, 1)

Maquinaria ¢ equipo por US$ 627.565,00.

Banca del Pacific S.A: a) Oficinas administrativas y galpones gor US$ 2.401,586,46.
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METALTROMIC S.A.

£ movirniento de las propiedades, planta y equipe, fue como sigue:

2-Dic.2018

31-Dic-2017

Saldo inicial 3.850.372,39
Adauisitiones 965.726,69
Bajas .
Ventas (4787567
Depreciacion del afie (791.479,46)
Avallio 541,570, 24

Orros -

4.007.875,00.
374.879.00
{25.040.00
1613.426,00

16,084,35

Total 4.458.414,19

14,  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.
Un regumen de esta cuenta, fue como sigye:

31-Dic-2018.

3.850.372,39

31-Dic-2017

Losto 1,177,145, 28
Depreciacion acumulada (832.724,73)

1,114.385.64
(703216243

Yot 344.413,55

£ movimienio de fos activos. i_.ntaﬁgi.bi_as, fu@ como sigue:

IRDI-2518

451188,

31-DHC-Z017

Saide inigial 411.169,40
Acz’quésie:iones _ 51?5?;64
Depreciacidn del afio _ {129.808,49)

122.790,00
365.924 00
(77.584,60)

 Total 344.418,55

15, LUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS,
Lin resurmnen de esta cuents, Tue como sigue:

31-Dic-2018

411.169,40

31-Dic-2017

Provesdorss locales 1.487.050,82
Proveedores del exterior 2.43%4,06

1:074.563,42
120,682 55

(3 1.489.184,8%

Notasa los Estados Financieros
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METALTRONIC S.A. |

{1} Al31 de didembre de 2018 y 2017, las cuentas per pagar comprenden principalmente

impartes pendientes de pago por compras comerciales y costas continues. B periodo

de crédito promedio tomado para compras comerdialas es de 60 dlas. Ly mayorfa de

los proveedores no cargart intereses, la Entidad cugnta con politicas de..;ges‘tiéh- de

rlesgos financieros para garanlizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas
dentro dé los términoes de grédito pre-acordados.

16.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANMCIERAS,

Uniresumen de esta cuenta, fue comp sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017.
Sobregiro bancaric - 192.811.85
Préstamios bancarios 304177913 2.799.173,83
intereses por pagar 19.516,27 13.777.97
Garantiss bancariss 151.743,84 138,048 35

H
31-Dic-2018 34-Dic-2017
Clasificacion:

Corrients 958.893,05 1.511.824.80
Mo corriepte 2.254.046,1% 1.638.987,20
Total 3.213.039,24 3.150,812,00

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares completos de ios Estados Unidos dé América)



METALTRONIC $.4.

Un-detaile de los préstamos bancarios, fue coma Sigue;

39-Dic-2018 31-Dic-2017

o Banco del Pichincha; Préstamo con

vendimienta en el afto 2018 - 1.061.871,47
o Banco Guavaquil Préstamos gon vendmeinto

en el afic 2019, 43.681,41 324.832,00

nominal anual yvendimierto en abrifde
2071, 8679.116,80 -
Bance Pacifico: Préstamos al 8.74% de interés
: nomminal anual y venchrtiento en maye de
- W23 1.005.853,25 141237036
Bango Pacifico: Préstamos al 8.95% de interés
nominal ariual y vencimiento en diciembre

de 2020. 208,776,080
Barico Pacffico: Préstamos- at 8.95% de intarés’
normina! anual y vencmiernto en marzo de
2025 1.104.25%,67 -
~ Total 30817794
47.  BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.
Un résumen de esty cuents, fue coma sigues
31-Dic-2018 31-Dig-2017
Aportes 1ESS por pagar 40,523, 1% 39.294,84
Frestamios hipotecarios. 7.64%,5% 8.345,8%
Prestamos quirografarios B.569,17 F201,13
Décimotercer sueldo porpagar 13.021,10 13.592,05
S Décimo cuarto sueldd por pagar 38.200,23 A4.557.70
Fondos de reserva - 488326 248793
18% Participacidn utifidades. 145.450,06 152.364,04
» Otros beneficios. por pagar _ 26.188,67 26.758,16
Notas a les Estados Financieros Paging 57
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METALTRONIC S.A.

El movimiento del 15% participacidn utiidades, fue comd sigue

-Dic-2018 31-Bic 2097
Seldoinicial 192.364,04 a3ma00
feges (192.364.04)  (30.393,00)

at

18,  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Urt resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

31-Dic 2018 31-Dic2047 e
jubilacién patronal 497.002,90 ADGB5S,70
Desahucic 191.348,30 148 899,46

Total §88.351,20 54955516
lubilacion _patronak De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las trabajadores o
que por veinte ¥y cinco. afios ¢ Mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
mterruiipida,. tendrdn dereche a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubllacion que les corresponde an su condicién de afiiados 8l Institite Ecuatoriano da
Seguridad Social,

Los movimientos eh el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como

sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Salde inicia) 40¢.655,70 716.212,00
Coste de los sevicins del periods corrients 91.444.06 26,851,770
Costo por Intereses 18.978.37 -
Pérdidas actisariales - 1797100
Reducciones y iiquidaciones anticipadas (11,350,971 -
Baneficios pagados (242530 {359,379,007

casos de terminacion de la relacidn laberal por desahucic solititado por el emgpleador o porel
trabajador, Ja Entidad entregard ef 25% de la Oltima remuneracion mensual por cada uno de

tos afios de servicio,

Notas a los Estados Financieros | Pagina 58
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METALTRONIC 5.4,

Los movimientos en ef valor presente de Ja dbligacidn dé bonificatién por desahicio fueron
COMG Sigue.

- 31-Dic-2018 2%-Dic-2017
Salde inidial 148.899,46 260.709,00
Lo Costo de los servicios del parfedo corriente 40,458,286 24.712 .46
Costorpor infereses 728048 -
o Pérdidas actuariales e 2.794,00
o Reducciones.y liquidaciones anticipadas [5.289,80]
Beneficios pagados. < {139.307,00)
o Total 191,348,30 148.899,46
Los caltulos actuariales dél valor presente de la obligacidn devengada por conceptn de
. beneficios. definidos fueron realizados por un actuaric independiente al 31 de diclembre de
o 2018y 2017.
El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficjos definides y los costos del
servicio actual v e costo del servicio anterlor fueron calculados utilizando el método dé la
unidad de crddito proyedada.
o .B_ajo_ este métnda los heneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
empleado vy basadds en la férmula del plan,.de tal suerie gué se 3tribuye la misma cantidad
de benefitio a cada afo de sarvidio, considerando et uso.de hipdtasis actuariates para caleular
et valgr presente de gichos beneficios,
e Estas hipdtesis refiglan of valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v ias

probabilidades de pago dé estos benéficios.
Las gananslas v pérdidas-actuariales que surjan de oS ajustes pof fa experientla v cambios eh
los supudstos actuarlales se cargan o abonan en ef Estado ge resultados del perfodn y ofros
resultados integrales,

s Los supuestos actuarigles utilizados para pro.plésézgas delos cdlculos actuariales fueron los
siguientes;

31-DHe-2018 31-DHe-2017

Tasa de descugnto 5,04% BO4%

Tasa de incremento salarial 1.08% 1,08%

Tabid de mortatidad e invalidez IERS 2002 HESE 2002

Motas & los Bstados Financieros
Expresadas en dgolares completos de los Estados Unidos de Amdérica)




METALTRONICS.A,

19. IMPUESTOS.

Un resummen de los saldos de los activas por impuestas corrientes, fue comp sigue:

3+-Dic2018 1-Dic-2017

Actives pGr im_x::uest‘os corrientss;
Crédiito fributario VA 13.651,49 2G.439;63
Cridito tHibutarin iR 151.147,13 115,741,180

Un resurnen delos saldos de los pasivos por impuestos corrfentes, fue como sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-20%7

Pasivos por impueastos corvientas:
Retenciones por pagar IR 18.741,48 30.809,17
Retericiones por pagar WA 29:236,64 43.046,38
ICE por pagar 10.789,21 9.781,75
VA por pagar 73156,58 21.601,95

Total Lepets

Conciliacidn Tributaria; La conciliacion del impuesto a las ganancas caicuiada de atuerdo a
la tasa impositiva jegal ¥ ef impueste a [as ganandias afectade a3 operaciones, fue como sigua;

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Americd}
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o METALTRONIC S.A.
31-Dic-Z018 34-Dic-2017
. Resultado antes de impuesto a la rentay
participacion a trabajadores 969.667,09 1EBZA26,94
() 15% Participacién a trabajadores (145,450,063 {(192.364,04)
{=} Resultado antes de impuesto a la renta §24.247.03 1.090.062,94
s {-} Ingresos axentos y deductiones (467447 26} {378.359,18)
{+} Gastos no deducibies 164.608,03 51.667,82
{=) Base imiponible (Pérdida tributaria) 522.849,13 763,371,584
Tasa de impuestc a la renta 25%y 15% 22%  wi2%
{=) impuesto & la renia calcuiady 113.712.28 117.685,95
Anticipo calculado 11281757 90.069,00
- {-j Rebaja del anticino - {36.027 .64)
Anticigo determinado 112:817.57 54.041.45
| (=} Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 113.712,28 117.685.95
El movirmiento diel impuesio a las ganancias, fue come sigue!
3%-Dic-2018 31-Die-2017
B Salds jicial 115.741,10 80.320,14
o Impuesto & fa ranta corriente {113.712,28) 1117.685,9%)
o Crédite ributario porretenciones en fa
fuerite 145, 178,3% 134.705.30.
Crédito tributario por Impuesto a 13 salida da
divisas . 18.657,4)
Ajuste - (255,80
~ Total 131.147,13 115.741,18
‘Notas a los Estados Financieros
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impugstos diferidos:

tUn resumen de log saldos de log actives por impuestos difefidos, fue come sigue:

31-Dic-2018 39-Dic-2017
Actives por impuestos difécidos:
Par pérdidas tributarias 47.497,8% 117.49788
Por provisiones de jJubilacidrr patronaly
desahucio 40,863,00 -
Total -B7.560,89 117497 88

Un resuimen de fos saldos de los pasivos por impuestos diferides, fue como sigue:

31-Dic-2018 34-Dic.2817

Pasivos por impuestos diferidos;
Por revaitio de maguinaras y equipos 19R.297,18 6297961
Total 198.397,18 62.979,61

El movimiento de los activos por impuestos giferidos, fue como sigue!

31-Dic.2018 35-Dic-2017
Saldo inicial 147,497,488 210,113,600
Generado en ol afie 40,063,600 {92,615.12)
Rectperados en el afio (43,579,786} ~
Liguidados en e afic (26.429,23) .

El movimiento de fos pasivos por impuestos diferidas, fue como sé_'g_ue-:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicial 5297961 .

Genergdoen &f afio 135.417,57 62.979,61
198.397,18 62.979,61

. Totat

MNotas a jos Estados Financieros _
{Expresadas en dolares completos de 105 Estades kinidos de América)
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METALTRONIC S.A.
ASPECTOS TRIBUTARIOS,
Reglamento a la Ley Organica para la reactivacidn de la sconomia. fortalecimiento de
ta dolarizacién v modernizacion de la gestin financiera.

£l 24 de agosto del 2018, se emitié el Reglamento.a la Ley Orgénica para la reactivacidn de iz
economiz, fortalecimiento de 1a delarizacion v modernizacidn de iz gestion financlera;

Los aspertos mas importantes de diche reéglamento-se Incluyen a continuacion

Sera deducible la fomfidad de Jos pages efectuados por concepte de desshudo y de

pensiones jubllares patronales que obligatoriamente sé deberdn afectar & las provisiones ya
constituidas en afios arteriores; en el caso de provisiones reatizadas en afis a-m’er%ﬁres_.'qﬂé
hayan sido consideradas deducibles o no. v guie no fusfen ytilizadas, deberdn reversarse
contra ingresos gravados o ne sujetos de impueste ala rentd en la misma propordién que
hubleren side deducibles o no.

Adicionaiments, se establece &l redonocimiente ge un impuesto diferide relacionade con las
provisiones efectUadas para cubrir los pagos por desshticio y pensiones jubileres patronaies
fque sean constituidas a partir del 1 de enero del 2098, el cusl podra ser utilizade en el
momento 8N que e cantrtbuyente se desprends efectivamaente de recursos pata cancelar (o
obligacion hasta por ¢ monto efectivamente pagade.

Ley Organica pars el Fomento Productive, Atraccién de lrversignes. Generacidn de

Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal..

B 21 de agostn del 2018, se emitié fa Ley Orgdnica pars el Formento Productive, Atracaidn de

Inversiones; Gereracion de Empleo y Establiidad y Eguilibrio Fiscal, a continuacir se detalian,

los aspectos mas importantes de la mendionada Ley:
Se establecieron incentivos especificas para la atractidn de inversiones privadas tales como:

- Exoneracidn del impuesto a Iz renta para las nuevas inversionss productivas en secipres

priovizadas que se iniciera partir de agosto del 2018 por 12-afios; contados desde el primer

afio en el que se’ generen ingresos atribuibles directa y Unicamefite a 1a nlieva inversibn, v

que se encuentren fuera de ias jurisdicciones urbanas de Quite y Guavaguil o dehtro de las

misings por'8 afios,  Esta exoneration aplicers sele en sodedades gue generen efmpiec

neto.  Para los sectores privrizados industrial, agroindustrial ¥ agreasociative, dentro de los
rahtenes de fronfera, gozardn de esta exoneracitn por 15 aflos.

- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacioriadas con nuevas inversiones productivas gue
suscribarn Contratos de inversién.

- Exoneracion def 15D en los pagos reallzados al exterior por dividendeos para 1as sociadades
gue reinviettan en nuevos activos. productives en el pals desde el ménos & 50% de las
utilidatges.

‘Notas a los Estados Financieros Péagina 63
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METALTRONIC 5.A.

- Bxoneracibn del Imipueste & lerenta y anticipe para inversiones gue se iniclen a partir de fa
vigencia de'esta ley en los sectores econdmicos determinados come industrias basicas por 15

afics. contado desde e primer afip en el que se generen ingresos airibuibles directa ¥
anicamente a 1a nueva ibversidney se ampliardn gor 5 afids mas, en el caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.  Esta exoneracion ap%i_cé_r’é_ 5010 &n
socledades que generen emplec neto.

Impuesto a larenta;

Ingresos;

~3e considera ingreso exents, los dividendos vy utilidades distribuidos & faver de secpdades &

de personas nattfales domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposidén;
siempre y cuande, las sociedades que distribuyen nip tengan come beneficiaric efective te los
dividendos a una persona natural ?e:s,i_(-jema eni gl Ecuador,
« Se elimind el (time inciso del articule 9 Exenciones gue establedld lo siguiente: "tn fa
determinacian v liguidacion dél impueste # la renta no se reconocerdn mas expneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras jeyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas-a favor de qualguier contiibuyente, £on excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneflcios Triputarios para nuevas inversiones Productivas, Genaracién de Empleo y
de Prestacidn de Servicios”:

- Se determind nusves sectores como priorizados para gl Bstado, tales como: agri icala;
cleoguimica; {znemafografza ¥ audiovisuales, evenios [mternacionales;. exportacidn de
servictos; desarroilo y servicios de software, produccidn'y desarrolio de hardware tecnoldgico,.
infraestructura digital; seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiancia energética; industrias de materiales y tetnologias de conatruccion sustentables; y,

sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- LOs administradores u eperadores de ZEDE. estaran exOnefados del pagoe del impuesto a'la
refta y sy anticipo por jos. primercs 10 aftos, contados a partlr del primer eiercicio fiscal en &
que se generen Ingrescs operacionales.

Gasros Dedugibies:

- Se establece que la deducibilidad en el fmpuesto a la Ranta vy la exencion del 18D
réladionadas con 105 pagos originados por fihantiamiento externc serdn aplicables & todo
parceptor del ! pago en el extranjery, siempre y Cuando se cumplan los ciiterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Inferno’y <on estindaras internacionales
de transparencia

Tarifa:

gma 64
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METALTRONICS.A,
~La tarifa del impuesto a la renta para sodiedades 58 incremantara al 28% cuando fa sociedad
dentro deé la cadena de propiedad de los respectivos derechos reépresentativos de capital,

N exista un titular residente, establecido o amparado enuh paralsa fiseal, jurisdictidn de menor

N imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneficiario efective sea residente fiscal del

Ecuador.

. Utitidad en la enajenacion de agciories!

Lo - S& establege un inpuesto a ia rénta Unicg & las utliidades que perciban las saciedadies
' dorniciiiadas o no en Ecuador v lay personas maturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes

o o no en ¢ pals, provenientes de la enajlgnacion direts o indirerta de derechos

representatives de capital; de sodiedades gomiciliadas o establechmientos permanentes en
Ecuadsot.

_ Adicionalments, se establace gue en restructuraciones socletarias no se entenderd producids
enajenacién diredta ni indirecta alguha,

Ardicipo de Impuesto g la Reptar
- Se elimina el anticipo de impuesto 2 la renta para sotiedades como impuesto minimo y se

g establece 0 devglucidn, en el ¢8so ert gus dste supere ¢ no exista impuesto a ig renta
rausado.
Impuesto 2! Valor Agregado:
- Log vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA,

- Los’ segurgs. de désgravam_e:n- en el otorgamiénto de créditos v Jos obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de consfruceidn de vivienda de interés sadial; v el
arrendanitents de tierras destinadas a usos agricelas pasan a gravar 0% de VA,

- Bl uso del crédito tributario por el VA pagado en adqguisiciones locales e importaciones de

________ . bienes y servicios, podrs ser utilizado hasta denwoe de § afids tontados desde {a fecha de
pago.

- Se podra saiicitar al SR ja devolutién o compensacion del crédite tributario por fetenciongs
de VA hasta demtrs de Safos,

"""" ~Los exportatores de servicios podrdn solicitar la devolucidn del IVA de fos bienes v servicios

adguirides pars la-expartacidn de servicios,

impuests 2 1a Salids de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con ¢ 5in 12 ntermediacion de nstituciones def sistema
financiere ya no regresentan un hecho generador para ef pagodel B0,

- Se incluye como exencidn de 130, los pagos al exterior realizagos & instituciones fingncieras
por otres.costos relacionados con el dtorgamiento de sus créditos,

Notas a los Estados Fipancieras
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Notas a los Estados Financieros

METALTRONIC 5.A.

- Estdn exgntos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados: por
intermediarios financieros que operen. en mercados internacionales y.que ;:_a_,_z_hipi.an con
clertas condiciones come limite de la tase referencial, plazo minirme 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones produgtivas,

- Se establece {a devoludion 1SD a expartadores de servitios, pof la importacién de materias

primas, insumoes y bienes de capital, cory {a finalidad de que sean necesarios para g

prestacion del servicio que se exporte,
Intentivg zonas afeciadas por of terreroto-del 16 te abrif del 2016

- Las nyevas inversiones productivas gue se ejecuten en los sigulentes cinco afios tontados. a

partir de la vigendia de la Ley de Solidaridad, en fas provincias de Manabi y Esmeéraldas
gstaran exoneradss del pago del Impuesto a 13 Renta hasta por 15 afies; contados desde el

primer afie en el que se generen ingresos atribuibles Gricamente a fg nueva Inversién. Para el
caso del sertor turfsticn: esta exoneracidn serd de hasta 5 afios adicienales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposicianes fegales vigentes, los cantriiuyerites sujetos al impuesto a

‘@ rentg gue hayan efectuade operaciones con partes relacionsdas, dentro de un mismo.

nerfode fiscal por un importe acumulado stperior a US$S millories, estan obligades &
presentar el estutlio de Pracios de Transferericia que determine st tales operacionss han.sidd
efectuatias & valores deiplena competencia.. Bl importe acumulado de las operaciones de iz
Entidad con partes relacionadas durante ol afio 2018, no supera e importe acumulado
mendianado,

CAPITAL SOCIAL.

Al'31 de diciembre de 2018 el capital sotial €5 de USS: 2400,000 y estd constituido por
Z400.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor hooinal de US$ 1 cada una.

Mediante Acta rectificatoria de junta General Unlversal Extraordinaria de Accionistas de facha
11 déeirero ge 2019, s¢ dedidié aumentar el capitat por en 500,000 mediante fa capitalizatién
de resultados acumulados, Estatransaccion se efectivizd 6128 de didembre de 2018,

RESERVAS..

Reserva Legal la Ley de Compafles del Ecuador requiere que por lo menios el 10% de la

utifidad liquida anual sea’apropiada tome reserva legal, hasta gue esta alcance como minime
el 50% dlel rapital suserito y pagada:  Fsta reserva ni pusde ser distribuida a los Actionistas,

excepto-en caso de iquidadicn de fa Entidad, perd puede ser uiilizada para absorber pérdidas
futuras o para sumentar el capital..

(Expresadas en déiares completos de los Estados Linidos de América)
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METALTRDNIC S.A.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y.2017, corresponde alos ofros resultades integrales acumulados

provenientes de fas nuevas mediclones de las obligaciongs por beneficios definides or USE
o ntes de las nuevas mediciones de a5 obligaciongs por beneficins definidas por USE

313.755,93 vy US$ 315.552,53 respectivamente v Ia ganancia en revailo de blenes en &l afio
2018 por UsSs  406,252,68.

RESULTADOS ACUMULADOS.

disposicion de los Accionistas v puede ser utliizado para la distribucidn de dividendos y
clertos pagos, como la re-iguidacian de Impuesios v 0Tros.

Provenientes de la adopcidn a las NUE Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera
ver de las Normas Intefnadionales de informacion Financiera (NilF) gue se registraron enel
patrimonio en fa cuenta Resultados acumulados, subcuente “Resultados acumulados
provenientes de la adopuidn a las “NiiF, gue generaron un saldo-acreedor, sdio podran ser
capitalizadss en’ (3 partéd gue exceda al valor de las pérdidas acumuiadas v las del Gltimo
elercigio-econdimico conciuido, 51 las hubleren: uthizado en ahsorber pé:rd?d::as.-c_ devueltn en el
caso de liquidacidn de la Entidad,

Los ajustes provenientes de i3 adopcién por primera vez de ias Normas internacionates de
Informacidn Financiera (NHF) que se registraron en &l patrimonio €n 1a cuenta Resultades
acumulades, subruenta “Restitados acumulados provenientes de la sdopalén a fas “NIlF, jue
generaron un saido deudor podran sar absorbides por los reésultadng aturmulados y por los
del iimo ejercicio econdmico conclulde, i fos-hubleren, '

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

L resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Motas

3102018 21-Die-2017
Venta de bienas 13.583.040,70 1201871321
Otros ingreses de actividades ordinarias 7017046 24.503,97
Yenta herramentales 2898518 196.654.36
Venta de equipos de mianejo de materiales 282.497.74 452.644,25
Venta de Fleje v embalajes _ 189,352,725 148 499,28
Total 13,7349 12.841.815,07

log Estados Financieros
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27, COSTO DE VENTAS

Notas a los Estados Finangieros |
(Expresadas en dlares completos de los Estades Unides de America)

Unresumern de estacuénta, fue como siguel
‘31-Dic-2018 31-Die-2017
Costo por venta de bleneés 4.184.533,96 2.632.937,55
Sueldos, salarios y demas remuneraciones, 1,810.602,85 1.642,022,28
Beneficios sociales, Indemnizaciones y otras
remun 273.020,59 224.257,65
Aportes a la seguridad social 354,237,132 '372.984,70
Arrenidamientos 776.602,30 697,495,22
Mantenimiento v regaracionss 354.952,42 342.594,22 .
Combustibles y lubricantes 12.928,88 16.052,27
Surministros, materiales y repuestos 516.448,47 9R7.712,99
Transporte. 30,00 8.451,48
lubilacion patronal 59.338,10 3282288 0 77
Desahudo £.631,30 29.388;52
YNR de inventarios £§4.344,16 146.385,38
Otras pérdidas _ 3,455,417 -
Seguras ¥ reaseguros (primas y cesiones) 77.180,77 $§0.527.07
Gastos.de viaje ' 17.576,99 24.908,60
Depre'cia'tiﬂ'ﬂés FRE 17.858,86 B37.837 40
Amortizaciones 79.159,42 59,954,983
Sefvitios publicos 151,189,453 148,546 97
Otros gastos: 547.371,38 416.29714
Total 3.907.892,28 2.320.697,01



METALTRONIC S.A.

28 GASTOS DF ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

. 31-Dic-2018 F1-Die-2017
Sueldos, salarios y demas remuneragiones 445.954,75 352.455,26
Beéneficios sodiales, indemnizacionss y otras
P ramun 44,566,568 39,161,009
) Aportes a la seguridad sogial 78.230,59 59.817,31
i Honerarios, comistones vy dietas a persehas
- natural 47852288 402.304,08
Arrendamisntos 81.556,92 73.165,03
e Mantenimienta y reparaciones 38.145,87 15,664,705
Suministros, materiales yrepuestos 16.040,55 10.,592,86
Transporte 166,41 37,50
lubilacién patronal 31,495,259 2,833,493
Desahucio 14.932,50 587405
— Segures y reaseglros (primas y cesiones} 4.244,98 381963
Impiestos, contribuciches y oiros £1.674,1% 58.022.72
Gastas de viaie 11.265,27 285832
: Deprediationes PPE 44,112,3% 66,741,561
- Amaortizaciones 50.339,07 17.575,88
_ Servicios publicas 27,343,371 2391247
Otros gastos 109,770,75 93,364,853
Total 3836272 123871083
38, GASTDS DEVENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como siguer
BB 2018 3i-Dic-2017
Honararios, comisiones y dietas a persanas
natural 3,650,404, 1.805.00
Peotnodién vy publicidad £9.288,70 30,665, 73
Comisiones no financieras. 43,937,959 1583774
‘Gastos de viaig &.0487.81 S 028,530
Pagos por otros servicios 2261527 7.184.91
Total 145.529,87 59.622,68
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30,  GASTOS FINANCIERDS

Un resumen deesta cienta, fue como sigue:

31.Dic-2018 31-Dic-2017

363.683,35 367.791,95
24.987,47 34.367,86
24.397,08 19.560,06
798.257,51 53447175

interesesbhancarios

ntereses terceres.

Comisiones obligadiongs finandieras
Otros gastos finantieros

1.211.325,36 955.891,62

31, QTROS INGRESQS

Un resumen de esta cuenta, Tue como sigue;

31-Dic-2018 31D 2017

10.156,31 10.526,32
Otros ingresos 1.086,95 464508
Dividendos £.000,00 116271
Reversion de provisiones de OBD 16.640,51 -
Recuperacian de cuentas incobrables 4:853,16 -

Utilidad enventa de attivos

32, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Unrésumen delas cuenias por Lobrar relacicnadas corto plazo, fue comb sigue:

34-Dic- 2018 31-Dic-2017

10,557,594 6.899 82
135.436,8¢ 244,412,993
55846746 278,386,565
988.447,17 1.132.710,05

6.394,82 -

Accianisias

Alfametal - otras oxe

Motos MTMASErvicies - oiras oxc
WV Thunder-anticipos
Inimebifiaria Crisbanis

1.699.303,88

Total

j;sia'dcs Fée‘ms ' Pagiria 79 -
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| i resumen de fas cllentas por pagar relacionadas corto plazg, fue como sigue:

3t-Dic201E 312047

Inmobitiaria Cristiania 378.090,30. 467.836,18
Bividendos por pagar 30647804 306.478,03

Motos MTMEServicios - otras oxe 1.047,29 1.520,24
¥ Thunder - 81”;??{:%-;}05' 18,255,014 gz’__ﬁggfgg

Gladys Beatriz Dévila 4.500,00 )

Dora Gladys Abarca 3.430,00

712.200,64

IR

........

Ui resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigué:

B 31-Dc-2048

788.436,74
e

34-Die-2017

...

Préstamoes LP 235.000.00

Bividendos por pagar
Jubllacién patronaly desabucio

472.428,17

235.000,00
306.478,01
457,181,643

$57.428,17

Total

-DIC0018

1.038.658,94

Un resumen:de fas remiunérationes a! personal cidve de la gerencia, fue tomo sigue;

31-Die-2017

108,343,086
59.439,48.
9017446
55 440,64

Gerents Generat
Gerents de Opéracionas
Gersnte Adminiswativg
Gerente Financiera

77,563,532
86.762,97
66.0617.30
A3.467,36

_ Yotal 353.397,64

pESTEES

prerTe)

273.804 95

EONEEREE

Notas a los Estados Financiergs
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35,

METALTRONIC 5.4,

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerde a los asesores legales, la Entidag mantiene las
siguientes demandas en contra no resuelias gue requieran ser réveladas, por una Cuahitia

‘total estimada de USS 1.000.000:

Existe una accidn consiitycionsl uropuesta por SENAE contra METALTRONIC SA. dantro del
iuicio 17751-2016-0148.

RESULTADO OBTENIDG:  En relacior.al Juicio:SEMAE contenido Jocal, con fecha 3 da abrit de
2019 ta corte Constitucional resolvid inadmitr a tramite 13 accion extraordinaria de
prt)tec_ci‘;fm- interpuesta por Sende en Corte’ Constitucional .Esre-_}u?ci_@-- nes oblgaba o
cancetar 1SS 1'013.611,15 a lafecha,  Con el fally en ests instancia se cerre este juicic a
favor de Metaltronic S.A. .

Traimite de hmpughacon ICE 2011, en fuide No, 17510-2018-00384, & cual se encuentra
programady ta audientia de Juitio, para el dia 6. de Marzoide! 2019,

RESULTADD OBTENIDO:  En relacion al juiclo ICF 20171, con sentencia de fecha 3 de abrif de
2079 se obtuve falio favorable a Metaitrdn?;,- en el que sk dedlars *la nulidad di la Resolycién
Ne. 117072018RREC2Z3686 de 13 de julie de 2018 induyende su atitecedente e Acta de
Determinacidn, 17258684, carrespondiente & Impuesios de Consumaos Especiales (ICE) del
perietdo enero diciembre de 2011"  que nos obligaba-a cancelar US$1 03451557 a la fecha.
El Servitio de Rentas internas tlispone de 21 dias laborables para impugnar este fallo ante a
Carte Constitucional en la etapa de tasacidn,

RESULTADO PROBABLE: Al encontramos alin en etapa de sustanciacion fegal, el resultade

confiamoes Sea. favorable, dadas las condiciones y argumentes utllizados en juicio, de esta

nanera mediante sentancid, s& dara por anulando 1@ Determinacion Complementaria del afo
2011 cuya cuantia s de-aproxiratiamente $ 1,000.000 USD., ncluyendd intereses,

SANCIONES

De la.Superintendencia de Companias, Valpres v Seguros: No se han aplicado sanciones a ta

Entidad @ a sus Administradores, por parte de la Superintendencia e Compafias, Valores y
Segutfos, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

De ofras autoridades administrativas; No se han aplicads sanciones 2 la Entidad. o & sus
Administradores, emitidas por parte de otras autorklades adrministrativas, dukante los
glercicios terminados of 31 de diciembre de 2018 v 2017,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre ef 31 de diciembre de 2018 y 13 ferha de emision desestos Estados Finahcieres, no se

tigne cenotimiento de otros hechos de cardcter Bnandero o de otra (ndole; que afecten en

forma significativa 1os saldos o interpretacidn de los riismos,
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36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administraciéon de METALTRONIC S.A. el 29 de marzo de 2019 y se presentaran para su
aprobacién definitiva a la Junta General de Accionistas. En opinién de la Administracién, los
Estados Financieros serén aprobados por la Junta sin modificaciones.

—

Contadofa General
Oswaldo Mauricio Landazuxi Davila Piedad de los Angeles Villacis Agama
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