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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
METALTRONIC S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafila METALTRONIC S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, él estado de |
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

cantables significativas.

N
'

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compafifa METALTRONIC S.A., al 31 de diciernbre de 2017, asi como los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera,

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mds adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Companiia

o METALTRONIC S.A. de conformidad con el Cadigo de Etica para profesionales de fa

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con

los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la

Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de

_ conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
o adecuada para nuestra opinion.

— Otra cuestion

-~ 4. Los estados financieros de la Comparifa METALTRONIC S.A. correspondientes al y por &l
P gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otro auditor que
expresé una opinion no modificada sobre dichos estados financieros el 24 de marzo de

2017.
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Responsabilidad de fa Administracion de la Compaiia por los estados financieros

5. La Administracién és responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados

financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de

incorreccion material, debido a fraude o error.

En Ja preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de Ja
valoracion de la capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones,
0 bien no existe otra alternativa realista.

Los responsables del gabierno de la Compafifa son responsables de a su;ﬁervisién del
proceso de informacién financiera de la Companfa METALTRONIC S.A.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en

su conjunto éstan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorla que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en fas decisiones econdmicas gue
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

9.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados

financieros, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado gue en el caso
de una incorreccion debida a érror, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o

elusidn del control interne.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar uha opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compafifa. ‘




9.3.

9.4.

9.5.
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Evaluamos la adecuacién de las polfticas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del princigio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material reiacionada
con hechos o con condiciones que pueden general dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en funcienamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién
en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
obtenida hasta la fecha de huestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en funcionamiento. o

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualgquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurse de la auditorfa.

- informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia
METALTRONIC S.A., como agente dé percepcion y retencion, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Audftores Cia. Ltda.
RNAE 0603

0
Socio de Auditoria

Quito DM, 02 de Mayo de 2018




METALTRONIC S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

2017 2016
Activos
Activos corfientes
us$ ‘ i
Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 5) . 121,824 3,159 i
Instrunentos financieros mantenidos al vencimiento (Nota 6) 61,944 0 |
Cuentas y documentos por cobrar {(Nota 7) 3,204,265 2,174,844 :
Activos por impuestos corrierites (Nota 8) 145,181 21 4-,835 Z
Inventarios (Nota 9) 2,133,127 2,469,363
Gastos pagados por anticipado 21,045 19,492 ‘
Total activos corrientes 5,687,385 4,881,694
Activos no corrientes
" Instrurnentos financieros mantenidos al vencimiento (Nota 6) 100,000 0
Propiedades, planta y equipo, heto de depreciacion !
acumulada de US$ 5,332,828 enel 2017 y 3,850,372 4,088,919 i
’ » US$ 4,744,443 en el 2016 (Nota 10)
. Activos intangibles, neto de amortizacidn .
acumulada de US$ 703,216 enel 2017 y 411,169 122,790
US$ 625,671 en ¢l 2016 (Nota 11} '
Inversiones no corrientes (Nota 12) 1,000 1,000
Activos por impuestos diferidos (Nota 13) 117,498 210,113
) Total activo no cofriente ' 4,480,040 4,422,823

Total Activos us$ 10,167,425 9,304,517




METALTRONIC S.A.

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de dicierbre de 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivas corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 14)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 15)
Dividendos por pagar (Nota 16)
Obligaciones corrierttes (Nota 17)
Pasivas acumulados (Nota 18)

Total pasivas corrientes

Pasivos no Corrientes
QObligaciones con institucianes financieras (Nota 15)
Otras cuentas y documentos por pagar {Nota 19)
Dividendos por pagar (Nota 16)
Provistones par beneficios a empleados (Nota 20)
Pasivos por impuestes diferidos {Nata 13)

Total Pasivos

Patrimanio de fas accionistas
Capital suscrito y pagada (Nota 21}
Reserva legal (Nota 21}
Otros resultadas integrales (Nota 21)
Resultados acumulados: (Nota 21)
Reserva de capital
Adopcidn por primera vez de las NIF
Resultzgos de periodos anteriores
Resultados del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

uss

Ust

Uss

Uss

Al 31 de Diciembre de

2017 2016

1,677,205 1,046,715
1,5{1,325 v 1,426,517
306,478 0
190,327 313,773
240,514 69,424
3,925,345 2,856,429
1,638,987 2,186,593
732,182 310,024
306,478 0
549,555 976,912
62,980 D
7,216,531 6,329,058
1,900,000 1,900,000
491,988 404,038
1,169,367 1,212,381
102,138 102,138
29,412 29,412
{1,533,566) {685,421
701,555 12,010
2,950,804 2,974,559
10,167,425 9,304,517




METALTRONIC 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En délares de los Estadas Unidos de América - USS)

ingresos ordinarios {Nota 22}
Costo de produccion y ventas (Nota 23}

Utilidad bruta e ventas
(astos ordinarios

Gastos de administracion y ventas (Nota 24)
Gastos financieras {Nota 25)

Total gastos ordinarios

Utilidad ordinaria

Ganancias/ (pérdidas), neto
Ganancias (Nota 26)
Total gananclas / (pérdidas), peto

Resultado del ejercicio antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta, estimado (Nota 28)
Impuesta a la renta causado
Impuesto a |a renta diferido

Reserva legal

Resultado del ejercicio
Otras resultados integrales
Ganancias actuariales

Resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por participacion

uss

Uss

uss

us$

Af inado &l
31 de diciembre de
2017 2016
12,841,015 9,332,396
{9,320,697) {7,537,231)
3,520,318 1,795,165
(1,543,719) . {(1,211,433)
{202,871) (538.841)
{2,446,589) {1,750,274)
1,073,729 44,891
16,334 102,968
16,334 102,968
1,090,063 147,859
(117,942} {132,515}
{92,615) ]
{87,951) {1,334)
791,555 12,010
19,965 295,587
811,520 307,597
0.43 0.16
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METALTRONIC 5.A.

Estados de Flujos de Efective
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2076
{En déblares de los Estados Unidos de América - Us5)

Ahos terminados el

-31 de diciembre de
2017 2016
Flujos de electivo por las aclividades de operacién: ) )
Efectivo recibido de clientes Uss 11,811,594 9,395,500
Efectivo pagado a proveedores, empleados {10,519,178) {9,018,107)
Electivo provisto en las operaciones 1,292,416 377,393
Efectivo provisto en atros, neto 16,334 0
Efectivo neto provista en las actividades de operacion 1,308,750 377,393
Flujos de efective por las actividades de Inversién: )
Adiciones dé propiedades, plania y equipo (374,879) {189,461)
Instrumenios financieros.al vencimiento (161,044) 0
Adiclanes de activos intangibles {365,924} - 0
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (902,747 (180,461)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obtigadianes con institudiones finangieras (462,298) (58,802}
Otras cuentas y documentos por pagar 422,158 {11,970}
Distribucian de dividendés (247,199) {115,739)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de (inanciamiento (287,339) {186,511)
Aumento neto del eferlivo y equivalentes de efectiva 118,664 1,421
Efactivo y equivalerties of inicio del afa 3,159 1,738
Efectivo y equivalentes at final del ano (Nota 5) uss 121,824 3,158
Canciliacidn de la utilidad neta al efectiva neto wilizade e
las actividades de operacion
Resultado integral del ejerdcio 811,520 12,010
Ajustes:
Provision de ingresos clientes - (507,722) {155,274)
Depreciacitn de propiedades, planla y equipo 613,426 853,705
Arortizacian de activos intangibles 77.545 0
Prewvisipnes por beneficios a empleadis 51,264 23,560
Reversign provisianes por beneficios @ empleados ] (21,707
Gamancla/ {pérdida) en esludios actuariales {19,965} 44
Participacion trabajadores 162,364 30,393
Impuesto a la renta 117,942 134,515
Impuesto a la renta dilerido 92,615 0
Reserva legal B7,951 1,334
Otros ajustes 0 (34,157}
Cambios netos en activas ¥ pasivos:
Cuentas y documenlos por cobrar (521,700 194,245
Activos por impuastos carrientes (48,287} 1]
Invemarios 336,236 {106,638}
Gastos pagados por anticipado {1,552} Q
Cuentas y documenios por pagar 630,490 (527,179)
Obligacicines carrientes (123,446} 62.069
Pasivos dcurmutadas (21.274) {88.483)
Provisiones por bereficios & empléados {458,756) 0
Efectivo neto provisto an las actividades de operacion ’ us$ 1,308,750 377,393
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METALTRONIC 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

METALTRONIC S.A. se constituyd en la ciudad de Quito Ecuador e) 07 de junio de
1972, Su dctividad principal, es fabricar productos metélicos parte, piezas, maquinaria
y equipo y comercializarlos en el mercado nacional e interndcional b} fabricar y
Ensamblar conjuntos automotrices, partes de motocicletas y bicicletas; ¢) Ensamblar
motocicletas, motocarfos y cuadrones, motocicletas de reparto y dé deporte,
bicicletas no motorizadas, triciclos de reparto, bicicletas de carreras y bicicletas para
nifios; d) Representaciones en general e) Toda otra actividad comercial e industrial
que se estime conveniente al interés social. Para cumplir con su objetivo social podra
ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas asociarse y fusionarse
a otras sociedades, al igual que transformarse.

Con fecha 17 dé septiembre de 1990, la Compania procede a realizar un aumento
de capital, reforma de estatutos y cambio de denominacién de la compania ELMECO
Cla. Lida,, por fa de METALTRONIC Cia. Ltda.

El 02 de enero de 1995, se cambia fa denominacion de METALTRONIC Cla. Ltda., por
la de METALTRONIC S.A.

En noviembre 08 del 2005, la Compania procedio a realizar la conversién del capital
a ddlares, aumento de capital suscrito, aumento del valor nominal de las acciones y
reforma de estatutos.

El 28 de diciembre del 2009 la Compafila realiza un aumento de capital y reforma de
estatutos perfeccionada con Registro Mercantil No.4403.

El 29 de noviembre del 2011 la Compafiia realiza un aumento de capital y reforma
de estatutos perfeccionada con Registro Mercantil No. 56482.

El 16 de noviembre del 2015 la Compaiifa realiza un aumento de capital y reforma

de estatutos perfeccionada con Namero de repertorio en el Reégistro Mercantil
No.52367.

Con estos antecedentes, la Compania se encuentra en capacidad de realizar todas las
actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro
del giro normal de su negocio.

—
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METALTRONIC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de las Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion. -

Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017y 2016, asi
como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Infarmaciéon Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés);

Las siguientes Normas son vigéntes a partir del afo 2017:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades” 1 de enérd de 2017
Madificacién a [a NIC 7 "Estado de flujos de efectivo® 1 de enero de 2017
Meodificacién a la NIC 12 "Impuesto a fas Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF @ “Instrumentaos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 “Iingreses pracedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"
CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”®

NIF 16 " Arrendamientos” 1 de efero de 2019

10




METALTRONIC S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Enmienda a NIIF 2 "Pagos hasados en acciones”

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
canjurttos”

NIC 40 *Propiedades de inversién”
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos* y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados”

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NIIF 17 "Coniratos de Seguros”

Dedaracién de cumplimiento.-

1 de enero de 2018

Enfoque de

. SUperposicion efectivo

cuando se
aplica por prirnera vez
la NIIF 9, Enfoque- de

aplazamiento efectivo

pard perfodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y sélo estan
disponibles durante
tres

anos después de esa
fecha,

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero dé 2019

1 de enero de 2021

Lla Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la

preparacién de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaiifa, comprenden los estados de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asi coma los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se acompafan

adicionalmente de las presentes notas explicativas.

11




METALTRONIC S5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en estos estados financieras separados y en sus notas, se valoran
utilizando la moneda del-entorno ecendémico principal en que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América. .

Periodo economico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros, una vez al afo al 31 de diciembre.”

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y banco sin restricciones, asi como las pdlizas de depdsito de corto y largo y de gran
liquidez.

En el estado de situacién financiera los scbregiros, se clasifican como obligaciones
con instituciones financieras en el pasivo corriente.

Activos financieros.-

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion.- el reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable més, en el casc de un active financiero que

no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion:

gue sean directamente atribuibles & fa adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable; Los activos
financieros son medidos al costo amortizado, si el activo se mantiene dentro de un
moedelo de negocio cuyo objetive es mantener fos activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales,

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- los activos

financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

12
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METALTRONIC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos
en un futuro cercano. Esta categorla incluye los instrumentos financieros derivados,
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura

eficaces, '

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separadas, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumeiitos de cobertura
eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios én resultados, se
contabilizan en el estado separado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable, son reconocidos como Ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales,

Medicion posterior de activos financieros.- después del reconocdimiento Inicial, los
activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando
su clasificacién,

Préstamos y cuentas por cobrar.- [0s préstamos y las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados gue no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
al costo amoertizado mediante el uso del método de fa tasa de Interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tornande en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son
uha parte Integrante de la tasa de interés efectiva.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor,
se reconocen en el estado de resultados integralés como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de activos financieros.- la Commpania evaltia en cada fecha
de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva, de que los activos -
financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados,
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financiero, impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir;

. Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

) Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

e Queseaprobable que el deudor entre en bancarreta o reorganizacion
financiéra.
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Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la

diferencia entre el valor en libros del activd y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de [a tasa de interés efectiva ongmal del activo

financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros, con la excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asighacién, Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es considerada incobrable,
es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las recuperaciones posteriores de
montos que han sido previamente ehmlnadas son acreditadas contra la cuenta de
asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
pérdida,

Si en un periodo posteriot, el monhto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después
del reconocimiento del deterioro, la pétdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién a
la fecha en la que el deterioro €s reversado, no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros.- |a Companlia da de baja un activo financiero, solo
cuando los derechos contractuales a los fiujos de efectivo del activo expiran, o es
transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere, ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo
transferido, la Compania reconoce sus intereses retenidos en el activo y una

obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene-

sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafia continda reconociendo el active financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por 16s ingresos recibidos.

Cueritas y docurnentos por cobrar.-

En este grupo contable se registran los derechos de cobra a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmiente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
|n|?)|al costo financiero y/o pravisién por pérdldas por deterioro del valor (si los
hubiere).
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El costa financiero 5é lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el diente {interés explicito).

Otras cuentas por cobrar.- En este grupo contable se registran los derechos de
cobro a terceros y no relacionados ariginades en operaciones de la actividad ordinaria
de la Companla, y distintas a ésta. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, dé acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerande como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

- ’

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas scbre VA,
crédito tributario ({VA),impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se regisiran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios.-

Los inventarios corresponden a matefia prima, producto en proceso y producto
terminado, varios insumos y repuestos.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién, o al valor neto de realizacion
(VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el precio de venta-
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta,

El costo de adquisicion delos inventarios comprendera todos los costds derivados de
su adqguisicién, mas aquellos utilizados para darles su ubicacidon actual, entre estos
tenemos;

. Precio de compra

. Aranceles de importacion, de aplicar

° Impuestos que no sean recuperables posteriormente

. Transporte

\d Almacenamiento

. Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la

determinacion del costo
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Ef costo de los inventarios se determina par el método promedio ponderado, excepto
por los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacién incurridos.

El costo de reposicidn es el costo actual estimado de reemplazo.de bienes existentes
como si fueran nuevos, precio que debera pagarse para adquirir un activo similar al
Gue ahora se tiene en los activos a los precios prevalecientes en el ano actual. El costo
se determina sobre [a base del costo estandar para los materiales y suministros, para
el caso del material de programacion se utiliza la identificacidn especifica de sus costos
individuales, .

La Compafila determinara los importes excluidos del costo de los inventarios de
producto terminado, y por tanto reconocidos como gastos del pefiodo en el que se
incurren, los siguientes:

Los costos de distribucion

. Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ubicacion actual, y
. Los costos de venta

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compaiila efectGa una evaluacion del valor
neto de realizacién de las existencias de inventarios y efectda los ajustes necesarios,
en el caso de gue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerande el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacién (valor
razonable menos costos de venta estimados).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
recuiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las

pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos -

y dariados se registran en 105 resultados del periodo.

Gastos pagados por anticipado.-

Se considera a los seguros pagados por anticipado y otros gastos, los cuales se
encuentran valorizades & su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado y otros gastos, son amortizados mensualmente
considerando el perfodo para el cual generan beneficios econémicos futuros,
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Propiedades, planta y eguipo,-

Medicidén en el momenio del reconocimiento.- Las partrdas dé propiedadas,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehablhtacron de
la ubicacidn del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciongs y mantenimientos se imputan a resultados en el perfoda
en gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como
costo atribuido.- Para el caso de maquinaria, vehiculos, maquinaria especial,
equipos, |la entidad ha optado, por la medicién de dichas partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonablé como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas tiles.- £| costo de propiedades, pfanta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ario, siendo ef efecta
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimadidn contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,

y las vidas Utiles usadas en el calculo de la deprediacion;

Rubro de propiedades, planta Porcentaje de
y equipo depreciacion
Maquinaria y equipos 10% - 5.00%
Muebles y equipos de oficina 10.00%
Equipos de computacién 33.33%
Vehiculos 20.00%
Herramientas 20.00%
Equipo médico 10.00%
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partlda de propiedades, planta y equipo, es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el vaior en libros def activo y reconocida en
resultados.

Inversiones no corrientes.-

Son reconacidas al inicio al costo de adquisicién y posteriormente al va[or razonable
menos costos de venta.

Los aportes de [a Compafifa son reconocidos inicial y posteriormente al costo de
adquisicién menos cualquier pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con
derivados implicitos significativo que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Cuentas y documentos por pagatr.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados, adquiridos en el curso narmal de negocio.

Después del recanacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses impllcitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando |a tasa de intérés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial,

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero, para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos -

crediticios pre acordados.

Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRl (VA en ventas, retenciones de
IVA y retenciones an la fuente de impuesto a la renta); con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
(sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del perfodo en el que se generan,
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Impuesto a la renta.-

En este grupo contable se registra el impuesto a ias ganancias corriente mas el efecto
de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos. -

Los impuestos corrientes y difefidos, deberan reconocerse como ingreso' o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea én otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuésto’ también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de nagocios.

Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos impaonibles o deducibles y partidas gue nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepte del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afo 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, |a tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del afioc 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizadon y Modernizacién de la Gestion
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de

fecha 29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el

Ecuador, asf como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del-capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades maés tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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Impuesto diferido.- Se reconoce sobré Ias diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por imipuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perlodo, en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
norrnativa tributaria, [a reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un

activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se

relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periado.

La Comparifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Seguin la NAC-DGECCGC 15-00000012 SR.Q. 653 del 21 de diciembre de 2015,

establecié gue se reconocerdn los efectos de la aplicacidn de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provehientes de sucesos economicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa vigente, segiin corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes para su respectiva
liguidacidn,
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En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en |a técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

4

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacién del valor activado por desmantelamiente de planta,

El valor del deterioro de propiedades y equipo que sean utilizados en el

proceso productivo. .

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares,

e Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disporiibles para la
venta.

s Valuacidon de activos bioldgicos, ingresos ¢ castos derivados de la aplicacion
de |a técnica contable.

»  Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y bancarias
reconocidas, inicialmente, al valor razonable de la transaccion y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su cbtencidn) y el valor de reembolse.

Los intereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un “Gasto
financiera” durante el petiodo de vigencia de la deuda, de acuerde con el método de
la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en €| Estado de Situacién Financiera como
corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, corriente cuando sea inferiora 12 meses y no corriente cuando sea mayor a 12
meses. '
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Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcién de recibir
mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: esta provision es'calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador.
Se registra coh cargo a resultados y se presenta como parte 'dé los gastos de
operacién. '

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Companfia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como pravisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los heneficics econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualménte cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-
El Codigo del Trabajo de la Republica de! Ecuador establece el derecho de conceder

jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucion.
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En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados cen el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por-los
ahos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio,

La Compaiila establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se fantiene ningan fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcioh del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compafiia a fa
fecha de la valoracién actuarial:

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad deé beneficio a cada ano de servicio, tomanda en consideracion el uso de
hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hip6tesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nimero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiericia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
> 25 8.70% 10,10%
- 30 7,40% 8,90%
Ty 35 6.90%  840%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31122017

Tasa de descuento 5.36% (*)
Tasa de incremento salarial 1.37%

Tabla de_ rotacion {media) 18.38%

Tasa de incremento en las pensiones N/A

Tablas qe a‘!ctwldad y de mortalidad Tabla biométrica IESS

de pensionistas; y tablas de

e Agosto 2002
incapacidad

{*) la Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afo 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales; tasa de descuento, que -
establece;

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tarto dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes -a las emisiones de bonos u obfigaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizara ef rendimiento (al final del periodo sobre ef que se
informa) de fos bonos emitidos por ef gobierno denorminados en esta moneda.
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de fas obligaciones
por beneficios post-empleo. ”
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Al 31 de diciembre de 2017, Logaritma Cfa. Ltda. para la valoracién actuarial
de los pasivos laborales por jubilacion patronal y desahucio de la Comparifa,
considera la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de
: Ameérica que estdn denominados en la misma moneda en |a que los beneficios

seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
: obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

u

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bomf:caoon o rebaja
comercial que la Compafila pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada uha de las siguientes condiciones:

« La Compafla ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados da la propiedad de los bienes;

s La Compaiila no conserva para sf ninguna implicacién en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

¢ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmices asociados con
la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, én relacién con la transaccion pueden ser’
medidos con fiabilidad,

o Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

e Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo,
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» Los honorarios de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestadoe para el producto
vendido, considerando las tendendcias histéricas en el nUmero de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

¢ Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccién y gastos indirectos.

Costos y gastos.- .

Costos de operacién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se

recongcen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion y ventas, financieros y otros,

Compensacion de transacciones y saldos.-

Los activos y pasivos, asf como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en [os casos permitidos por alguna normativa.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores
a esa periodo.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen, a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compahia,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros de
manera que estos riesgos ho afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafila.
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta [a Compania,
una caracterlzacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Companifa, asi tenemos:

Riesgo de crédito.- ¢l riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales, resultande en una pérdida fmanoera para la

Companla.

Las cuentas por cobrar comeérciales estan centralizadas en la mayor parte €on sus
Compafiias Relacionadas. .

Riesgo de liquidez.- la Gerencia Financiera permanantemente efectla previsiones
acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafifa, para lo cual se ha
establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
financieros.

Gestion del capital.- el objetivo principal de la Compariia en relacién a la gestion de
su capital, es asegurar que estara en capacidad de maritener su negocio en marcha,
y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafila realiza una revisién frecuente de la composicion
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacidn periddica de la posicion financiera de la
Compafla, misma que de acuerdo a la Administracion de la Comparia demuestra
que existe |a capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es.
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.
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{4) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion: ,
Diciermbre 31,
2017, 2016
{en U.S. dalares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Comerciales
Alfametal C.A. 244,168, 171,796
Motas MTM & Servicios S.A. 276,569 174,443
IVTHUNDER MOTORS CIA. LTDA. 648,801 901,263
1,169,538 1,247,502
g Otras cuentas por cobrar
g : Alfametal C.A, 245 2,206
' Motos MTM & Servicios S.A, 1,818 1,548
2,062 3,754
1,171,601 1,251,256
Cuentas y documentos por pagar (Nota 14)
# ‘_‘. Proveedores de bienes y servicios
puit Inmobiliaria Cristiania S.A. 467.836 197,492
467,836 192,492
i Dividendgs por pagar {Nota 16)
Accionistas 612,956 0]
612,956 0
Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 19) |
Accionistas 445,498 0
Otras partes relacionadas 286,684 310,024
754,521 - 502,516

28




(5

(6)

METALTRONIC 5.A.
Notas a fos Estados Financdieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo
La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,

{en U.S. dolares}
Caja 500.- . 300
Bancos nacionales . 121,324 2,859
121,824 3,159

Instrumentos financieros mantenidos al vencimiento

Un detalie de los instrumentos financieros mantenidos al vencimienta es como sigue:

Diciemire 31,
2017 2016
{en U.S. délares)
Corriente

Certificado de depdsito 59,257 ' 0
Intereses 2687 0
61,244 0

No corriente
Fordo de inversion 100,000 0
161,944 0
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(7 Cueritas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Comerciales _ o
Clientes nacionales 1,215,774 ° 578,629
Partes relacionadas {Nota 4) 1,169,538 1,247,502
2,385,313" 1,826,131
Anticipos proveedores 442,240 70,648
N Otras cuentas por cobrar
Empleados 17,846 16,690
= Partes relacionadas (Notas 4) 2,062 3,754
Accionistas 6,900 1,892
Garantlas 174,768 1,800
Reclamas SRI 175,136 253,928
376,713 278,064
3,204,265 . 2,174,844

El periodo promedio de crédito por venta de bienes es entre 30 y 60 dias. La Compaiiia
no realiza ningln cargo por interés, si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a 1
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisidn
a registrarse por este concepto.
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Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Ditiembre 31,
201 , 2016
{en US. dblares)

Crédito tributario (IVA) 20,440 . - 0
Crédito tributario mpueste a la renta) 115,741 136,852
Crédito tributario {I15D) 0. 77,983

145,181 214,835
Inventarios

Los inventarias, se integran segln siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dblares)

Materia prima 320,490 170,539
Productos en proceso 204,226 524,706
Productos terminadaos 326,780 377,390
Componente ensamble de bicicletas 335,542 398527
Componente ensamble de motos 281,553 248,623
Herramientas, equipos e insumnes 67478 56,938
[nsumaos y repuestos mantenimiento 328,514 380,621
Insumos material directo 223,644 245,268
Insumos material indirecto 44,900 66,751

2,133,127 2,469,363
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Propiedades, planta y equipo

Un resumen del rubro de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dofares)
Costo . v
Maguinaria - 4,159,555 4,154,697
Herramentales 1,752,818 1,746,183
Lineas de ensamble 1,050,909 721,902
Equipos 1,032,002 1,025,419
Vehlculps 352,684 378,025
Instalaciones 289,277 289,277
Muebles y enseres 270,201 270,201
Equipos de cémputo 257,008 238,618
Equipas de oficina 22,606 13,201
Equipos dispensario médico 4797 4,797
9,192,157 8,842,318
(-} Depreciacion acumulada (5,332,828) (4,744,443)
(-) Deterioro acumulado {8,956) {8,958}
Propiedades, planta y equipo, neto de
depreciacién y deterioro acumulado 3,850,372 4,088,919
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El movimiento de propiedades, planta y equipos s como sigue:

Costo:

Saldo inicial

Adiciones
Bajas/Ajustes

Saldo final

Depreciacién acurnulada:

Saldg inicial

Adiciones
Bajas/Ajustes

Salda final

Diciembre 31,

2017 v 2016
(en U.S. ddlares)
8842318° 8774614
374,879 . 132,068
(25,040) (65,264)
0,192,157 8,342,318
Diciernbre 31,
2017 2016

{en U.S. dolares)

(4,744,443) (3,964,551)

{613,426) {831,743)
25,040 51.851
{5,332,828) (4,744,443)
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Activos intangibles

Un resumen del rubro de activos intangibles es como sigue:

‘.D,icie mbre 31,
2017 . 2016
{en U.S. dolares)
Licencias 1114386 748,461
{(-) Amortizacidn acumulada {703,216) (625,671)
411,169 122,790

El movimiento dé activos intangibles se detalla a continuacion:

Costo:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldo inicial 748,461 691,968 -
Adiciones 365,924 56,493
Salde final 1,114,385 748,461
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Amortizacion acumulada:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Saldo inicial {625,671) (607, 150)
Adiciones 775457 (18521
Saldo final (703,216} (625,671)

Inversiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa mantiene acciones por un monto
US$ 1,000 de US$1 cada accién, que representa el 0.10% de participacion en |a
ALFAMETAL S.A.

Activos y pasivos par impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos corresponden al ajuste por VNR de los inventarios
y la amortizacién de pérdidas tributarias, el movimiento es como sigue;

Diciembre 31,

2017 2016
(en L.S. délares)

Saldo inicial 210,113 12,494

Ajustes del periodo
Efecto de constitucion/ liberacion del impuesto

diferido {92,615) 197,619

Saldo final 117,498 . 210,113
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Los pasivos por impuestos diferidos corresponden al revallo de maquinarias y
equipos, el movimiento es como sigue:

Diciembre 31,
2017 - 2016
fen U.S. délares)
Saldo inicial 0 0
Ajustes del periodo
Efecto de constitucion del impuesto diferido 62,980 0
Saldo final 62,980 0

Cuentas y documentos por pagar

El detalle de las cuentas y docurmentos por pagar es como se mugestra a continuacién:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S, dolares)

Bienes y servicios

Proveedores nacionales 1,088,686 807,428
Partes relacionadas (Nota 4) 467,836 192,492 .

Proveedores del exterior 120,683 38,345

1,677,205 1,038,265

Anticipos de clientes Q : 8,450

1,677,205 1,046,715
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(15) Obligaciones con instituciones financieras

Las cbligaciones con instituciones financieras se detallan a continuacién:

Diciembre 31,
2017 * 2016
(en U.S. dolares)
Corriente;

Banco Pichicha C.A.

Préstamos 384,677 348,904
Intereses 2,900 0
Sohregiros 560 0

388,137 348 904

Produbanco - Grupo Promerica
Préstamos 0 214,996

0 214,996

Banco de Guayaquil S.A.

Préstamaos 322,843 18,794
Intereses 3,749 0
Sobregiras 0 26,822

326,592 45,615

Banco del Pacifico 5.A.

Préstamos 452,667 623,341

Intereses 7,129 0

Scbregiros 199,252 114,869

e Garantias 138,048 78,792
s 797,096 817,001
1,511,825 1,426,517
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Diciernbre 31,

2017 2018
{en U.S. délares)

No corrienter

Banco Pichicha C.A.
Préstamos 577,295 1,061,971
Banco de Guayaquil S.A.
Préstamos 1,589, 26,419
Banco del Pacffico S.A.
Préstamos 959,704 1,098,202
1,638,987 2,186,593
3,150,812 . 3,613,110

(16) Dividendos por pagar

Los dividendos pendientes de pago a los Socios de la Comparia, es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S, ddlares)

Partes relacionadas (Nota 4)

Corriente 306,478 0
No corriente 306,478 0
612,956 0
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(17} Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se integran de [a siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 » 2016 {
{en U.S. ddlares) '
Administracion Tributaria
IVA ventas 21,602 87,872
Retenciones de VA 43,046 18,944
Retenciones en ia fuente 30,809 11,468
Impugsto a los consumos especiales (ICE) 9,782 1,164
Impuesto a fa renta 0 134,515
105,239 253,963
IESS
Aportes 39,295 32,136
Préstamos 15,547 12,796
Fondos de reserva 3,488 3,728
58,330 48,659
Empleados [
Asociacion trabajadores 16,941 8,842 R
Subsidio familiar 6,744 0 f
Liquidaciones par pagar 797 . 17
Varios 2,276 2,138 |
26,758 11,150
190,327 313,773 |
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(18) Pasivos acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

i Diciembre 31, &
- {en U.S. ddlares) ‘
Décimo tercér suelda 13592 . 12397
Décimo cuarto sueldo 34,558 26,634
i Participacion trabajadores 192,364 30,393
- 240,514 69,42
(19)  Otras cuentas y documentos por pagar
- Las otras cuentas y documentos por pagar correspanden a lo siguiente:
- Diciembre 31, ;-“.
{en U.S. délares)
o Partes relacionadas (Nota 4) 732,182 310,024 |
-
s : 732,182 310,024
"3
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Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciémbre 31,
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 400,656 . . 716,212
Desahucio 148,899 260,700
549,555 976,912

El movimiento por jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

lacié .

Patronal
Saldo al inicio del afio 716,212 260,700
Costo laboralffinanciero 26,651 24,713
Pagos efectuados (359,379) (139,307)
Efecto neto ORI 17,171 2,794
Saldo al final dél afic 400,656 148,899 -

Patrimonio
Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compania asciende a

US$1,900,000 dividido en 1,900,000 acciones nominativas y ordinarias a valor
nominal de US$ 1 cada una. '
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Reserva legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador reguiere que por I6 menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a Jos
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para.aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de reserva legal que mantiene la
Compania es de US$ 491,988 y US$ 404,038 respectivamente. :

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros resultados integrales acumulados
corresponden a la gananhtia en revaluo en propiedades, planta y equipo y las
ganancias y/o (pérdidas) actuariales por efecto de las provisiones por beneficios a
empleados por un monto de US$ 1,169,367 y US$ 1,212,381 respectivamente.

Resultados acumulados

Resultados por primera adopcion a las NIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcién por primara vez de las Normas Internacionales de Informacion finangiera
“NIIF" que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NlIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la Companla. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de la.

cuenta asciende a US$ 29,412,

Resultados de periodos anteriores

Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios anteriores que esta a
disposicidn de los accionistas de fa Compafia, y puede ser utilizado para la
distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos,
entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de la cuenta asciende a US$ 1,533,566
y US$ 685,421 respectivamente,
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Reserva legal

La Ley de Comparifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquidla anual séa apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de reserva legal que mantiene la
Compafifa es de US$ 491,988 y US§ 404,038 respectivamente. -

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros resultados integrales acumulados
corresponden a la ganancia en revallo en propiedades, planta y equipo y las
ganancias y/o {pérdidas) actuariales por efecto de las provisiones por beneficios a
empleados por un monto de US$ 1,169,367 y US$ 1,212,381 respectivamente.

Resultados acumulados

Resultados por primera adopcidon a las NHF.- Los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién financiera
“NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resuftados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIE", que generaron un saldo acreedor, solo podré ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimo ejercicio econodmica
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de -
liquidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de la
cuenta asciende a US$ 29,412.

Resultados de periodos anteriores
Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios antericres que esta a
disposicién de los accionistas de la Compafifa, y puede ser utilizade para la

distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
entre otros,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de la cuenta asciende a US$ 1,533,566
y US$ 685,421 respectivamente.
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(22) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 « 2016
(en U.S. ddlares)

Fabricacién de autopartes 5,162,817 3,797,287

Ensamblaje de autopartes 3,966,224 2,774,208

Venta de motos 1,371,686 1,114,595
Ensamble de motos 799,213 182,648 i

Motopartes 223,977 176,565

Bicicletas 494,797 781,262
A Equipo de manejo de materiales 452,644 380,713 |
N Herramientas 196,654 7,971 |

? Fleje sobrante 173,003 107,147

12,841,015 9,332,396
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Costo de operacion y ventas

Un resumen del costo de operacidn y ventas es como sigue:

Diciembre 31

{en U.S. ddlares)
Materia prima limas de acero 1,949,204 1,315,436
Materia prima tubos 72,423 79,276
Materia prima y componenies EMM 253598 208,104
CKD Motos 951,122 923,445
CKD Bicicletas 378,678 551,981
Componentes y servicios directos 749,929 512,542
MOD produccion 1,910,874 1,388,140
Depraciaciones 597,902 761,444
Mano de Obra Directa 627,044 577,066
Generales de Fabricacion 1,829,923 1,265,977
Variacion de Inventarios 0 (47,180}
9,320,697 7,537,231
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Gastos de administracion y venias

Los gastos de administracion y ventas se conforman de la siguiente manera:

Sueldos y otros beneficios sociales

Qtros gastos administrativos

Servicios generales

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Gastos de mercadeo

Impuestos

Amortizaciones de activos intangibles

Jubilacion Patronal

Desahticio

Participacion trabajadores

Riciembre 31,
2017 ~ 2016
{en U.S. délares)
594,665 474,924
' 421,038 119,210
154,236 140,927
66,142 73,740
59,623 125,939
25,647 226,978
17,580 18,521
8,834 0
3,590 800
1,351,355 1,181,040
192,364 30,393
1,543,719 1,211,433
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Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Garantias

intereses préstamos bancos
Otros gastos financieros
Intereses sobregira

Ganancias

Las ganancias se conforman de la siguiente manera:

Venta de activos

Intereses

Dividendos recibidos

Pasivo por beneficios a empleados
Otros ingresos

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.5. ddlates)
495,730 69,135
367,790 417,309
39,348 48,744
2 3,653
202,871 538,841
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dblares)

10,526 14,894 .
4,645 11,912
1.163 0

0 48,582
a 27,579
16,334 102,968
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Impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias que afectaron {4 utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para el cdiculo del

impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Utilidad antes de participacidn a trabpjadores e impuesio
alarenta

(-) Participacion trabajadores

(-} Otras rentas exentas

(+) Gastos no deducibles

(- Amortizacion de pérdidas tributarias
{= Incremento neto de emplens

Utilidad tribLitaria
Utilidad a reinvertir y capitalizar (12%)
Utilidad gravable (22%)

Impuesto a la renta causado

(-} Anticipo daterminado afio anterior

(=) Inrip. Renta causado mayor anticipo

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-} Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicig fiscal

{-) Crédito tributario de afios anteriores

{-) Crédito fributario por I1SD generado en el ejercicio
declarado

(-} Crédito tributario por 1SD generado en efercicios fiscales
anteriores

Saldo a favor del contribuyente

Diciemnbre 31,
2016

2017

{en U.S. dolares}

1,282,427 202,622
(192,364) {30,393)
(3,520) 0
51,668 292,316
(284,553) {116,512)
(90,286) 0
763,372 348,032
500,000 0
263,372 348,032
117,942 76,567
90,069 134.515
117,942 {57,948)

90,069 (134,515)
(134,705) (101,089)
{18,085) (35,764)
{62,235) (15,748)
{18.657) (62,235)
(115,741) (80,320)

La Compania no ha sido revisada por [as autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2017.
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(28) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiila METALTRONIC 5.A, mantiene los siguientes
litigios judiciales y procesos administrativos:

RED LEGAL & ASOCIADOS CIA. LTDA.

1.

—

ACCION EXTRAORDINARIA DE PROTECCION - CAUSA NO 1327-16-EP, con
fecha 28 de junio del 2016, el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador SENAE,
presentd una Accion Extraordinaria de Proteccién en contra de la sentencia
dictada por la Sala especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Naciona!
de Justicia, dentro del recurso de casacion No. 17751-2016-0148, con fecha 30
de mayo de 2016.

Mediante providencia de admision de 11 de octubre del 2016, la Sala de
admisiones de la Corte Constitucional admite a trdmite la Accién Extraordinaria
de Proteccion presentada por el SENAE.

Mediante amicus curiae presentado en enere del 2017, METALTRONIC
fundamenté las razones por las que no cabria aceptar |a accidn extraordinaria de
proteccion presentada por SENAE, cuando no existe ninguna garantla
constitucional vulnerada con la expedicién de la sentencia dictada por la Corte
Nacional de Justicia.

A la presente fecha la compania esta a la expectativa del senalamiento de una
audiencia oral o de la expedicidn de la sentencia constitucional respectiva.

Calificacion de riesgo: Remota.

TRAMITE ADMINISTRATIVO No. 117012017251249 (ICE 2011)

Mediante requerimiento de informacion No. DZ9-ASQQORIC 16-00000300 de 22
de marzo del 2016 y notificada el 28 del mismo mes y afio, el SR1 inicié de hecho
el proceso de determinacion tributaria correspondiente al Impuesto a los
Consumos Especiales de los meses de enero a diciembre de 2011, mediante
Orden de determinacion No. DZ9-APNDETC 16-00000004-M de 18 de mayo del
2016, notificada el 20 del mismo mes y ano, la administracion tributaria formalizo
la determinacion tributaria ya iniciada el 28 de marzo del 2016 con la notificacion
del requerimiento de informacion descrito anteriormente.
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El 19 de mayo del 2017 la Directora Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas emitio
el Acta de Determinacion No. 17258684 |la misma que determina el valor de
U$$.506.224,35 por concepto de obligacién principal, US$90.435,1 1 por
concepto de intereses y US$.101.244,87 por recargo del 20%, arrolando un total
de US$697,904.33.

METALTRONIC S.A. reclamo administrativamente con fecha 19 de junio del 2017
e impugnd el acta de determinacion No. 17258684 ante la Directora Zonal 9 del
Servicio de Rentas Internas.

Con fecha 18 de septiembre del 2017 se presenté por parte d& METALTRONIC
S.A, la prueba correspondiente a desestimar los fundamentos contenldos en el
Acta de Determinacion No. 17258684,

Mediante providencia de 5 de diciembre del 2017, la Administracion Tributaria
suspendi@ el tramite administrativo de reclamacién y notificé con la orden de
determinacién complementaria No. DZ9-RECDECC17-00000031-M.

A la presente fecha la Compafila esta a la expectativa de conocer los resultados
de la determinacién complementaria realizada por e} SRI,

La cuantia de este caso asciende a US$ 697,904.33

ESTUDIO JURIDICO IN TERMINIS ABOGADOS

RECURSO DE CASACION: Juicio de Impugnacién NO. 17510-2016-00403 por
parte de la SENAE, en su etapa final de Corte Nacional, en el gue se logro revertir
con fundamentos de derecho una sentencia que venia perdida del contencioso
tributario.

Juicio No: 17510201700235 en sus dos instancias tanto contenciosa como de
Corte Nacional, tratandose del impuesto a los consumos especiales, (ICE 2012),
en el que se logrd una sentencia fuerte para el contribuyente.

Los mencionados casos se han concluido en su totalidad positivamente,
El tema a los Consumos Especiales (ICE) de Enero a Diciembre 2011, en base a los
argumentos y documentacién presentada se encuentran en revisién, debiendo

coordinar una nueva reuhién para definiv honorarios, para poder empezar la
asesoria.

49




o
s

(29)

METALTRONIC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aspectos Tributarios

Amortizacign de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodas impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los anos 2017 y 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%:; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en parafsos fiscales o regimeries de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corfesponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si a relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paralsos fiscales o regimenes de menor
impaosicion.

As[ mismo una sociedad deberé aplicar la tarifa del 25% sobre la parcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o

similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para .

la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el

articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Internc y en el articulo 76 de su
Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemnatica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2G16). '

Rebaja del valor a_pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente
al perfodo fiscal 2017. . .

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta carrespondiente al periodo fiscal 2017 para las
parsonas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguietites condiciones:

Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente Desde e rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar

contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades

La Companila que reinvierta sus utilidades en el pals podra obtener una reduccion de -

10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades gue tengan una composicion societaria en paralsos fiscales o
regfmenes de menor imposicidn inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para
fa base imponibie respectiva.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Compania.
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El valor de las utitidades reinverticdas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la coirespondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberé presentar-su peticién
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo daterminado en el
ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada

significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la por parte de la Administracion Tributaria
las declaraciones de los afios 2014 af 2016, la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definide por la Administracion Tributaria.
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Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a fa Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes re1acnonadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, &l Servicio de Rentas Internas modifics la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecis las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No, NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i)

No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de .

recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de |a declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberén
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

53




METALTRONIC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unides de América - US$%)

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexa como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfedo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una hase imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversion;

iff, Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
V. Se dedigue a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no renovables;
Ol

vi. Tenga titulares de derechos representatives de su capital que sean residentes

0 estén establecidos en paraisas fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacicnes con
partes relacionadas, adicionalmente a su dedlaracién anual de Impuesto a la Renta,

presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes .

Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafila no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas [ocales, mientras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no liegan a los montos acumulados
establecidos en el Artlculo 2.
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(30) FEventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de fa Compafifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

(31) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila, al y por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2017, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 30 de 2018, y seran
prasentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de la Compafniia, los estados financieros serdn aprobados por el Diréctorio y Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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