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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
NANDESAS Á 

Opinión 

Hemos aucitado log estados finarcieros acjuntos de NANDESA $ A., que imeluyeo el estado de 
situsción Fnanciora al 31 de diciembre del 2019, y los eorrespontiantes estados de resulzado 
integral, de cambios en el patamono y de flujos de efectvo por el año termunado en esa fecha 
y in resume” de Jas polticas contebles Significativas y atras notas exphcativas 

En nuestra opisuón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos masenales, la situacion Sranciera de NENDESAS, A., 21 31 de ciembre del 2019 y 
el desempeño de sis operaciones y sus fijos de efectivo por el año termmado en ésa feche, 
ste conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (MIE). 

Fundamentos de la opinión 

Ruestra audituniá fue efectuada de acugrao con Normas Internacionales de Auditoria (NIAZ. 
uestres responseblicades de acuerdo cor estes normas se describen más adelante en este 
Informe en ka sección "Responsabilidades del auditar en relación con la guetoria 00 tos 
estados finamieros”. 

  

Consideramos cue la evidenaa de auditoría que bernos optermdo es suficiente y apropiada 
pare propercienar una base para nuestra opurión. 

Independencia 

Somos idependientes de NANDESA S, A., de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intervacionales de £tica para 
Tontedores (I*SBA por Sus siglas en ingles) y las disposmones de independencia de la 
Supenntendencia de Compañías, Vawores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
vesponsabibdades de elica de conformidad con este Codigo. 

Información presentada en adición a das estados financiesos 

La Administracion es responsaníe por ja preparacion de informacion adicional, fa cue 
comprende e) Informe anu de los Admimstradorrs a ta Jurta de Accionistas, pero no (ch ye 
jos estados fmancieros y nuestro morme de audtorke, Se espera que esta informacion sea 
puesta a nuestra disposición con posteriondad a la fecha de este informe 

Kuestra Opinión sobre los estados finanderos de la Compaña, no meluye lo referida 
información y no expresámos ninguna forme de aseguramuento o conclusión sabre la m sa     
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En conexion con la auditona de los estados Fmarcieros, nuestra responsabilidad es leo” esta 
información ed:cionai cuando esté dispontble y, al hacerio, considerar si este información 
contiene mconsivtencas materales en relacion con los estados financieros O con nuestro 
congamiento obtenido durarte la audhoría, o sí de otra forma parecera estar matenalmente 
incorrecta. 

Una vez que leemos el Informe anual de los Adrsmstrado'es. a la Janta de eccomstes, sí 
conciu»mos que existe un error matersal en esta información, tenemos la cbiigación de 
reportar este asunto a los Accionistas de le Compañía 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

12 Adrunistración de NÁNDESA 5. A., Es responsable de la preparacon y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo cor Normes Internaconales de 
Información Finasciera (NITF) y del contecí iméerno necesario para perreir la preparación de 
estados financieros que están fibres de aistorsiones significativas, debido a fraude e error. 

  

En ja perparación de los estados finanaaros, la Administración es "esponsable dv evaluar la 
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, Segun 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y wibizasdo el principio 
contable de empresa en suarcha, a menos que la Adnunstración tenga la tencion de liguícer 
la sociedad o de cesar Sus operaciones, a hen no exista otra alternativa más realista pare 
evitar el erp de sus OPuraGunes. 

Los encargados de le sCmmistración de lo enudad son los responsables de la supervisión del 
proceso de elaboracion de la información Anangera de la Compañia 

Responsabilidad del Auditor en relación ron la auditoria de fos estados financieros 

Los objetos de nuestra audifaria son obtengr una segundad razonable que los estados 
financieros en su conjunto están bres de errores materiales, ya sea por fraude u emor, Y 
emúr un informe de auctoría que mouye nuestra opinion. Segungad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditona realizaga de conformidad Lon Normas 
Internacional de Augttoría siempre detecte un error material cuando expte. Los errores 

matenales pueden surgir de fraude o error y se comsideraf rasteriales ss, mánvicualmente o 09 
su conjunto podran razonablemente infhur en las densiores ecorómicas que los usuanos 
toman basándose en los estades financieros. 
Como parte de una audiana efectuada de conformidad con jas Normas Internacionales de 
Auditoría, so ap1ca el juicio profestonel y Mantemendo una actitud de ascepbcismo profes onal 
Curante toda fa auditoría. Fambien como purte de nuestra auditoria. 

=  Identificamos y evaluamos 108 tresgós de error material en los estados financeros, debido 
a fraude e error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de audibona para responder a 
estos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra comon El nesgo de ñ0 detectar un ervor matenal debido a Un 
fraude es mas exevaro que en el caso de une incorrección materlal debido a error, ya que 
el Faude puede implicar cofusian, falsificación, emisiones denberadas, manifestaciones 
imtencionadamente erroness O la vulheracior del contro: meras. 
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+ Obtanemos conorinento del contrel temo relevante para la audinria con el fin de 
diseñar orecedirtentos de auditoría que sean apropiados en las crcunstancias y fo cea la 
fnaldaa de expresar una opinión sobre la eficiencia del control wrterno de la entiíac 

+ Evaluarans st las politicas contaties aplicados Son apropiadas y que las estimaciones 
contastes sean razonables, as: como Jas respectivas dvulgeciones efectuadas por la 
Admnistración, 

+ Concismos sobre ¡0 aderuado de 12 utiragon, por parte se la Admisi ración, del 
prinapio contable de empresa en tnarena y, basados en la evidencia de auditoria 
ootenida, conciumos sobre si exste o no una incertidumbre material relaciañada cor 
hechos 6 condiciones que pueden generar dudas sigmficahvas zobre la capsudad de la 
Compañía para continuar coro empresa en marcha. S: conciuiraos gue exasto una 
incertdumbre matenal, se requiere que se llame la atención en nuestro informe de 
auditorta sabre ja comespondíente informacion revelada en los estados fingincieros o, S 

dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinión modificada. Nuestras 
conciustortes se basas en la evidencia ce audifoa obtenida hasta la secha de nuestro 
informe de audroría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Jexar a que la 
Compañía no contre como tina emprese en funcionamiento 

2 Lvewamnos la presentacion alabal, ja estructura y el contenido de tos estados Ánanaeros, 
inclauja la informacion rerclada, y ss los estados financieros representan 105 transécciones 
y hechos correspondisntes de modo «ue logran su prasertacion razonable 

Comurucamos a tos responsablss se ta administ són de fa entidad pá relación «on, entre 
ctas cuesuores, el alcance y el momento ce realización de la aucitorta plamPicada y 105 
hallazgos .emficativos de la auditoría, 8% como cualquier deficiencia ugmficariva de; corirol 
yiterno que ilenbiicamos en el transeu-so de 13 auditoría 

  

Guayaquil, 0 tle mayo del 2020 
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NANDESA S A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Año terminado 
ACTIVOS Notas 31/12/2019 31/12/2018 

(en U S, dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES 
Banco 7,283 15,615 
Cuentas po cobrar, neto 3 1,371,990 3,171,366 
Impuestos 4 223,395 239,196 
Pagos Anticipados 4,356 1,000 
Otros activos 5 150,035 - 126,120 
Total Actwos Corrientes 1757,058 3,553,597 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Vehiculos y equipos 5,343 — 14,584 

TOTAL 762,401 3,568,181 

Ver notas a los estados financieros 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Año termmado 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/2019 31/12/2018 

(en U. S. dólares) 
  

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 7 478,697 2,059,422 
Obligaciones Acumuladas 1,226 2,988 
Impuestos A 3,194 27,695 
Anticipos de chentes - 385,718 
Otros pasivos 8 — 7384 — 24,974 
Total Pasivos Corrientes 490,600 2,500,707 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Otros pasivos 8 1,250,028 1,042,269 

Total Pasivos 1740,629 3,593,066 

PATRIMONIO 9 
Capital social 1,800 1,800 
Rescrva legal 900 300 
Rosultados acumulados 19,072 22,415 
Total patamanio 21,772. 25,115 

TOTAL 1,762,401 3,568,181 

Ver notas a los estados financicros 
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NANDESA $. A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Año terminado 
Notas 31/12/2019 — 31/12/2018 

(en U. 5. dolares) 

Ventas, netas 11 3,914,302 5,959,171, 
Costo de venta 1 (3,203,425 (4,816,501) 
Margen bruto 710,877 1,142,670 

Gastos de venta y oporacion 12 (736,481) (1,132,365) 

Otros ingresos 1 25,455 

Perdida antes de impuesto a la renta (149) 10,305 

Gasto por impuesto a la renta (3,194) (27,695) 

RESULTADO DEL AÑO (3,343) (17,390) 

Ver notas a los estados financieras 
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NANDESAS_A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

ENERO 1, 2018 

Perdida del ejercicio 

DICIEMBRE 31, 2018 

Perdida del cjtrcicio 

DICIEMBRE 31, 2019 

Capital 
Social 

1,800 

1,800 

1.800 

Ver notes a los estados financicros 

pl 
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Reserva Resultados 
legal Acumulados 

- (enU.S. dólares) ... 

900 39,805 

- (17,390) 

200 22,415 

= (3,349) 

200 19,022 
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NANDESA $, A. 
  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2019 

METODO DIRECTO 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION" 
Recibida de ellertes 
Pagos a proveedoras y otros. 
Impuestos, neto 
Efectivo neto Utilizado en las actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 
venta de vehiculo y equipos 
Efectivo neto recibida on las actividades de inversion 

Año terminado 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, 
Otras entradas de efectiva 
Efectivo neta recibido en las actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Disminución neta rla efectivo y equeralentes de efectua 
saldos a inicio del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

Vet notas a los estados financieros 
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31/12/2019 31/12/2018 
(en U.S. dolares) 

5,353,416 2,939,785 
(5,567,613) (4,176,101) 

— 111,894 10,578 

(226,091) (1,225,738 

10,000 1,086: 

10,000 3,086 

— 207,759 1,210,197 

207,259 1,210,197 

(9,332) (16,027) 

15,615 32,242, 

7,283 — AS 
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NANDESA $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2049 

1 

  

INFORMACION GENERAL 

NANDESA S A ("La Compañia”) fue constituida an la cuidad de Guayaquil - Ecuador el 27 
ge febrero del 2003, tendra por uPJeto dedicarse a la venta al por mayor de articulos de 
ferretonas y cerraduras 

La direccion domiciltaria en donde la compañía desarrolla sus actwidades se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la via Daule, Guayaquil -Ecuadar 

La informacion contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañra 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros de NANDESA $ A, han 
sida preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 1nformación 
Fimanciera (NIF) emitidas par el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB) 

2.2 Moneda funcional - La moncda funciona! de la Compahra es el Dolai de los Pstados 
Umdos de America (US dolar), cl cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2.3 Bases de preparacion - Los eslados financioros han sido preparados sobre las 
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación dada en el intercambio de bienes y seraicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un marcado cn la fecha de. 
valoración, indapendientemente de sí ose precio es directamente observable o 
estimado ublizanuo ora tecnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un activo o Un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las características dal activo a pasiwo que los participantes del mercado tomatian en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a ta fecha de medicion El walor 
razonable a cfectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros se 
determina sobre una base de este hipo excepto por las menciones que tiene: 
algunas Similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable tales 
como el valor nato de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
desenben a continuación 

10



2.4 

2.5 

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasos iderticos que la entidad puede actcder a la fecha de medicion 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados melurdos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activa o pasivo, ya sea directa o indirectamonte 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para cl activo o pasto 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U S 
dolares completos, excepto cuando se especifique la contrario 

A continusuion, se describen las principalas politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Vehículos y equipos. 

3 4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Vehiculos 
y equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de Vehiculos y equipos comprende su precio de adquisición mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

2 4.2 Medicion posterior al reconocimento Despues del reconocimiento 
inicial, los Vehiculos y equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparacionas y mantenirmentos se imputan a resultados en cl 
periodo en que se producen 

2.4.3 Metodo de depreciación y vidas útiles - El casto de Vehiculos y equipos, 
se deprecia de acuerdo con el metodo de linca recta La vida util estimada y 
metodos de depreciación son revisadas al final de cada año, siendo el efecto 
de cualquier cambio £n el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vidas utiles utilizados en el calculo del gasto por depreciación 

  

  

Vida uti 
Rubros ten años) 

Maquinartas y equipos 10 
Vehiculos 5 

2.4.4 Retiro o venta de Vehículos, maquinarias y equipos La utilidad o 
perdida que surja del retiro o venta de un actwo del rubro de Vencalos, 
maquinarias y equipos, es calculada como la diferencia entre el prerio de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

 



2.5 1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante cl año La utilidad gravable dilicro de la utilidad contable, dubido a 
las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo 

2.5.2 Impuestos diferidos - Ss reconoce sobre las dilcrencias temporarias 
determinadas entre ol valor en libros de los activos y pasos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscalos Un pasivo por impuesto ehferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias Imporubles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de Utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas eliferencias temparanias deducibles 

Elimporte en Ubros de un activo por impuestos deridos debe someterse a 
reviso” al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable qu. no dispondia de suficiente utilidad 
gravable (mbutaria) en el futuro, como para permibr que se recupere la 
totalidad o una parte del acuvo 

2.5 3 Impuestos corrientes y thferidos - Se reconocen Como mgreso o gasto y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgiao de 
una transacción o suceso que se reconoce fuara de! resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial 
de una combiaación de negocios Ademas los pasivas por impuesto diferido 
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento micial de 
la plusvalia 

2 6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tene una obligacion prescnte (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancetar la 
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las mcertidumbres correspondientes 

2.7 Pasivos acumulados a corto plazo 

2.7.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion 

del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos admimistraLrvos o gasto» 
de ventas en funcion de la labor de la persona acrcodora de esto heneñicio 

2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Ecuador



2.8 Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacion a los 5 criterios 
eslablecidos en la NIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Pro cedentes de 
Contratos con Clientes, que Son los siguientes 

a) las partes del contrata han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de 
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a 
cumplir con sus respcetivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar dos derechos de cada parte con respecto a los bienes 
o servicios a transfent, 

<) la entidad puede identilicar las condiciones de pago con respeclo a los bienos e 
servicios a transferi, 

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir se espera que el riesgo, 
calendario o importe de los fijos de efectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del conlrato), y 

€] es probable gue la entidad recaudo ta contraprastacion a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente 

2.8.1 Ingresos por venta La Compañsa genera sus ingresos principalmente por 
la venta de articulos forreteros 

2.9 Costo y Gastos Sc registran al costo historico y se reconocen a medida que son 
incurridos, mdependicntemente de la fecha en que se efeclue el pago, y se registran 
en el penado mas cercano en el que se conocen 

2.10 NIIF 16 - Arrendamientos - Fsta Norma establece los principios pata al 

reconocimiento, medicion, prosentación e informacion a revelar de los 
arrendamientos 

El alcance de esta norma establece, una entrdad aplicara esta Norma a todos los 
arrendamientos Incluyendo los arrendamientos de activos de derechos de uso en un 
subarrendamiento mayor a doce moses, 

Exenciones al reconocimiento - Un arrendatario puede optar por mo aplicar los 
vequerimientos en las siguientes circunstancias 
a) Arrendamientos a corto plazo y, 
v) arrendamentos en tos que el acuvo subyacente es de bajo valor 

La Compañia por el ejercicio econemico 2019 no ha aplicado los lineamientos de esta 
nasma, debido a que el contrato que dispone con su arrendador es menor a doce 
meses, el mismo que es renovado anualmonte 

Como se establece cn el parrafo anterior La Compañía no esta obligado a reconocer 
un arrendamiento financiero como lo establece la norma, el mismo que por tratarse 
de unia Operacion menor a 12 meses esta sera reconocida como un ar endamiento 
operaliwo, como lo eslablece el par afo 5, literal a, de esta norma 

2 11 Instrumentos financieros Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 

una Compañia pasa a forma: parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento



Los activos y pasivos financicros se miden imicialmonte al valor razonablc. Los costos 
de transaccion que son directamente atribubles a la adquisicion o emisión de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) se agregen o deducen del vator 
razonable ae los aclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al momenta 
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisición de activos o pasivos financieros designados al vafor razonable con 
cambio en fos resultados se reconocen de inmediato en el rosultado del pertodo 

2,12 Activos financieros Se clasifican dentro de las siguientes categorias efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizacio utilizando el 
metodo de la tasa de interes cfectiva La clasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los artivos financieros y sa determina al momento del reconocimiento 
imoas 

  

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son retonocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son Lodas 
aquellas compras 0 ventas de actwos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro det marco de tiempo estab cedo por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de interés efectiva Es tm metodo de calculo del costo 

amortizado de un mstrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de interes efecuva es la taso de descuento que 
iguala exactamente los fluyos ac efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos basicos de Intereses pagadas o recibidos, costos de 
transécuón y otras primas o descuentos que esten incluidos en el calculo de la tasa 

de interes efectiva) a lo largo de lá vida esperada del instrumento financiero o, 

cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el 

reconocimiento inicial 

2.12 1 Banco - Incluye aquellos actwos Ánancicros liquidos y deposilos, que se 
pueden transformar rapidamente en efectivo 

2.12.2 Cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables que no cotizan Ca un mercado activo, e incluyen clientes 
comerciales, compañías relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en actwos corrientes 

El periodo de credito promedio que otorga la Compañra sobre la venta de 
sus productos es de 30 dias hasta 45 dias, en casos puntuales, 

Desputs del reconocirmento inicial, a valor razonable sc miden al costo 
amortizado Utilizando el metodo de la tasa mteres efectivo, menos cualquier 
deterioro 

2.12 3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
por deterioro de valor al final de cada pertodo sabre el cual se informa Un 
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno a mas eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento imcial del activo y los flujos de efectivo futuras 
estimados del activo financiar o se han visto afectados



2.13 

2.14 

El importe de la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en hibras y el valor prescnte de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interes efectiva original del activo 
financiero 

El valor en libras del actwo financiero se reduce por la perdida por deteriora 
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en fibres se reduce a través de una cuenta de provision Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el 
estado de resultados 

2.12.4 Baja de un activa financiero - La Compania da de baja un aclivo 
financicro unicamente cuando expiran los derachos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del acuvo financiero, y transfiere de manera sustancial los 
riesgos y beneficios iherentes a la propiedad del activo financiero 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

  

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañia tenga derecha incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

Método de la tasa de interés efectiva - Es un metodo de calculo del costo 
amortvado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del penodo relevante La tasa de interes ofoctiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los fluzos de efecto por cobrar a por paga (incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes 
efectiva, los coslos de transacción y otrás primas o descuentos) estimados a lo 
largo de le vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
periodo mas carto con el importe neto en libros cn el momento de reconocimiento 
inicial 

2.13 1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados can pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Incluyen 
importes pendientes de pago a Campañas relacionadas y proveedores 
locales El periodo de credito promedio otorgado por los proveedores 
locales y companias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 
45 hasta 60 dias Despues del reconocimiento Inicial, a valor aazonable, se 

miden al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes 

efectiva 

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo 
financiero sí, y solo s1, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

Estimaciones contables La preparacion de los prescntes estados financicros en 
conformidad con NITF requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compania, 
con el proposito de determinar la valuacion y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinion de la Administracion de la 
Compañía, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
uslización de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
diferir de sus efectos finales



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contablas se reconocen en cl penado de ta revision y 
penados futuros si la roviston afecta tanto al periodo actual como a penodas 
subsecuentes 

2.15 Normas nuevas revisadas enutidas, pero aún no efectivas - La Compañia no 
ha aplicado as siguientes Normas Internacionales de Información Financiera — NHF 
y Normas In'amacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido 
emitidas, pero aun no son efectivas 

NUF Titulo Efectivas a partir de, 

Wodificacunes pars aclars el concezte de materia dad y 
alineario co olres medicaciones 

ITA Artasacior sobre a defino: de negono, 20 onu ¿20 
NLZ17 Norma Oue reemplazara 318 FILE + "Contratos de Segurcs" 1 de oncro 2921 

MIC y MIC y 1 dle enero 2020 

  

La Compañra estima que la adopcion de la nueva norma enmiendas a las NIF 
y las nuevas interpretaciones antes descritas no tendran impacto en los 
estados financiaras en el ejercicio de su aplicacion iníesal, pues en gran parte 
o son aplicables a las operaciones de la Compañía 

3. CUENTAS POR COBRAR 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Clientes (1) 1,392,413 3,177 578 
Compañtas relacionadas 25,276 25,613 
Provisión de cuentas incobrables (2) (45,699 31.775) 

Tolal 1,371,900 3,171,466 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, Clientes represonta valores pendientes de cobro 
producto de la venta de articulos de ferreteros, con facturas promedio de vencimiento 
de hasta 45 dias a partir de la fecha de emision de la factura 

(2) AL 31 de diciembre del 2019 detallamos a continuacion el movimiento de la provision 
por deterioro de cuentas por cobrar 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

saldo inicial 31,775 
Incremento 15,924 31,775 

Saldo final 45,699 31,775 
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4. IMPUESTO 

4.1 Activos del año corriente - Un resumen a continuación 
Año terminado 

31/12/2019 — 31/12/2018 
Actwos por impuestos corrientes 
Credito tribulario 18D. 145,022 86 392 
Credito tributario IVA 227 26,133 

NC Desmatenializada SRI 9,449 
Crácito tributario TR. 68,697 126,671 

Total 223 395 239,196 

2.2 Pasivos del año corriente - ln resumen a continuacion 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 3194 27.695 

4.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconelliación entre la utilidad 
segun estados financieros de la Compania y el gasto por impuesto a la renla comente 
a continuacion 

Año terminado 
31/12/2018 — 31/12/2018 

Perdida / Ulilidad segun estados financieros antes de 

  

impuesto a la renta (149) 10,306 
(+) Gastos no deducibles 19,924 4,263 

Utilidad gravable 12,775 14,569 

Impuesto a la renta causado 43,194 3,542) 

Anticipo de impuesto a la renta (2/,695) 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 38,376 58,015 
Credito tnibutario ejercicio fiscal declarado ISD 58,630 36 392 
Credito tribularia ahos antenores 126,161 68.656 

Saldo a fayor Credito tributario 219,973 185,368 

5. OTROS ACTIVOS 
Año terminado 

31/12/2019 — 31/12/2018 

Anticipos proveedores (1) 147,785 126,420 

 



Otros activos 2,250 == 

Total 150,035 126,420 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente valores a entregados por 
antiupado a proveedores locals y del exterior, estos valores serán regularizados en el 
transcurso del año 2020 

6. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De confermidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
ala renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superror a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine sl tales Operaciones han 

sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumutado de las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante 
el ano 2019, no supera el mancionado precedentemente, razon por la cual la Compafra no 
tiene obligatoriedad de presentación del referido estudio 

7. CUENTAS POR PAGAR 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Proveedores (1) 477,406 470,126 
Compañias relacionadas 1291 1,588,096 

Total 478,697 2,059,422 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, rep esentan valorís por pagar a proveedoras del 
exterior par adquisiciones e imporlaciones de articulos ferreteros para su 
come:cializacion, estos valores seran cancelados en el transcurso del año 2020 

8 OTROS PASIVOS 
Año terminado 

3112/2019 31/12/2018 

Otros pasivos corto plazo 7,484 24,974 
Otros pasivos largo plazo (1) 1,250,028 1,042,269 

Total 1,257,512 1,06/,243 

(21 AL31 de diciembre del 2019, Otros pasivos a largo plazo, corresponde principalmente 
valores de provisionos por contingencias tributarias



PATRIMONIO 

9.1 

9,2 

23 

Capital social - Esta constituido de 1,800 acciones ordinarias de US$1 valor 
nominal unitario 

Reserva legal - La Ley de Compañas requiere que por lo manos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado tomo reserva logzl hasta que esta como minimo 
alcance el 50% del capital social Esta reservá no esta disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser cápitalizada en su totalidad 

Resultados acumufados - Un resumen a cortnuacion 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Resultados acumulados - distriowblos 19,072 22,415 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

      

Gestión de riesgos financieros - En e curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, le Compañia esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al 
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de información, que 
permiten identficar los refendos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Administracion medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y contralar su 
cfoctividad 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compania una caracterización y una descripcion de las medidas de mitigación 
actualmente en uso pos parte de la Compania si es el caso 

1 Rigsao de credito - Se refiere al ncsgo que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida fmanciera 
para la Compañia La Compañía ha adoptado una politica involucrarse con 
partes solventes y realiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo 

  

La Compañsa no mantiena exposiciones de riesgo de credito signihicativas 
con ninguna de as partes o ninguna Compafita de contrapartes con 
caracteristicas simulares La exposicion de credito es controlaga por el 
Departamento Financiero en congunto con profesionales independientes, 
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la 
cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, to cual es 
revisada y aprobado por la Gerente Financiera y la Tisorera 

Riesgo de ligundez - La Administracion de la Compañia tiene la 
responsabilidad final poi la gestion de Iquidez La Administracion ha 
establecida un marco de trabajo apropiado para la gestion de Iiquedaz de 
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manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo 

Le Compañia maneja el »1esgo de liquidez manteniendo reservas y 
facilidades financieras, monitorcando contmuamente los flLzos efectivos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos 
y pastos financieros 

La Administracion de la Compañra revssa mensualmente el EBITDA 

operativo, venficando el crenmiento de los margenes brutos que generar 
Jas operaciones de la Compañsa temiendo fllijo de caja operativo suficiento 
coma capilal do trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones 

financieras 

10.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaña la exponen 
prinapalmente a nesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, 
tasas de interes o precios de los mstrumontos financieros que pudieran 
afectar las ingresos de la Compahra o el valor de los activos firancieros que 
tene 

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar 
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables 
y al mismo licmpo optimizar la rentab lidad Las exposiciones del 11esgo def 
mercado se miden usando el valor en nesgo complementado con un analisis 
de sinsibilidad 

Durante el año 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compania 
a los mesgos del mercado o la forma en la cual estos nesgos son manejados 
y medidos 

10.2 Categorías de instrumentos financieros - El detallo de los activos y pasivos 
financicros medidos al costo amortizado por la Compañía a continuación 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Activos financicios 
Banco 7,283 15,615 
Cuentas por cobrar, nota 3 1,371,990 3,171,360 

Jotal 1,379,273 3,186,991 

Pasivos financieros 

Cuentas por pagar, nota 7, noto — 178.697 2,059,442 

  

10 3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera 
que los importes cn lrbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amorlizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

  

se



11. VENTAS 

Ano terminado 
31/2/2019 31/12/2018 

  

Ventas (4) 3,914,302 5,959,171 
Otros ingresos 25,455 

Total 3,939,757 5,959,121 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a fas ventas al por mayor 
y menor de articulos ferreteros 

12. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Año terminada 
31/12/2019 31/12/2018 

Costo de venta (1) 3,203,425 4,836,501 
Gastos de venta y operación (2) 736,481 1,132,365 

Total 2,239,906 5,948,866 

(1) Costo de venta - Un astalle a contnuacion 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Inventario de bienes no producidos ferreteria 146,034 2,322,427 
Inventario de bienes no producidos consuma 3,057,391 2,269,011 
Inventario de bienes no producidos maquinaria - - 220.003 

Total 3,203,425 4,816,501 

(2) Gastos de venta y operación - Un detalle a continuacion 

Año terminado 
31/12/2119 31/12/2018 

Arrendamientos operativas 81,100 39,464 
Beneficios a empleados y honorarios 52,064 61,021 

Transporte 29,070 88,818 
Wantenmmento y reparaciones 19,956 3,805 
Provisiones para creditos incobrables 13,924 31,775 
Gastos no deducibles 12,924 
Gastos de gestion 8222



Impuestos contribuciones y oros 5,006 
Seguros y reaseguros 3,334 857 
Gasto por depreriacion 3,075 4,843 
Camisiones bantanias 1,199 
Consumo de combustibles y lubricantes 777 580 
Gastos de viajes 103 1,189 
Promacion y publicidad - 411 
Suministros. herramientas y matenales n 
Iva que se carga al gasto 8,458 
Otros gastos 505,426 $91,012 

Tolal 236,481 1,132.365 

13. CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2019, la administracion de la Compañta, manliene vigentes 
juicios de impugnación de determinacion de tributos del ejercicio economura 2014 2015 
(primer juicio) y del 2016 al 2017 (segundo juicio) con cl Servicio de Rentas Inlcrnas 
por el impuesto a los consumos especiales - ICE 

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INTORMA 

Fntre 1 31 de diciembre del 2019, y la fecha dle emision de los estados financieros 
adjuntos 08 de mayo ael 2020, no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados fineacieros 

adjuntos 

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han 
sida aprobados par la Administración en mayo 08 del 2020 y seran presertados a los 
Accionistas para su aprobacion definitiva En opinion de la Administracion de fa 
Compañia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones 
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