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INFORME DE {OS AUDITORES INDEPEKDIENTES

A fog procionisizs de
MANDESS 5. A

{roinion

Hemos auditade 05 estados financieros adjuntos de NANDESA S. A, que ingluyen &l estado de
situecién Fnancivra =l 31 ge :isc:embre det 2019,y los mrremonﬁzentes estados de "ﬂﬂgﬂ‘ﬁdﬂ
mtagrat, cde tarnbios en &t petrimonic y de flujos de efariivo por & afto term inado ar esa’ fema

¥ un na-:umeu de las pokticas cont2bies. ?-igrrﬂf cativas y ruas notds explicativas.

En nuesira cpfmén {os estados financieros adjuntos presenian razonablemente, en todos los.
aspectns materlales, la Siuacidn Snandlers de NAKDESA 5. AL, 2 31.de diciemtire def 2018y
e desempefiv de sus operaciones ¥ sus flujos de efeqivo por el affo termitiada ef &0 fecha,
de conformidad con Morinas Internacianaies de Irformadidn Financlera {'*JIIF}

Frndamenios de b opinion

Nuestrz autitnria fue efetiuada de acuerde con Narmas Intemedoneles dé Auditoris (NTAL
Muashas "e-apanqab”*dade-ﬁ de acuerdy Con estes normas s desoriban mids adelante en este
informe en kg seccidn "Responsabifidadas del zuditor en réfacidn con lz suditoria de fos
estados finapdieros™.

Consideramos que {a evidenda de auditora que Hemos obtenids es sulidiante v apropiada
pare properdondr una bas: pare nuestra opinion.

Independencis

TFomos independientes g NANDESA &, A, de acuerdn con el Cadigo de Elca para
frofesionales de 1o Coatabilidad del-Consejo de Normias. Internagionales de ttica para
Contzdores (IESBA por sus Siglas en inglds) v las disposidones d2 ladependenda de i

nmenntendend-i de Compafias, Valoresy Seguros. dis E:uadur, ¥ hemoes cumplido las damas
TESpOrsaDit dattes de & te conformidsd con este. Cadlgo.

Informacidn presentada en adicidn a 18s estadoy financiesns

La Administracion es resbonsabie sor la preparacién de informacion adidonal, fa cual
comprende v Informe anuii de los Administradorss a ja Jirda de Accibniﬁtﬂg pera Na inciuye
jos estados {inancieres vy nuastre informea de audittria, Se-ecpein qua o850 Informadion sea
puesta @ nuaestra disposititn con posierionidad a la focha de este informe.

Nuestra opinidn sobre'ios estados finandercs de e Compaiiia, no indhuye to refetida
informacion v no eXprasamaos nindusa formae de d:aguramtenta o concfusian sabre la misma,
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En conexidn cor b audttona de loz estacos Snanderos, nuesiry responsabilidad es leer dsta
informacion ediciunai crando eshs disponible y, at hacerlo, considerar st esta informacidn
contens consistencias rateriales en relacddn con los estadins firandiatios o Con nudsire
conoGmiento obienide. dirane Te avdirotia, o st de otra Foi'ma pareceriz eslar materiahments
:nmr‘r‘ecta

Lhna vez que {eamos ef Informs: anueE 4 los Administ swadoves B la Jonia de Modonistas, si
concluimos gus existe Un error materal en esta informaadn, tenemos la oliligacidn de
reporter este asunte 2 ko5 Accicnistas de fa Comnpariia.

Responsakilidad de Iz Administracidn de la Compafifa por ios estados financieros

iz Adminisirpcion de NANDESA S. A., La re-:punsab!e de la t&r&pamu*m v pfﬁ‘;entﬁf}ﬁﬂ
razonable dé los estados fnancierss adiuntos de acuerdo ton Normaas Interaadonates de
Informacion Finagders {MIIF) y det cantred indemo Niécesario para Dermmiir & Preparscidn de
astados financieros que estén fibres de distorsiones sighificativas, debido 3 fraude o evor,

En Ja peeparadidn de jos estados financiares, la Administracdn es responsable de evaluar la
canacidad de laCompafiia de eoniiTuaEr Como negodio e marcha, revalando, Sugun
correspunda, 105 asuntos relacionados on empresa en mﬁi‘tha ¥ utiffzande el principio
coniable de empresa on Srarcha, 2 Mmenos que s Administracidn tengs 3 inbehcidn de liguider
la sociedad o de cesar sue apesﬂannes, o hien no exXistd yira alternativa mds realista pare
evitar &l derre de sus operaciones.

Los encargados de fe stiministradién de 15 entidad son los responsables de 72 supervisién del
proceso de elaboracién de la informacitn finandera de fa Cn-'nga 2.

Pesponsabilidad det Auditor er relacion con 12 auditeria de fus.estados financieros

Los ohjetivas de nuestra audsmna son oblener una seguridad razonabls qus 10s estados
finanderos et 5u conjunts astdn {ibres de errures materialies, va séa par faude u emor, v
emitir un Intorme de suciorfa que Ncuye nuestra opinidn. Séﬁunaad raronable es un a[to
grade de segiridad, pero no garantiza gue una auditeria reaiﬁaﬂa de confarmidad con Normas
Internacicnalis de Auditoria siempre détecte un ‘error: tmaterial cuandc existe. Los sirores
matertates pueden surgir de feude o error.y e comsideral rasteniaies 81, individuatments ¢ en
su conjunta podaan razonablemente frifuir en {as dedsiongs econdinicas que 105 usyarios
tomman basandose en los estadds finandearns.

Comg parte de unz sudiana efechmada de g a,m-f.'armiﬁaﬁ £or Ips NofThas Infemadlonales de
Auditotia, me apica el jurc:fﬂ profesional ¥ Mantenicrdo una actitud da seceptlcisme profesional
durante togda {a auditoria. También comg paite de nuesis audikaria:

« dentificames ¥ evaluamdgs [0S tiesgds de errdr material en tos sstades Binanceros, debido
2 fraude ¢ error, disefiamos v elecdtames procedimientos de avdiibria para responder a
estos riesgos 'y ohtenemos Euidﬁpﬁﬁt de audiforia sufidente v advcuada brra proparcionar
una base para nuaestr opinion. El Hesge de do detartar un efror mgtérial debido a un
frautds oy mas elevedo fue 20 el .caso de una incorreccion materlq'si oeblod & error, ya gl
o fraude puede implicar cofusidet, falsificacion, omisiories déiiberadas, manifestaciones
intencionadamenic erroness © la vulheradon del conmol intera.
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» {Obtenemos candcimiento del contot intemo Televenie para ta audinria oo € fin de
disedar precedinientos.de auditoria que sean Zproplades en las crciastandas y no 044 la
finslidad.de expresar una opinittn sobre fa eficlenda del control imterny de 2 entidad.

»  Evaluzmss St ias politices contatfes hplcadas son ﬁ‘;}‘r‘t‘;’p&ﬂdﬂﬁ v gueiay estimadiongs
contantes sean wmzonables, 25t comn fés fespectivas divuldadones efectiladas por fa
Administracion,

« Condimes sobee o aderuade de ia uliiizaden, poy parie do ta rArhinistiacon, de
priscipio contahie de empresa en marcha y, baﬁadt}s en la evidentia de auditaria
chienida, conciuimos sobre Si axiste O 'Bo Una m(&mdumbré —nateﬁm relaciohads con
hechos & dénfidones que ;:mﬁ:tiﬁﬂ gene*ar dudas sigrificitivas sobre 1a. capadidad de 12
Compaiia para continuar COThe empresa an marcha. 5 Tonciuirnos gue exists una
incertidumibze material, se reégulere qua se flame s atencisn en nuestro infofme de
auditoria dabre ia correspondionte informaciés revalada en los estados financieras o, oF
dichas rovalacionas no son sdecyacas, JUe sxprese una opinidn modificads. Nuesiras
conchusiurios s2 basan en 2 evidencia <o auditoria obienids hashs ia fechia de nuestrd
informe de auditoria. Sin embargo, bechos o condicionas Riturss pusden liavar a gue 13
Compafiz no continde coma Una empress e fundohamisiio,

s Evaisamos fz presentarién global, la estruchers ¥ of contenide de 1os estados finanderss,
inclokia la informacion revelada, ¥ si fos estados financeros regfeseman jog trar*‘-m:cmneq
¥ hechos correspondiantes c!e I’I"ﬂ{ic: ‘Fue logras su prasentacion razenabie,

Comunicamns a fos résponsables de iz sdministracidn de ta entidad pn relacidn con, entre
otras cuestiones, €l alcancd y & momento ce reslizacion de I3 auditora planificada v jos

hallazgos vignificativos de {a atditoria, a5 como Luatqmer def c:ew: ia mignificaiva dei D:;r"n_*’oF
intermo cus Wentifcamos en o transcurso de ia auditoria,

Guayaquil, U8 the mavyo é;lei 2020

ot Sinedeln
aqstro e & Su nn widengs
de Coninpariizs, Valores ¥ Seguros: 1155
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NANDESA 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar, neto
Irmpuestos

Pagos Anticipados

{tros activos

Tatal Activos Carrientes

ACTIVOS WO CORRIEMTES:
Vehiculos v eguipos

TOTAL

Vor notas a los estados financieras

-

Ing. YifiZhi Liang
Rn-:prulﬁ_i ntante Legdl
s

Afio terminado

Notas 21/12/2019

31/12/2018

{en L. 5. dolares)

7,283

3 1,371,990
4 223,395
4,356

5 150,035
1,757,058

5,343

1762401

Contadora

15,615
3,471,366
239,196
1,000

..... 126,420
3,533,597

—.. 14,584

3,268,181



ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio terminado
21/12/2019 31/312/2018

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas
{en U, 5. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 478,697 2,059,437
Ohligaciones Acumuladas 1,226 2,888
Impuestos 3,194 27,6495
Anticipos de clientes - 385,718
Otras pasivos 7,434 24,574
Taotal Pasivos Corrientes 490,600 2.500,7%7
PASIVOS WO CORRIENTES:
Otros pasivos 1,250,028 1,042,269
Tatal Pasivos 1.740,625 3,543,066
PATRIMONIO!
Capital social 1,800 1,800
Resarva legal G0 900
Rosultados acvmulados 18,072 22,415
Total pstrimanio 21,772 25,115
1,762,401 3,568,181

TOTAL

Ver notas a {os estados financieros

&

y ,f;f}%[éﬁﬁf '

Ing. YifyyZhi Liang
Represtptointe Legal

AN




NAMDESA 5. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Afo terminado

Notas 3171272019 31 /12 /2018
{en U. 5. dolares)

ventas, netas 11 3,914,302 5,952,171
Costo de venla 12 (3,203,425] (4 B16,.501%
Margen brato 10,577 1,142,670
Giastos de venta v oparacién iz (736,481} £1,132,365)
Otros ingresos 11 . 2B 455 -
Pérdida antes de impuesto a la renta (149) 10,305
Gasto por impuesto a la renta (3,194} {27 .695)
RESULTADO DEL ANG (3343 | (17,3901

Ver notas a los estadaos financieros

’,yj;f}/g[féﬁf

Ing.Aif ZHi Liang
Repries ntafite Logal
- \,‘\

"

Contarora



HANDESA S. A,

ESTADDO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EMERO 1, 2018
Pardida del ejercicia
DICIEMBRE 31, 2018
Pardida del cjercicio

DICIEMBRE 31, 2019

Capital
Sacial

1,800

Ver notes a los estados finandcioras

i

L

~

Ing? ¥in [Zhi Liang
e r;f;senl;:ante Legat

Reserva Resultados
leqal Acumulados
... {en . 5. délares) ...

2040 35,805
- (17,390)
200 22,415
_- (33431

Contadara

Total

42,505

17,390}



NAMNDESA §_A4,

ESTADO DE FLUIODS DE EFECTIV(

POR EL ANO TERMINARQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

METODO DIRECTO

FLUJQS DE EEECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Racibida de cllentes

PRgns A provesdnms v otros

Fmpuestos, helo

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

FLUIDS DE EFECTIVO DE AC‘TII'-..FIDADES DE INVERSION:
“wenta de vehicla v equipos
Efectiva neto recibida en las actividadas de inversian

Anfo terminado
3312 /2039 ALJA22D018
{en U, S, dolares)

5,353,416 2,939,785
(5,567,613} (4,176,101}

__ (11,894 10,578
_ (226,091} {1,225,738)

__ 10,000 _ [1,088]

FLUJ0S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;

Ctras entraday do ofectiva
Efectivo neta recibidao en las actividadeas de financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucidn nota de efectdiva v couivalentes de ofoctivg
Saldas al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANC

ver nokay a los estadas financieros

——"

iniZhi Liang
enfante Le

fmma=

. 1@.0400 _. {1.08R)
. 207,754 1,210,197
207,759 1,210,197 .
(8,332Y (16,627)
13615 22242
2,283 U -5 B

Contadora



NANDESA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

NANDESA S. A. {"La CompaRia™) fue constituida en la ciudad de Guavaquil - Ecuadar, ef 27
de febrero del 2003, tendrd por objeto dedicarss a la venta &t por mayor de articulos de
ferretorias v cerraduras.

La direccion domiciliaria en donde la compania desarrolla sus actividades se ubica en fa
provincia del Guayas, Kilomeatrn 14.5 de [a via Daule, Guayaquil —Ecuadar,

La informacidn conterida en eslos estados financieros &5 responsabilidact de la
administracidn de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados finandieros de NANDESA 5. A, han
sido preparados de conformidad con las dlarmas Internacdionales de Informacitn
Financigra {MIIF) emitidas par el Conscjo de Normas Internacionales oo Contabilidad

(IASE).

2.2 Moneda funcicnal - La moneda funcional de la Compatifa es el Dolar de los Fstadaos
Unidos o América {U.5. gdlar), o cual s la maneda de circylacion en el Ecuadar,

2.2 Bases de preparacion - Los eslades financicros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrice, el cual estd hasado generalmenta en &l valar razonable de
la cantraprestacidn dada en el intercambio de hienes v servicios,

El valnr razanahble es ef precio que se recilliria por vender un active o el valar
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado on la fecha do
valoracion, independientermente de s5i ose precio es directamente chservabie o
estirmadn wkilizando otra téocnica de valoracidn,

Al estirnar el valor razonable de un activo © un pasivo, la Compafia tiens en cienta
las caracteristicas dol activa o pasivo que los participantas dal mercadao tormarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasiva a fa fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicion v ¢ de revelacion en los estados finanoieros, se
determing Sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones gue tiens
algunas similitugdes con ef walor razonable, pero no son sU valor razonable, tales
comea el valor noto de realizacian de la NIC 2 o el valor en use de la NIC 36,

Adicionalmente, 2 efectos da informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en gl nivel 1, 2 & 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razanable en su totalidad, los cusles se
describen a continuacian:

e



Mivel 1: Son procios cotfzados (sin ajustar] en mercedos activos para activos o
prsives ideénticos que bz entitdad puede acceder a 1a fecha de medician.

Mivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados ncluidos en of Nivel 1 que sean
observables para el active ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamonte.

Mivel 3: Insumns son datos no observablas para cf activa o pasivo,

Los imanrtas de [3s notas & los estados financieros estan expresados en U5,
dolares completos, excopto cuando se especifique la contrario.

A continuacion, se describen las principales paoliticas contables adoaptadas en la
preparacion do 2sios estados financeros.

2.4 Vehiculos y equipas.

241

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de Yehiculas
¥ egquipos se miden inicialmente por su costo,

FY casta de Vehiculos v equipos comprende se precio de adquisicion mas
todas 05 costos dirgctamente reiacionados con @ ubicacidn v {a pucsta en
condicianas de funcignamiento.

Medicion posterior al reconotimiento - Después del reconadimisnto
inicial, 1os Wehiculos v cqguipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantetirnientos se imputan a resvltados en ol
periodo en que se producen.

Método de depraciacion y vidas (tiles - El costo de vehiculos v equipas,
a0 depracia de acuerdo con el método de dinea recta. La wvida Utl 2slimada v
métodos de depreriacion san revisadas al firal de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en 2l astimade registrado sobre una hase prospectiva.

& contlinuacion, se presentan las principales partidas de propiadades vy las
vidlas Utiles utilizadas en el caleuls dei gasto por depreciacion:

Vida gtil
Rutbros {en afiog)
Maguinarias y cquipos 10
YVehiculos o

Retiro 0 venta de Vehiculos, maquinarias y equipos - La utifidad o
pérdida gue surja del retiro o venta de un activo del rubro de Vehiculos,
magquinarfas y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta v ¢l walor en libros del activo ¥ reconecida on los resultados,

2.5 Impuestos - Bl gasto por impuesto a [a renta representa la suma deld impuasto a la
renla por pagar corriente v el impuesto diferide.

5



2.6

2.7

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa an fa utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ci afin. [La utilidad gravable dificre de lg utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibies, El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizanda fas tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - 52 reconoce sobre |as dilcrencias temporarias
determinadas entre ol valar en libres de los activos v pasivos incluidos en los
estadas financieros vy sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferide se
recaonoce generalmente para todas las diferencias tempararias imponikles.

tn activo por impuesto diferido se reconace por todas las diferencias
tempararias deducibles, en la medida en que resulte prebable gue la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra fas que sc padria
cargar esas diferencias tempararias deduciblas,

El imparte an likros de un active poy impuestos diferidos debe somelerse o
rowision al final do cada periedo sobre gl que se informe v se debe reducir, &n
la redida que eslime probable quo no dispondra de suficiente utilidad
gravablie (tributaria), en el futuro, coma para permitir gue s& recepare {a
totalidad o una parte del activo,

2.5.2 Impuesics corrientes y diferidos - 5= reconoCEn COMO INGRESO O gasta, v
son jncluidas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suCeso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro
resultado integral o diractamente en el patrimonio, 2n cuva caso e impucsta
tamhbign se reconoce Fusra del resultado; o cuando surgen del registia inicial
de una combinacidn de negocios, Ademads, los pasivos por impuesto diferido
no se roconocen st la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Pravisiones - 5e reconocen cuando la Compariia tiene una obligacian prosceate (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, €5 probable qure la
Carmpafia tenga que desprenderse do recyrsos econdmicos, para cancelar la
obligadion, y puede hacerse una estimacidn fiable dal importe de la obligacion.

El imports reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario pard cancelar la obligacian presente, al final de cada perinda, teniendo en
cuenla los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Pasivos acuemulatdos a corto plazo

2.7.1 Participacidon de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn
del 154 de la utflidad contable anual antes del impuesto & la renta, segun o
cstablecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, Se registra con cargo &
resultados v se prescnta como parle de los gastos administrativos o gastos
fe: wontas en funcidn de la labor de fa persona acreedora de este bhaneficio,

2.7.2 Beneficios saciales: Se pravisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador
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2.8 Reconocimianto de ingresos - Se reconocen en relacidn a los 5 criterios
eslablecidos en [a NIIF 15 - Ingrezos de Aclividades Ordinarias Procadantes de

Cantratos con Cligntes, que son los siguigntas:

a) las partes del contrato han aprobado ef contrato (por escrite, aralmante o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) v se compromceten 3
cumplir con sUs respectivas obligacinnes,

by a2 entidad pueds identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a transferir,

oy 1z entidad pucde identilicar las condiciones de pago con respecla a los hienos ¢
sorvicios a transfarir,

d) el contrato tiene fundaments camercial {es decir, 52 cspera que 2l riesqgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuins de la entidad cambien comao

resultadn del conlratn), v;

g] es probable qus la entidad recauda ta contraprostacion a la que tendra derecho a
cambic de los bignes o servicios que s& transferiran al clienle.

2.8.1 Ingrescs por venta - La Compania genera sus ingrasos principalmente por
la venta de articulos ferretaros.,

2.9 Costo y Gastos - 5S¢ registran al costo histdrico v se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemante do la fecha en que se efectle el pago, v s registran
en el perfado mas cercano en el que se conocen.

2.10 NIIF 16 - Arrendamientos - Esta Norma establece los principios para «l
reconocimiento, medicidn, presentacian e informacion a revelar de los
arrendamientos.

El alcance de esta norma establace, una entidad aplicard esta Morma a tndos los
arrendamiantas, incluyendo (05 arrendamientes de activos de derechos de uso &nun

suharrendamiento mayor a doce meses,

Exenciones al reconocimiento - Un arrendalario pueds optar por no aphcar ios
requerimientos en las siguientas circunstancias:

ay  Arrendamientos a corta plazo, v,

W arrendarnientos en tos que ) active subyacentie es de bajo valar,

La Compafiia por 2l gjercicio econdamico 2019 no ha aplicade los linzamiantos de esta
narma, debido a que el contrato quea dispone con su arrendador es menor g doce
meses, el mismo que es renovado anuaimants.

Como se establece ¢n el parrafo anterior La Compafifa no esta obligado a reconocear
un arrendamienta lnanciero como lo establece |a nonma, el mismo que par bratarse
de una operacidn menor a 12 meses esta 5era reconocida como un arrendamienlo
operalbivo, como lo eslablece el parrafo 5, literal a, de 2sta norma.

2.11 Instrumentos financieros - [Los activos v pasivas financieros se reconocen cuando
una Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
fnstrumenta, '



Los activos vy pasivos financicres se miden inicialmente al velor razanzblo. Los costos
de transaccion que san directamente atribuilles a la adguisicidn o emisidn de activos
v pasivos fnancieros (distintos a los activos vy pasivos financieros designados al
valor razonable con cambin en los resultadas) se goregan o deducen del vator
razonable de los aclives o pasivos financieros, cuando sea apropiad o, & momentao
del reconocimients infcial, Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en tos resultados se reconocen de inmediato en el resultado del pedodo

2.13 Activos financieros - 5¢ clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos vy cuentas por cobrar, 1as cuales se miden al costo amortizaclo ubilizando el
método de la tasa de interés cfectiva. La clasificacidn depende de la naturaleza y
propasito de los activos financieros v sa determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activas financieros son reconocidas vy dadas
de baja a la fecha da la transaccién. Las compras o ventas regulares san Lodas

aguellas compras ¢ ventas de actives financieros que requieren |2 entrega e activos
dentro det marco de liempe estab.ecido por uha regutacidn o acuerdo en ef mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un rmétedo de cdlcula dol casto
amortizado de un instrumento financlero y de imputacian del ingreso financierc a lo
largo dal periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
fnuala exactamento los flujos do efectivo por cobrar © por pagar cstimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intersses pagadas o recibidas, costus de
transgccidn v otras primas o descuentos que estan incluides en el calculo de la tasa
de interés cfectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumentce financiera o,
cuando sca adecuado, on un perisda mas coria, con 2l mpoerte neto en libvos en ol
reconocimients inicial.

2.12.1 Banco - Incliye aguellas artivos financieros liquidos y depdsilos, qus s&
pueden transformar rapidamente en efectiveo.

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinableas, que no catizan ¢n un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, compafias relacionas v otras cuentas por cobrar, las cudles soan
registradas a su valor razénable ¥ se clasifican en activos corrientes,

El periodo de crédito promedio que otorga |a Compafig sobre la venta de
sus productos es de 30 dias hasta 45 dias, en casos puntuales.

Despucs del reconocimiento inicial, a valor razgnable se miden al costo
amortizade utlizando el métado de la tass interes efectivo, menas cualquisr
deterioro,

2.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probadas
par deterioro de valor af final de cada periodo sobra el cual s2 informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia ohjetiva del
deteriore come consecuendcia de uho o mas eventos que hayan acurside
después del reconacimients inicial del activo v los flujos de efectivo futuras
estimados del activo finandoro se han vistn afectados.



El importe de la pirdida por detericro de valor es la dilerencia entre 2
importe en libras y ¢l valor prescente de los Aujos futuros estimados del
activa, descontados a la tasa de interés efectiva ariginal del active
financiera,

El valor n libras del activo financiern se reduce por la pérdida por deteriorm
directamente, exceplo para las cuantas comerciales por cobrar, donde el
importe en fibros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambigs en el imparte en libros de la cucnta de provisian se recenoosn en o
estado de resultados.

2.12.4 Baja de un activoe financiera - La Compania da de baja un aclivo
financicro Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
fiujos de efectiva del active financiarn, v transfiare da manara sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad def active fimanciero

2.13 Pasivos financieros - Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivas
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corrientz a menos que ia
Compafiia tenga derccho incondicional de diferir el pago de fa obligacion por lo
manas 12 mesds despuds de la fecha del estado de situacian financiers,

Método de la tasa de interés efectiva - Es un mdtodo de caloula del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacién dol gasto financiera a lo largn
dol periodo relevante. La tasa de interés ofectiva es |a tasa de descuanto que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos os
honorarios v puntos pagados ¢ recibidos que forman parke de g tasa de interés
efectiva, 105 coslos de transaccidn y otras primas o descuantas) estimadaoz 3 10
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuande sea adecuads], en un
periodo mas carto con ol importe neto en libros on el moments de reconocimiento
inicial,

2.13.1 Cuentas par pagar - Son pasivos financieros, no dervados con padas
fijos ¢ determinables, gue no cotizan en un mercado active. [ncluyen
importes pendientes de pago a campafiias relacionadas v proveardares
incales. El periodo de crédito promedio otorgado por los provesedores
locales ¥ companias relacionadas por la compra de bienas v servicios &5 de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimients infcizl, a valor razanabie, s=
miden al costo amortizado utilizando el metodo de a8 tasa de interés
ofectiva.

2.13.2 Baja de un pasive financierp - La Compafiia da de baja un pasive
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o camplen sus obligaciones.

2.14 Estimacionas contables - La preparacion de los prescntes estados financieros en
conformidad can NITF requicre que la Administracién realice cierlas estimaciones y
establerca algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de la Compariia,
con el propodsite de determinar 1a valuacion y presentacion de algunas partidas gque
farman parte de los estados financieros, €n opinidn de la Administracion de la
Compania, tales estimadiones v supuestos estuvieron basades en la meajor
utifizacidn de la informacian dispenible al momenta, fos cuaies podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.



Las estimacionas v juicios subyacenles se revisan sobre una base regular. Las
revisiones & las estimaciones contables se reconocen en ol periado de fa ravisidn v
periodos futuros si la revision afecta tanto &l perindo actual como & periodos

sibhsecuentes.

2.15 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compania no
ha aplicado fas siguientes Mermas Internacionales do Informacdidn Financiera - MIIF
v Mormas Internadonales de Contabildad — WIC nucwas v ravisadas gue han sido
emitidas, pero ain no son efectivas:

N1F Titulo Efectivag a partir doe
MIC Ly NIC 8 Mgdiﬂcacfunes pars aclari’ el concests de materizidad y
alingarlks oot olrez modificacianss. 1 & enaro 2020
MTTT 3 Aclaracion enbre o dafmisitn de negeoic. 1 de engrn 2020
MNIE= 17 Warmie oue reemplazara 2 ia MUF 4 "Cantratos cle Sengures", 1 de cncro 2021

La Compafiia estima que la adepoion de la nuava norma, enmicndas a las NIIF
v a5 nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto on los
estados financicros en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pres en gran parte
no son anlicables a las qperacianes de la Compaiiia,

3. CUENTAS POR COBRAR

Afin terminado
3171272019 31/12/2018

Chientes (1) 1,392,413 3,177,528
Campafilas refacionadas 25,278 25,6813
Provisidon de cuentas incobrables (2) (45,699} (31.775)
Total 1,371,990 3070306

{1} Al 31 de diciembre del 2019, Clientas represanta valores pentdientes de cobro
producto de la venta de articufos de ferreteros, con facturas premedio de vencirniento
de haska 45 dias a partir de la fecha de emisidn de la factura.

{23 Al 31 de dicicmbre del 2019, detallamas a continuacion ef movimiento de a provision
por deteriore de cuentas por cobrar:

Afo terminada
3171242019 311202008

Saldo inicial 31,775
Incrermento 13,924 34,7275

saldo final 45,699 31775

- -



4. IMPUESTO

4.1 Activos ded afo corriente - Un rasumen a contineacidn:

Activas par impuestos corrientos:
Cradito tribulario 15D

Credito tributario IVA

N/C Desmaterializada SRI
Crédite tributario T.R.

Tatal

Afo terminado

31/12/2019

145,022
227
9,449

68,697

223,335

4.2 Pasjvos del ano corviante - Un resemen a continuadidn:

Pasivos por impuestos condentes:
Impeyesio a la renta

31/12/2018

86,392
25,133

126,671

239,196

Afio terminado

31/12/2019

4194

31/12/2018

27695

4.3 Impuesto a 1a renta reconocido en resultados - |na reconciliacion cntre la utilidad
sugln estados NMinancieros de la Compafiia v el gasto pur impueste 4 1a renla corriente

a continuacidn:

Pérdida / Wilidad segln estados financicros antes do
fnpuesto a fa renta

(+3 Gastos no deducibles

Utifidad gravable

Impuesto a la reata causado

Anticipoe do impuesto a la renia

Retenciones en {a fuente de impuesto & la renta
Crédito tributario ejercicio fiscal decltarado ISD

Cradito ribulario afios anteriores

Saldo a favor - Crédito tribytario

5. OTROS ACTIVOS

Anlicipos proveedoros (1)

Afo tarminado

31/12/2012 3171272018
{149) 10,306
_12,924 4,263
12,775 14,569
{3,194} (3,642}

- (27,695}

38,376 54,015
58,630 36,392

126,161 68656
219,973 185,368

Afig terminado

31/12/2019

147785

AlL12/2018

126,420



{tros activos 2,250 -

Total 150,035 126420

f11 Al 31 de diclembre del 2019, representan principalmente valores a antregados por
anticipado a pravecdores loczles v del exterion, estos valores seran regularfzados en el

transcursd del afin 2020,

3. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De confermidad con dispasicionas legales vigentos, los contribuyentes sujetos al impuesto
a fa renta que hayan efectuado operadonas con partes relacionadas, dentiro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumutads superior 2 US$15 millones, estan ohligadas a
presentar el estudio de Precios de Transferencia gue detenmine sl tales opeoraciones han

sido efecluadas a valores da plena competencia.

£l imporie acumuiade de las operationes de la Compadia con parles relacionadas durante
el afin 2012, no superz el maencionado precedantemente, razon por la cual la Compafiia no
tiene obligatoriadad de presantacion del refoerido estudia,

F. CUENTAS POR FAGAR

Afio toerminado

31/12/2019 31/12/2018

Froveedores 11D 477,406 470,126
Compafiizs relacionadas L1291 1,538,994
Total 478,697 2:.000,422

{1) Al 31 de diciembre del 2019, represeatan valores por padar a proveedores ded
exterior par adquisiciones e imporlaciones de articulos ferreterss para su
comarcializacidn, estos valoras seran cancelados en el transcurso del afio 2020,

#. OTROS PASIVQS
Ano teerminado

31/12/2019 31/12/2018

Dtros pasivos corto plazo /484 24,974
Otras pasivos largo plazo (1) 1,250,028 1,042,264
Tolal : 1.257,514 1,067,243

1] Al 31 de diciembre del 2019, Otros pasivos a largo plaze, corresponde principalmente
valores de provisionos por contingencias tributarias,

C



g, PATRIMDNIO

9.1 Capitaf social - Esta constituide de 1,800 acciones ordinarias de USg1 valor
nominal unitaric.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menns el 10% de |a
utilidad anual sea apropiado como reserva logel hasta que ésta como rinimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el page de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

3.2 Resuitados acumufadoes - Un resumen a continuadian:

Afio terminado
31/12/2019 31/12/2018

Rasultados acuriulados - distribuibles 19072 22,415

10. TMSTHUMENTOS FINANCIEROS

10.2 Gestion de Hesgos financieros - En el cUrso normal da sUs negocios v
actividades de financiamiento, |z Coempafiia estd expuesta a distinkos riesgos de
naturaleza financiera que puaeden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujns v activos v, BN consecuandia, sus resultados.

La Companiiz dispene de una organizacian y de sistemas de informacion, gque
permiter identificar los referidos riasgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacian, ejecutar estas medidas v contralar su
efoctividad. ' :

A continugcion, se prosenta una delinicion de los ricsgos que enfrenta la
Compania, Una caractarizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en Uso por parte de la Compafia, si es el caso.

10.2.3 Rigsgo de crédita - 5= refiere al riesgo que una de |as partes incumpla
can sus obligacianes cantractuales resultonds en une pardida fnandiera
para la Compafifa. La Campafiia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes v realiza transacgiones con Compafiias que cuentan con la
misma o major calificacién de riesgo.

La Compafdia no mantiens exposgiciones de riesgo de crédito signiticativas
con ninguna de las partes ¢ ninguna Compaiia de contrapartes con
caracteristicas similares, La exposicion de crédito es controlada por el
Departamento Fingaciera en canjunto can profesignales independientes,
guignes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartara y el comportamiento segun los niveles de morosidad, o cual es
revisadn vy aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorara.

10.1.2 Riesgo de liguidez - Lo Administracion de la Compatia tiene fa

responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiada para la gestidn de liguider de

.



manera que se pusda manejar |05 reguerimizntos de financiamiento a corto,
mediang v [argo plazo,

Lz Compafila manejz 2l riesgo de liquidez mantenicndo resarvas v
facilidades financicras, monitoreando continuamenta los flujos efectivos
croveclados v reales ¥ concilianda los perfiles de vencimienlo de los aclivos
Y nasivos financiers.

La Administracién de la Campafifa revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de los margenes brutes que genaran
las gperaciones de la Compafia, teniendo flujo de caja operative suficienta
conta capilal de trabajo v cubrir con las obligacionas con instituciones
financiaras.

10.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de [a Compahia [a exponen
principobments a riesgos financleras de camblos &n 1as Lasas de cambio,

tasas de inkerés o precios de fos instrumentos financieros que pudieran
afeclar los ingresos de ia Compaiia o el valor de les actives financieros que

tiene.

El chietivo de la administracién de esta riesgo de mercado es de administrar
v controlar l1as exposiciones g esta riesgo dentro de pardmetros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo def
mercado se miden usanda ef valor en riesgo complementada con un andlisis
fe sensibiiidad.

Durante el afio 2012, ne ha habide cambios en la exposician de la Compafiia
a los riesgos del mercada ¢ la forma en {a cual estos riesgas son Mahnejados

Y medidos.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos

financicrus medidas al costo amortizade por la Compania a contfnuacian:

Afo terminado

31/12/2019 31/12/2018

Banco 7,283 15,615
Cuentas por cobrar, nota 3 1,371,290 4.171.3686
Total 1,373,273 3,186,981
Pasivos financieras:

Cuentas por pagar, nota 7, nato 478697 2059422

10.32 Vaior razonable de fos instrumentas financierns - La Administracidn considers
que os impaortes on lfores de tos activos v pasivos financieros reconacidos af costa
amorlizada en los estados financieros s@ aproximan a su valor razonabla.

L



11. VENTAS

Afio terminado
Y2209 Jajizi2ns

Ventas (1) 3,914,302 5,859,171
QOtras ingresas 25450 -
Total 2,939,757 5,959,171

(1) Al 31 de diciembro del 2019, corrasponde principalmente a fas ventas al por mayor
y menar de articulos ferreteros.

12. COSTOS ¥ GASTOS FOR NATURALEZA

Afic terminada

31/12/2015 IN12/2018

Costo de venta (1) 3,203,425 4,816,501
Gastos de venla y operacidn (2) . 736,481 1,132,365
Total 3,939,906 5,948,860

{1) Costo de venta - Un detalle a continuacidn;

Afio terminada
317127201 31204018

Inventario de bienes no producidos farreteria 146,034 2,327,427
Inventario de bienes no producidos consuma 3,057,391 2,269,011
Inventarfo de bicnes no producideos maguinaria .- 220,063
Total 3,203,425 4,816,501

(2) Gastos de venta y operacidn - Un defalle a continuacion:

Ano terminado

3171272019 3171272018
Arrendamientds operativos 81,100 39,464
Beneficios a empleadas v honararios 52,064 &l1,021
Transporte 29,070 Be,818
Mantenirniero ¥ reparacignes 19,956 3,865
Provisiones para créditos incabrables 13,924 31,775
Gastos o dedocibles 12,824 -

Gastos de geslidn 8,222 _



Impuestos contribucionas v olros 5,306 -

Saguros v reasequros 3,334 857
(Gasto por depreciaclin 2,075 4,843
Camisiones bancarias 1,158 -
Cornsumo de combustiblas v lubricantas TI7 580
(Gastos de viajes 1013 1,189
Promaocian y publicidad - 411
Suministros, herramientas y materialas - 72
Iwva que se carga al gasio - 8,458
Otros gastos 505,726 891,012
Tolal 236,181 1,132,365

13. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de! 2019, la administracién de la Compaiia, mantiene vigentes
juicins de impugnacian de detorminacidn de tributos ded ejsrcicio econamico 2014- 2015
{primes juicio) v del 2016 al 2017 (sequndo juicio) con ol Servicio de Rantas Inlernas
por ¢l impuests a los consumaos gspeciales - ICE.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOQ SOERE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 da diciembre del 2019, v la fecha de emision de los estados financiercs
adjuntos 08 de mayo del 2020, no se produjeron eventos qUE 2n apinicn de la
Administracion pudieran tener un efocto impeortante sebre los estadaos financiarns
adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre del 2019, han
sidn aprobados par la Adminictracidn en mayo 08 del 2020, ¥ seran presentados a tos
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracian de fa
Compania, los estados financicros adjunlos seran aprobados por los Accionistas sin
rmodificaciones,
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