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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alas Accionistas de
MNAMDESA S, A.:

Dpinion

Hemos auditado los estados financieres adjuntos de NANDESA 5. A, que incluven el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, v lus correspondientes estados de resultado
integTal, de CaTRIes en el patnimonio v de flujos de efective por & aftc erminado en esa fecha
v un resumen de [as politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presenian razonablementes, en todos los
aspectos materiales, ia situacion financers de NANDESA S, A., al 31 de diciembre def 2018 y
el desempefic de sus operaciones vy sus ffujos de efectivo por el afo erminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdoe con Nermas Internacicnales de Auditoria (MIAD.
Muestras responsabilidades d= acuerdo con estas normas s describen mas adelante an aste
infarTine en la seccidn "Responsabifidades def avditor en relacion con la audiforia de los
estados financieros”,

Consileramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra apinin.

Independencia

Somos independientes de NANDESA 5. A, de acuerda can 2l Cédigo de E’ticﬁ pars
Profesionales de iz Contabilidad del Conseje de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA nor sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de |a
superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplide {as demas
respansabilidades de ética de conformidad con este Codigo.

Informacion presentada en adicién a los estades finahciercs

La Administracion es responsable pov la preparacicn de informacion adicional, la cuaf
campretle et Informne a2nual de 105 Administradores a la Tuntz de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria, Se espera gue esta informacion sed
puesta & nuestra disposician con posterieridad a ia fecha de este informe,

Nuestra opinidn sobre fos estados Anancieras de la Compafiia, no incluye |a referida
informadon y o expresamos ninguna forma de aseguramients o condusion sobre |z misma,
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En conexion con {a auditora de los estados financieras, nuestra responsabiiidad es leer ests
tnformacion adicional cuando eshe disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacdion
contiens inconsistencias materiales en relagion con los estados financieros o con nueasiro
conecimiento obtenido durante la auditeria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
inonrrecka.

Unia vez que keamos el Informe anual de {os Administradores g ta Junta de Acclonistas, sl
conholUinos que existe un error material en asta informacion, tenemos 15 obligacian da
repostar este asunto a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de |z Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracton de NANDESA 5. AL, Es responsable de la preparacion vy oresentacikin
razenalie de los estados financiercs adjuntes de acuerdo con Mermas Intemacienales de
Informacion Financiera (MIIFY v del control intermma necesario pare permitir 1a preparacion de
estados financieres gue astén iibres de distorsiones significativas, debido & fraude ¢ ermror.

En ta preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsalfe de evaluar la
capacidad de ia Compania de conlinuar cemo negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos retacienades con empresa en marcha y utilizande e principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liguidar
ta sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa mas realiste para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los epcargades de fa administracion de |la entidad son fos responsables de la supervision del
procese de efaboracién de la informacidn financiera de ia Compafiia.

Responsabilidad dei Auditar en relacion con ka puditaria de los estadaes financieras

Los objetivos de nuestra seditorda sun obiener una sequridad rezonable gque los estados
finangieres en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fracde U ervor, v
arnitir un informe de auditoria que incluya nuestra apinion. Sequridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero o garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Mormas
Internacicnales de Auditoria sientpre detecte un error material cuando existe. Los ervores
rnatertales pueden suigic de Traude o error v se consideran materiates si, individoatmente o en
st conjurto podrian razonablamente influir @én las decisiones econdmicas gue los usuarios
tornan basandose en ios estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con tas Normas Internacionales de
Auditaria, se aplica o juicio profesional y manteniendo yuna actitud de escepticismo profesianai
durante toda la auditoria. También corme parke de nuestra auditooa;

s+ identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos ¥ gjecutamos procedimientos de auditorfa pars responder 3
estos riesqgos v obtenemaos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar
uta base para nuestra opinidn. Ef resgoe de no deteckar un error materal debido a un
fraude 25 mas elevado que en el casa de ung incarreccidn material debide a ervar, va que
el fraude puede impiicar coltision, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionss
intencionadamente erréneas o ks vulneracion del controk intermo.
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«  Ohtensemos conochmiento deb control mierno refevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientas de auditoria ague sean apropiados en las circunstandcias ¥ no con la
finatidad de expresar una opinitn sobre |a eficiencia del control interne de la entidad.

«  Eyaluamos sf ias politicas contabies aplicadas son apropiadas v gue las estimaciones
contables sean rmzonabies, asi como |as respectivas divulgaciones efectuadas poria
Admmimistratibn.

s Concluimos sobre fo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracian, det
pRACIMe coitable de empresa en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
cibfenida, concluimos sobre si existe ¢ no una inceridumbre materal relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capadcidad = la
Comparia para continuar coime empresa en marcha. S condyimos que existe ung
incertidumbre material, se requiere que se [lame la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estades financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, fue exprese una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se Basan en fa evitdencia de auditorta obltenida hasta la fecha de nuestro
infarme de auditoria. Sin embacgao, hechos o condicienas fuburns puedern llevar 2 gue la
Compadiia no continge como wna empresa en funcionamienta,

+  Evaluamos 3 peesectacion giobal, la estructura v &) conternide de los estades Ananejeros,
inchuida la informacian revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y nechos correspondientes de moda que logran su presentacian razanable.

Comunicamos a los responsabies de la administracién de fa entidad ep refacidn con, entre
gtras cuestiones, e altance ¥ & momento de realizacion de la auditorfa planificada v los
hellazgns significetives te ia auditora, asi comea cualquier deficiencia significativa del conkrol
interne gue jdentficamos en el transcurso de la auditoria,

Otras asuritoes

3in calificar nuestra opinion, fos estados financieros de NANDESA S. A., por el affo terminado
&! 31 de diciernbre det 2017, no fueron examinados por nesobros ni per ofros auditores,

Guayaquil, 26 de abrit de} 2010

w e Dlakl " L
ND, de Re:;r'rstrﬂ an fa Superintendancia Luis B

de Compaiias, Valores y Sequros: 1156 Socip %
Mo, De Licencia profesional: 125683
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NANDESA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCYERA
AL 31 DE BICTEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTINQOS CORRIEMTES:
Bancs

Cuantas por cobrar
Inventario

Impuectos

Pagos anticipados
Otros activos

Totsl activas corricntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad ¥ equipos de oficina
T&tal activas no corrientes

TATAL

Yer notas a kes estados financieros

Lo ¥ ;;:?‘,'--«.1 e
ﬁrd M&nica Moretts T'Dbar
4 Apoderada E'-':pE'f:lau

Nptas 31/12/2018 31/12/2017

{en U.5. dAlares)

3 15,615 52,242
4 3,171,366 151,980
- 386,093
5 239,196 258,428
1,000 -
5] _ 126420 101,125
3,553,596 529,873
— 14,084 18,544
14 584 18,340

,x,@ { e,;’f 0o

‘““‘“I:::r:r ChA: ety Robles
Contadors
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ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2018

PASIVOS ¥ PATRIMOMNIOQ Motas S1/12/2018 31 017
{en U.5. dolares)

FASIVOS CORRIEMTES:

funntas por pagar & 2, 050%4%2 676,530
Obligacianes acumuladas 2,985 2,730
Irnpuastos 5 27,695 8,654
Anticipe de clientes 285,718 -
(Hros pasivos 5 - L _—
Total pazlvas corrfentos 2,500,797 687,923
PASTWOS NO CORRIENTES:

Otros pasivas 9 042 269 217,790
Total pasivos 3,543,066 205,710
PATRIMOMNIO: in .

Capital social 1,850 1,800
fescrva logal . S 9Gd
Resultades acuradlacos 22,415 d9. 804
Takal patrimeonic 25,115 42,504
TOTAL : 3,263, L80 948,214

Ver notas a bos estados financicros

r'.*:’/"f:",r : L _Ja-—-ﬁf"‘”“?:":..' ; : "__;f__'_"'--......
eE A i - . - [ . - ...
ff(:fr:%‘f:’[_"fé?_, {f'i‘ﬁ):{: Ak e i g :é‘/ﬁ
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MNANDESA S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ventas
Cosla de venta
Margen broto

{Jastos Qperecionales
UTELIDALD DPERACTOMNAL

Participaeion a trabajadores
tilided antes de impuesto a ls reata
Sasio por impuests 2 la renta

Tatal perdida del ejorcicio

Ver notas g |los cstados financierps
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12
13

13

A

A5

//‘?
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Afg terminado

31 318 31 017
{en 11.5. délares]
5,959,171 4,159,654
(4,616,201 (5,614.425}
1,142,670 6,238
{1,130 546} (539,689
12,12% L,53%9
__{i1g1%) (1973}
10,306 2,745
(27,695) — (2:233)
f17 3897 1.511
.:.....:_;____:‘_:

Cantadora
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NANDE . B

ESTAPO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2018

. Resultados
Capital Reserva cum 5
sggjal Lenal otnl
we {en .S, dolargs) ..
EMERD 1, 2017 1,800 Q00 35,293 40,953
Utinaar del afio - - 1511 1,411
BICIEMBRE 31, 2017 1,870 800 39,804 A2 604
Pardida del afio — - _- F17,58%) {17 ,389]
Diciembre 31, 2018 L.800 500 A2l 25415

Yer notas & los estados fingncieres
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NANDESA S. A.

ESTADO BE FLUIOS DE EFECTIVD

i_PﬂR EL ANO TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2618

FL.UJOS DE EFECTIVOQ DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clicntos
Fagos a proveerdoms v ofroas
Impueste

Efectivo nete utilizado en las actividades de cparacién
FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DL

INVERSIGN: _
Adquislcién de Maquinaria, vehiculos v ENseros

Efactivo neto utilizacdo en actividades de inversion

FLUJOS DF EFECTIVD PARA ACTIVIPADES DE
FINAMNCIAMIEMTO:
Citras adquisiciones

Efectiva nabo recibido en actividades de financiamiento
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumente o disminucion noto de efectivo ¥ equivalentes de
ofactivo

Saldos al ikiclo del arc

SALDOS Al FINAL DEL ARID

Ver notas a ias estades financieros

|' i
FL ;o

Ano terminadao

31/32/2018

31/31272017F

{en U.5. dofares}

2,039,745
(#,176,100)
10,578

(1,225,737

1,210,187

1,210,197

(L&, 6261
32,242

— ... 15,615

3,922,225
(3,938,134)
27.991

12,082

12,065
10,177

g . &5
"—‘/-' e EE e o fy . et ;
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NMAMDESA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACION GEMNERAL

NAMDESA 5. A. ("La Compafiia”) fue constituida et fa Ciudad de Guayaquil — Ecuador, el 27
de fobrero del 2003, tendra por objeto dedicarse a la venta al par mayor de articulas de
ferreterias ¥ cerraduras.

La direccian damiciliaria en dande |la compariia desarralla sus actividades s ubica en fa
provincia del Guavas, Kilometrs 14.5 de la via Daule, Guavaquil - Ecuadar,

La informecitn centenida en ostos estsdas financicros as respansabilidad de 1a
Agrninistracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Degaraciom de compliniente - Los estados financicros de MAMDESA S, 4., han
sido preparades de conformidad con l2s Normas [nternaciénales de Informacidn
Financiera (MNIIF} emitidas por el Consojo de Mormas Internacionales de Contabilided

{IASE).

2.2 Moneda funcional - 1.3 moneda funcional de la Compafiia es ef Delar de los Estades
Unidos de América (U.5. d&lar), ] cual es ja moneda de circulzcion en el Ecuzder,

2.2 Bases de grepairacion - Los eslaclos financieros han sidg pregaradeos sobre las
bases del coste histéricn, &l cual esta basado generalmante en el valor razenzble de
la contraprestacidn dada en el intercambio de bienes v servicices.

El valor razonable e5 ol precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pegadeo para transferir un pasivo cntre perticipantes de un mercado &n ia fecha de
valaracidn, Independientemente de si ese precio es directamento observahble g
estimadao utilizande ntra técnica de valaracién,

by estimar of valor razonatie de un actvo o uh pasivo, 1a Cempafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo 0 pasivo que las participantes del mercado tomarian en
cyentz al fijar el precic dal activo o pasivo a 1a fecha de meaicion. El valor
razonable a efactas de medicién y o de revelacion en los estadgs fingncieres, e
determina sobre una hase de este tipo, exceplo por las mediciones gue ticne
algunas simifitudes con ol valor razonable, pero 1o son su valor razonable, tates
came o valor neto de realizacion do la NIC 2 @ el valor cn uso de le MIC 36,

Adicionaimente, & efectos de informacian financiera, las mediciones afectuadas o
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grada de imporlancia
de |os insumos para la medicion del valor razonable en su totatidad, los cuales sa
describen a cantinuacion:

- T -



L Mivel 1 Son grecios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
nasihyns iderticos gue e entidad puede acceder a (2 f=cha de meadicidr.

Mivel 2 Insumcs ¢istintos a los precios cotizados inciuides en el Mivel L aue sean
abscrvahies para el activo a pasivo, va seg directa o indirectamoente,

Nivr] 3 Tnsumaos san datos ng abseryables pare e} achivo D pasivo.

Las impartas de [as notas a los estados financierps estdn expresados an ULS,
délares completos, excepto cuande sé cspecifiqgue lo coantrario.

A continuacion, se describen las principales peliticas contables adoptadas on ve
preparacian de estos estados financieros.

2.4 Vehiculos, maquinarias y equipos,

2.4.1

Z2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de Vehiculos,
magquinarizgs ¥y Lpuipos sé miden inicialmente par su costa.

F! costo de Vehicules, magquinarias v equipos comprenda su preaia de
adeguisicién mas todes |os costos directamente relacionados can |a ubicacién v
lz puesta en condiciancs de funcionamiento.

Medician posterior ai recunocimiento - Despuds del reconocimienta
inicial, tos Wehiculos, maquinarias v equipos son registradas al costo menes |a
depraciacidn acumulata ¥ &) importe acemulado de fas pérdidas de deterioro
de valcr.

Los pastos de reparacionss y mantenimiontes se imputan a resultados en el
periods &h que se prodican,

Método de depreciacign y vidas Otiles - Fl costo da Vehiculos, maguinarias
¥ cguipos, se deprecia de acuerda con el metodo da Ifnca recta. ELa vida Otid
estimada y metodos de depreciacion son revisadas al final de ceda ano,
sicndo el efacte de cualguier cambic en ef estimado reqisirado sobire una base
praspectiva, '

A continuacion, so presentan las principates partidas de propiedades v las
vidas {tiles utilizadas en ¢l calcula del gaslo por depreciadian:

Vida (ti!
Rubros = IENIVEY)
Maguinarias ¥ equifios L0

Vehiculos 5

Retiro o venta de Vehiculos, maquinarias y equipos - La utilidad a
piroida que surja del refire o venta de Lin active del rubro de Vehiculos,
maguinarfas v equipos, es calcylada comoe lg diferepcia entra el grecio de
venta vy of valor en fibros del activo v reconacida ¢ los resuliades.
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2.5 Impuesios - Bl gasto por imgucsts a |a renta representa la suma del fmpucsts a la
renta par pagar corrignte v el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

impuesto carriente - Se besa en |z utilidad gravable {tributaria) registrada
durante =i afic. L2 utilfided grovabie diviers de o utifidad contatie, debido o
las partidas de ingrosos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran grevables & feducibles. Bl pasiva de la Campafiia por concepta del
imouesto corriente s¢ calcula utilkkandg las tasas fiscales aprabadas af final
{2 cade periodo,

Impuestos diferidos - 5¢ raconoce sobre las diforencias tamporarias
determinadas entre el valar en librog de fos activos v pasivos incluidos en los
estados financieros ¥y sUs bases fiscales. Un pasive por impuestao diferido se
reconace ganergimente pare todes les diferondias temporanias iTnponitles.

tin activo por impueste diterido se reconaoce por todas las diferencias
tempararias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compzfiis disponga de utilidades gravanles futuras contra las que se padria
cargar osas diferencias temporarizs deducibles.

El importe cn Hbros de un active por impuestos diferidos debe someterse 3
revisidn al final de cada periodo sobre 2l que se informe v se debe reducir, en
l2 medida qua astime prohable que no dispondrd de suficionte wtilided
gravahle (tributaria), en ¢l futuro, como para permitir Gue se recupere |z
totalidad o cna parte def adtiva,

Impuestns corrientes y diferidoes - Se roconocen comio Ingreso o gasto, v
san incluides en ¢l resultado, cxoepto en fa medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se recanoce fuera del resultadg ya sea en olro
resultado integral o directamento en-el patrimonia, en cuyo caso el impuosto
tambien se recondce fucra det resultado; o cuando surgen del registre inicial
de una combinacién de neoocios. Ademas, les pasivas par implesta diferids
e se recanocen si la diferencia tempeoral surge del reconacimiente inicial de
la plusvalia,

2.6 Provisiones - 5¢ reconoecen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente {ya

2.7

z2a legal o impticita) comao resultade de un sucesa pasado, es prabsble que la
Compafiia tenoa que desprenderse de recursos econdmicns, para cancelsr la
obligacion, ¥ puede hacersc una estimacian fizble del importe de la obligacian,

El imparte reconocido cama provision debe ser la mejor cstimacion del desembolso

necesario para cancelar la ehbligacian presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuernta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Fasivas acumulades a corto plazo

2.7.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calcelade en funcian

ded 159% de [a utilidad cantable anual antes dal impuests 4 la renta, seglin g
esteblecido por |a tegislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge 3
resultados y se presenta como parte de'las gastos adminiskrativos © gastos
¢le ventas en funcidn de |a labor de la persana acreedora de este beneficio.



2.7.2 Beneficias sociales: Se provisionan y pagan de acuerda a 1a legislacidn
vigenta on el Ecuadar

2.8 Reconocimienta de ingresos - Se recongcen on relacién a los S criterios
establesilas en la WIIF 15 - Indresos de Actividades Ordinarias Profedentess de
Contratos con Clientes, duc son los siguisntes:

ay las partes del contrato han aprobade el centrate {por escrito, oralmente o de
acuerds con otras practicas tradicionzles del negocia) v se comprometsn g
cumpliv can sus respectives obligaciones,

by la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o seryicios g transferfr,

£} le entidad puede identificar las condiciones e paga con respocts a les hienes o
scrvicios a transferie,

dy cl contrato tiene fundaments comercial (es decir, 52 espera que €l riesgo,
calendario o importe de las Auwjos de cfectivo foturos de la entidad cambien como
resuitado del cantratad, y;

e} es probable gue |z entidad recaude la cantraprestacidn a la que tendra deracha &
cambic ¢de {os bicnes o servicios que sc transferirgn al cliznte,

2.8.1 Ingresas por venta - La Compafila gonera sus ingresos principalmente par
la venta de srticulos Ferreteros,

2.9 Costa y Gastos - Se regiskran &l costo histarico ¥ &2 reconacen & meadida quc son
fncurridos, independientemente de [a fechs en qua se efectlie e| pzga, ¥ 5e registran
en &l perindo mas cercant en el que se conocan.

2.1¢ Instrumentos financieros - Los activos y pasives fingncieros se recongoen cuando
una Compafila pasa a formar parte de las disposiciones centracluales del
instrumento.

Los actives y pasivos fingncieres se miden iniciatmente al valor razenable. Las costos
de transaccién que son directaments afribuibles a la adquisicién o emisien de activos
y pasivns financicros (distintos a los actives y pasivos financicros designades al

valgr razenable con cambio en los resultades} se agregan o deducen del valor
rezovEDE 08 0% activos O pRSIvaS Financiercs, cuando sea aprogiade, al momento
del reconocimiente inicial. Los costos de transaccian directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasives financicros designadas ai valor razonable can
cambio on fos resullados se reconocen de inmediato en ol resultada del poriodo

2.11 Activos financieros - 52 clasifican dentro de las siguicntes categarias: ofoctive v
ancos ¥ cuenkas por cobrar, las clales se miden &l casto amortizade ulilizanda of
matoda da la tasa de interés ofectiva. La clasificacidn depende de 14 naturateza v
propésila de los actives financieres y se detocrming &l mamenta del reconedimisnte
injcial.

Todas las compras o ventas reqgulares de activas financicros son reconocidas v dadas
de baja a la fechz de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas
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aguellas compras o wventss de activos financieros que reguieran la entrega de activos
dontro del marco de ticmpoe establecide par Una requiacion o acuerdo en & mercada.

Mé&todo de la tasa de interés efectiva - Es un métado de calcelo del costa
amaortizado do un instruments financiere v de imputacién del Ingresa financiere a lo
largo del perinda relevante. La tasa de intorés efectiva es fa tasa de descuento que
fguala exactamente los Aufos do efective par colivar o par pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicas de intcreses pagados o rocibidos, costos de
transareion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperade del instrurments finarciero g,
ceando sca adecuadn, en un pericdo mas corte, con el importe neto en libres en gl
recanocimiente inigial,

2.11.1 Bance - Incluye aquellos actives financieras liguidos v depdsitos, gue se
puedan transformar rapidamente en efectivo.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Sen activas fingricieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no catizan en un mercadg activae, e incheyen cliontes
comerciales, compafilas relacionas v otres cuentas por eobrar, las cuzles san
registradas a sy valor razonable y sc clzsifican en activos corrientes,

El parfodo de crédito promedia que otorgs |z Compafia sobre la vantz do
sus productos es de 30 dias hesia 90 dizs, en casos puntuzles,

Despuss del reconocimiento inicial, a valar razonable se mlden al costo
amoertizade vlilizando ol métado de |a tesa interés efectivo, menos cualguicr
deteriorn,

Las cuentas por cobrar ingluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizscion, Esta provisidn se constituve en fungidan de un andlisis
de la probabilidad de recuperacian do las cuentas por cobrar iniciando cf
reconacimiento de la roferida provisién para aguellos importcs vencidos 91
dias en adelante, parzs io cuzl, [a Gerencis Financiera cvella mensualments
las condiciones financieras reales de cada dicnke, ast coma lz cxistencia de
garantias reales, '

Adicionalmente s¢ considera gue |gs importas antlguos que sen por clicntes
de la Linca no se constituys provision alguns por cuanta corresponden a
valores que seran recaudades y posteriormente transforidos 8 la Linca, v en
ef caso de ser de difich recuperanidn e procedord a sU comMpensacion con
cuentas intercompafiias sin afectar los roscltadas de 3 Compafiia.

2.11.3 Inventariss: fegistra Los inventarios se presentan al costo histdrico,
utilizande € métoda de costo promedio para la imputacién de las salidss de
dichos inventarios. El saldo del rebro no excede el valor de mercado de los
inventarios. Asi misma carresponde al valar de los pages de abras
pendfentes por liguidar a fos clientes.,

2.11.4 Deteriora de activos financieros al costo amaertizado - Son prohsados
por deterioro de valer al final de cada pericdo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorade cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de una 0 Mas eventos que havan oourrido
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después del reconocimiente inicial def active v los flujos de efective fu*urog
cstimades del activa Tinangiera s han visto afectados,

Bl importe de la pérdida por deterioro de valor es la difcrencie entre el
imparte an lfbros v el valor presente de los flujos futures estimados del
activo, descontados a 1a tasa de interés efoctiva original del activa
firancicro.

El vatar on libros del activo financiero se reduee por la pérdlda por detgriors
dircctaments, excento parg las coentas comearciales par cabrar, donde el
imparte en libros se reduce a traves de una gucnta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconacen 2n el
estadg do resultadas,

2.11.4 Baja de un active financierg - La Compafiia da de bajz un activo
financiara Unicamconta cuanda expiran los derechos contractuales sabra los
flujos de efectivo de| activo Finangiera, y transfierc de manera sustancial los
ricsgas ¥ beneficios inherentes a |2 propicdad del activo financiera

A2 Pasivos finandieres - Los instrumentos de deuda son clasiflcades Coma pasivos

2.13

financieros de conformidad con |2 sustancia del acuerclo contractual.

Las pasivos financieros se ofasifican comd pasivo corrients a menads que la
Compafiia tonga derecho incondiciona! da diferir el pago de la chiigacion por [2
menos 12 meses después de la focha deb estado de stuscion financiera,

M&tadeo de la tasa de interés efectiva - Es un método de caloule del costo
amortizado de un pasivo financero y de imputacién del gasto financicre 2 [ [argo
del periodo refevanic, La tasa de interds efectiva es |2 Lase de descuento que iduals
axactaments bog flujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo todos ios
hanoraries ¥ puntos pagados o recibidos gque forman parte de |z tasa de interds
ofectiva, los costos de transaccién y gkras primas o descuentos) estimados a4 o
largo de la vida esperada def pasive financiero {o, cuandg sea adecuado), on un

-periods mas corto con e imperte neto en libros en el momente de reconocimients

inicial.

2.12.1 Cuentas por pagal - Son pasivos financicres, no derivedes con pagos
fijos o determinables, que ne catizan en un mercade active. Incluyven
impartes pendicntes de pego a compafias rofacionadas y praveedaras
locales, El perioda de crédite promedic ctorgado por los provecdares
lecalos ¥ compafifas relacionadas por la compra de blenes ¥ seirvicios o5 de
45 hasta 60 dias. Despuls del reconccimients inicial, a valor razanabie, se
miden al costa amaortizado ytilizando el método de g tasa de interés
efecliva.

2,12.2 Baja Je un pasive financiero - La Compafila da de baja un pasiva
financiero =i, v scio i, expiran, cancelan a cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - La preparacidn de los prosentes estados financioras en
conformidad ¢on NIIF requiers gue la Administracion realice ciertas estimaciones v
ecialierca aigunos suUpuestos Inherentes a 12 actividad econdmica do la Compafiia,
con ol propésita de determinar la valuacidn y presertacian de algunas partidas Gue
farman parie de los estadas financieres, En apition do la Administracidn de |a
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Compafila, tales estimaciones ¥ supuestos estuvicron basados en la mejar
utllizacidn de la informackin disponibfe al monmento, los cuales padrian legar a
diferir do sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una hase regular. Eas
rovisiones a las estimaciones contables se recenacen en gl peripdo de la revision v
periodas futuros sita revision afccta tante al periodo actusl como & pericdos
sub=ecuentes.

Aarmas nuevas revisadas emitidas, pare 30n no efectivas - La Campaiijz no
ha aglicadeo lzs siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera ~ MIIF
v Mormas Internacionzles de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas gqae han sido
etnitltfas, poro 20n ne sort efectivas:

Titula Efeciivas & partir de

Aclale que al impuests sabre 2 rore: de s dividendas schre

Irsirumertes financleras clasificedos come cepital dens

MBCINOcerse fa ecuertdn CoN Gonde 5o reconacieron 25

transzcclanes 1 evaptns Fasados dua penarzroa ytiidades

tistribuibles, {Maojoras anceles cicla 2015-2017%. 1 die enars 2013
Aclaran la cantebilidad de las moedflcacionss, radycciones v

oidarinnes o8 pian oo oenciicies defiridos, ide energ 2019

ACiEra qQue, s!Ln pristsme @specifico pornanace vendiente

daspuds de puc e active Califlcads correspardéients estd |sto

pera su usR o wents prevlsta, so comvierte en parss oo los

prastamas gorerales. (Mejoras anuzles clela 2015-2077), ' 1 f2 enera 2014
Aclaracicn sobre ¢l ragistre a largo plazi de una inversian que no

=53 aplicanen el valor patlnoenial proporcicna, 1de aenerg 2219
Arlzra que obEzrer control d8 una empross o ex A SREMRACTN

conjuite ¢ uni adquisicisn foF clapas (Mejoras anuales clole

2015 F817, . Lde enerc 2025
Ermiienda a la MIIF B [instrumencos Finarceres) rafrcionada can

[as comperisaciones negathvas do ciertss sondiciares de pagas

wdslantados, 1 de erara 25149

Aclara que sohre |3 parte que oblicnz el condral conjunto d2 une

araresd e constiilys und operscion conjunta ne debe volver 5

medir 56 partcipaciin praviamente mantenida an la ppacacian

canjunca. (Mejorgs anuales cele 201520177, 1 de enar 2012

Fublicaclir Ao la narma “Arrendamlentas” c=tu anrms

rescipirard a la N1C 17 Bajo la NTTE 16 practicamcnle an todos

los contratas de arrendamientas deberdn recenacer un "actyo

pat doracho 4 uso" y un FEslve por arrencemiento. Lde enern 7019

Interpretacion gue clarifica Bl recopccimlente y medicion de las

incertidunzores sohre ciertos-oratamlentas de impueste a la renta

¥ o Lsa e la NTC 12 vy no la M1C 37 pera la contaniilzachia du

astos, 1 da enero 2019

Madiflcaciones para aclarar el cancepia de metedatidad v
aliresrla can atras moclflcacianes, P enern 2020

fclaracion szbre la dofinician de negeocic, L de grere 20210
Horma que reomplzzard ala NIIF 4 "Conlreios de Sequres”, 1 &2 enera 2020

La Compania ostima gue la adepcidn de 1a nueva norma, enmiesndas a jas NIIF
¥ las nucvas interpretaciones antes descritss, no tendran impacla en los
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estados financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial, pues en gran parte

o 50N aplicaioles 3 las operaciones do la Caompafiia.

BANCO

Al 31 ge digjembre del 2318, Banco incluye saldos en cuentz corriente del Banco

Bolivariano por US415 615, log eyales no generan intorés.

CUENTAS FOR COBRAR

Clientes (1)
Relsefonadas
Provision cusntas incabrables

Total

AL12/2018

- 3,177,528

25,613 -

AL TEEY
A171.366

3141242017

113,960
38,019

131.98

{1} Al 31 de diciembre de! 2018, Clientes reprosenta valares pendientzs de cabro
producto de la ventz de articules de ferreteras, con factures promedio de vencimiento
de hasta 50 dias a parlir de la foche de emisidn de |a factura.

IMPUESTO

Activas por fmpaostos corrfarnios

Crédito tributario IVA

Créditg tributarig 190

Reotancién en la fuentc 1%

Crecite Tributarip I.R. de afios anteriores

Tetal

Fasivas gair iiriestas corrfenias
Impucsto a la ronta
Erng dnnuesios

Total

OTROS ACTIVOS

Artcipo @ provecdores (1)

26,133
Bh, 302
kg,01s
68.656

239,390

27,695

27,685

31/12/2018
126,420

161,118

_77,310
258,428
2,235
6,419

8,654

31/12/2017
101,125
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{11 Al 31 de digiembre del 2018, anticipo g proveedares, reprosentan principalmente
valores a8 ontregados a8 praveederes lgcates ¥ dal exteriar, cormo anticipos
proparcionados on forma de préstamos por of vator de USH413, USH122 757, v;
LE%1,000; respectivamente, estos valores seran regularizadas en ol franscurss del afin
20113,

PRECIOS DE TRANSFEREMNCIAS

Dec canformidad con dispesiciones logales vigentes, Ios canfribuyerntcs sujztos at impuesto
a la yertz que hayan efectuado aperaciones con partes relacignadas, dentro de un misma
periods fiscal per un importe acumulade suporior a U5415 millones, estdn obitgados a
presenter e estudio de Precios do Transferencia que determine si tales operaciones han
tido afectiadas a valores de plena competancia.

El importe acuemulado de las operaciones de la Compafilz con parigs retacionadas durante
ol ano 2018, no sypers ol menclgnade precedentemante, rezdn par la cual la Compaliia no
tizne obligatoriedad de prosentacidn del refarida cotudie.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/2018  31/12/2017

Froveedores (1) 470,426 675,530
Cucntas par pagar velzcitnatas {2) 1,588,8%6 -
Trtal 2,038,222 £/6.33%

(1) Al 31 de dicicmbira dal 2018, provesdores, representan valores por pagar
proverdoras ocales v del exterior por adquisiciones o impartaciones de arttcules
ferroteros para su comarcializacion, por US314,939 v 1JG3408 48T,
respecivamenic, estos valores serdn cancelados en ol transcurso del afio 2019,

{23y Al 31 de diciermbre del 2018, Relacionadas, represenian grincipalments valares a
cancelar por transaceiones con IMPORPARIS 5, &, CIDICSA 5.4, v Otras
Eelacionadas por US$742,485, 05514, 085, v U55832 422 extos valores seran
cancelades en el transcursa det afic 2315,

OTROS PASIVOS
311272018 3174972017

Carto plazo 24,974 -
Largo Plaza {1) 1.042.268 217393
Total 1067243 217730

Al 31 e diciembye del 2013, Orres pasives & larga plazo, corresponde principalimenta
valores de otras pravisigonas por 2l monto de 155904, 387,

- R -



1&, PATRIMONIO

1. I Capital social - Esta gonstituido de 1,800 accignes ardinarias de US%1 valor
noTTANE Brtario,

10.2 Reserva fegal - La Ley de Companias requiere que per lo menasg el 10% d= la
utilidad anual sca apropiado como reserva fegal hasta que ésta cama minimo
alcance el 50% del capital social.  Esia rescrva no esta dispanibils nare o pego de
dividendos en cfectivo, pero puede ser capitalizeda en sy totalidad.

1e.3 Resultadas acumulades - Un rcsumen es coma sigue:
S1412/2018 a1 25endT

Resultsdos acumulaoos — distribuibles 22,435 29,804

11, INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

21,1 Gestidn ge riesgos firanoierps - En ¢l curse rormal de sus negocios y

avtividades de financiamiento, la Campartiz esta expuesta a distintos riesgos de
naturalezs financiora que pueden afectar do meners TNas o menos significativa al
valor econdmica de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuliados.

La Compadia dispone de una organizacian y de sistemas da infarmacidn, qua
permiten identificar s referidos resgas, deterrminar su magnitud, propener a la
Administracion medidas de mitigacién, eizaitar estas medidas y controiar su
efectividad,

A conlinuacitn, se presenta una definicidn dz fas riesgos que enfrenta la
Compafila, una ceraciarizazitn ¥ ung doscripcion de les medidas de mitigacian
sctualments en uso por parte de la Compafila, si es el casn.

21 F. IRiesgo de créditp - Se refiere 5l desoo gue una de lgs partes incumpia
con sus ohligacignes contractuzles rescliando en una pérdida fingnciera
para la Compafiiz, La Compafiia ha sdoptade una politica invelucrarse con
partes solvonies y realiza trensacciones con {ompafias gue cuentan con g
misina o mejor calificacidn Ge riesga.

s Compahia no manticne exposicionss de riesgo de crédito sianificativas
con ninguna de Jas partes ¢ pingune Compafiia de cantrapartes con
cargcteristicas similares, La expasicion de crédite es controlada por ol
Cepartamenta Finandiere en conjunto cen profesionales independicnles,
guienes se encargan de revisar de manera constante |a recuperacidn de g
Cavieva ¥ &) cormportamignte sequn las niveles de morasidad, 1o cual es
revisada v aprobado por a8 Geronle Financlarz v s Tedtrara,

11.1.2 Riesgo de Hgpidez - |2 fdmninistraciin oe 1a Compaliia tienc Ia

responsabilidad final por fa gestion de liquidez. La Administracion ha
establacido v marca de trabajo apropiado para |2 gosticn de liguidez de
manerg que se pueda manejar lgs requerimientos de financiamianto a
enrin, rediana ¥ larga plaza.
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La Compafia maneia e rigssgo de liquidez mantenisnda reservas v
Facilidades financiaras, manitoresnds tontimuamente los flujos cfectivas
provectades v reales ¥ concilisnda los perfiles de vencimiento de los activos
¥ pasivos finanderas,

Lz Adeministracion de o Compafla revisa mensualmentes el EBITDA
operaktivo, verificande el crecimiento de o margenes brutas que genaran
g5 eperaciones de ya Compafia, teniends fujoe de caje operativo suficiente
Ccolno Capital de tratajo v cubrfr con 125 chligaciones con institugiones
financioras.

il.1,3 Riesge de mercade - Lac actividades de 1a Compefiie la exponen

principalmente a rigdans financiavos de tambias er las tases de cambio,
tesas de Intergés o precios de fos instrumentas financieros gue pudieran
afectar los ingresos do \a Compalita o ) velor d2 #os activos financieres quea

tigna.

El objetivo de la administracidn de este riesga de mercada es do adminisirar
¥ CoOnLTDYar Yas exposicianes 8 este riesqo dentro de pardmeltros razonahles
v al mismao tiempo gotimizar |z rentabilidad, Las expasiclienes d2f riesgo del
mercado s miden usando el velor en riesgo complemantade con un analisis
da sensibilidad. Durente el 2o 2018, no ha habido cambios en 13
exposician de la Campafiia a los riesgos del mersado o 1a forma en |2 cual
gstas rigsges son manejados ¥ medidos.

mentos figangiergs - Bl detalle de los activies v pasives
fingnciergs medidos al costo emortizada por la Compafifz son come sigige:

31552018 211300017
Activas firangiergs

Bance, nota 3 15,615 32,7242

Cuentas por cobrar, nota 4 J. 1713 151 980

Total 2.186,581 184 249

fasivas fingncieros

Cuzntas por pagar, hota 8 20250422 . GI6L30
I1.3 Vales FEle) tos instruntentaes finangisros - e Administracion considars

que fgs irportes en livvos de los sctives vy pasivos financieros reconociies 2) Costo
aInorlizado en los estados financizros se aproximan a su valor rezonahble.

12. VENTAS NETAS

31/12/2018 ATAZS200T
Ventas netas 593G 171 3455058

Al 2\ de diciembre del 2018, ventas carresponden principalmente a |os ingresos
derfvadas de la vonta de articulos forreteras.
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13 COSTOE Y GASTOS POR NATURALEZA

UIn resumen de los gastos administrafivas por 50 naturaleza fue como sigue;

31122018 3171272017
Tostn de venta

4,816,501 3,614,425
Gastos cperacianales 1,330,548 538689
Total 5,947,047 4,154,114

14. HECHOS (CURRIDOS DESPUES DEL FERIQDO SOBRE EL QUE SE TNFORMA

Entre £] 31 de diciembre del 2015, v |a facha d2 emisidn de los estados financierns
sdluntes 26 de abr) dol 2019, no se produjeron oventas que en opinitn de la

Administracidn pudieran tener un efecto importante sabre los 'Eﬂ"lﬂL‘JS financicros
adjunias,

i%. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financierts atjunios por 2] ano terminado e 31 de ¢icfembre del 2018, han
sido aprabadas por la Administracion en abril 26 del 2019, v serdn preseniados
focionistes pare su aprodacidn definitiva. En opinion de la Administracidan de s

Compafiia, log aslados financieros adjuntos sefan aprabades por oz Acdionistas sin
mopdificacionas.
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