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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Acciómstas de 
NANDESA S A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieras adjuntos de NANDESA S A, que incluven el estado de 
situación fnanciera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patirmorno y de fiujos de efectivo por el año terminado en £sa fecha 

y un resumen de las políticas contables significativas y ot as notas explicativas. 

En nuestra opinon, los estados financieros adjuntos presentan rezonablemente, en tados los 
aspectos matenales, la situacion financiera de NANDESA S A, al 31 de diciembre del 2018 y 

el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectvo por el año termunado en esa fecha, 
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIE) 

Fundamentos de la opiruón 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (INIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adetante én este 
informe en la sección "Responsabiidades del auditor en retacion con la auditoría de los 
estados financieros”. 

Conskcleramos que ía evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinon 

Independencia 

Somos independientes de NANDESA S A, de acuerdo con el Codigo de Etica para 

Profesionales de la Contalulidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para 
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la 
Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido ¿as dernás 

responsabilidades de etica de conformidad con este Codigo 

  

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adiciona, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye 
los astados financieros y nuestro informe de auditona Se espera que esta informacion sea 

puesta a nuestra disposiuion cor posterioridad a 1a fecha de este mforme 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye la referida 
información y no expresamos mnguna forma de aseguramiento o conciuston sobre la Fmsma   Ay JOSE ORRANTIA Y AY JUAN TANCA MARENGO EDIFICIO EQUILIBRIUM PISO 3 OFICINA 105 
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En conexton con la aua,tona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta 
información adicional cuando este aispomible y, al hacerto, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiates en relacion con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditona, o si de otra forma parecería estar materiamente 
incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si 
conclumos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de 
reportar este asunto a los Acrtonistas de la Companía 

Responsabilidad de la Administración de la Corapañía por los estados financieros 

La Admrustracion de NANDESA SA, Es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de 
Inforinacion Financiera (NIJF) y del control intemo necesario para permitir la preparacion de 
estados financieros que esten libres de distorsiones sigmficativas, debido a traude o error 

En la preparacion de los estados financieros, la Aaministración es responsable de evaluar la 
capacidad de ía Compañra de continuar como negocio en mascha, revelando, segun 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la mtención de Iiquidar 
la souiedad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa mas realista para 
evitar el cierre de sus oporaciones 

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del 
proceso de efaboracion de la informacion financiera de la Compara 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razoriable que los estados 
financieros en su conjunto están libres as errores matenvales, ya sea por fraude u error, y 
entr un informe de auditoria que incluya nuestra opinion Seguridad razonabte es un afto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformdad con Normas 
Internacionales de Auditona siempre detecte un error materia) cuando existe Los errores 
matenales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales sa, individualmente o en 
su conjunto podrian razonablerrente fiar en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basandose en los estados financieros 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, se aplica el juici0 profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesiona: 
durante toda la auditoria Tarmbien como parte de nuestra auditoria 

+ identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos pracedinventas de auditoría para responder a 
estos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporuonar 
una base para nuestra opinion El nesgo de no detectar un error material debido a un 
fraude es más eleuado que en el caso de una incorrección matenal debido a error, yo que 
es fraude puede implicar Loltusion, falsificación, omisiones deliberadas, man festariones 
intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno 
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« — Qhteremos conocimiento del contrut interno relevante para la auditoria con el fin de 

diseñar procedimentos de auditona que sean apropiados En las circunstancias y 119 con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control mterno de la entidad 

«  Eváluamos st 1as politicas contabias aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 

contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Adramistración 

+ — Corrlumos sobre fo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del 
pnncipio contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de aucltoria 
obtenida concluimos sobre sy existe o no una incertidumbre matenal relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas sígnificabwas sobre la capacidad de ta 
Compañia para continuar como empresa en marcha Si conclumos que existe una 
incertidumbre matenal, se requiere que se flame la atención en nuestro Informe de 
auditoria sobre la correspondrente formacion revelada en los estados fÍnantIeros o, Sí 
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada Nuestras 
conclusiones se basan en ta evidencia de auditoria obtenida nasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compañia no continue como une empresa en funcionamiento 

+ Evaruamos la presentación gjobal, la estructura v el contenido de los estados financieros, 
inclusda la informacion revelada, y si los estados finanueras representan las transacciones 
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable 

Comunicamos a los responsables de la administracion de fa entidad en relación con, entre 
otras cuesbones, el afcance y el momento de realizacion de Ja auditoría planificada y los 
tiallazgas significativos de la auditoria, as Como Cualquier oefiuencia sigrificatn-a del control 
intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria 

Otros asuntos 

Sin cawicar nuestra opinion, los estedos financieros de NANDESA S A, por el año terminado 
el 31 de diciembre del 2017, no fueran examimados por nosotras m por otros auditores 

Guayagull, 26 de abril del 2019 

  fuenda E ler hujateres 
Nb de Registro en la Superintendencia Luis Bt 

de Compañías, Valores y Seguros 1156 Socio 
No De Licencia profesional 12563 
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NANDESA S A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS Notas 31/12/2018 24/12/2017 
(en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIEN [eS 

  

Banco 3 15,615 32,242 
Cuentas por cobrar 4 3,171,366 151,980 

Inventario 386,099 
Impuestos 5 239,196 258,428 
Pagos enticrpados 1,000 
Otros activos 6 28 420 101,125 
Total activos corrientes 3,553,596 929,873 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y equipos de oficina 14,584 18,340 
Total actos no corrientes 14,564 18,340 

TOTAL 3,568,180 p48219 

ver notas a tos estedos financieros 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO. Notes 31/12/2018 31 017 
ten U.S, dolares) 

PASIVOS CORRIEN [ES 
Cuentas por pagar 3 2,059,442 676 530 
Obligaciones acumuladas 7988 2,736 
Impuestos 5 27,695 8,654 
Anticipo de clientes 385,718 
Otros pasivas 9 24,974 o 
Total pasivos cornentos 2,500,797 587.920 

PASIVOS NO CORRIENTES 

  

Otras pasivos 9 1,042,269 

Total pasivos 3,543,066 205,710 

PATRIMONIO 10 
Capital social 1,800 1,80v 
Resorva legal 900 900 
Resultados acumulados 22,415 39,808 
Tatal patrimonio 25,115 42504 

TOTAL 2.568 180 94.214 

Ver notas a los estados financioros 

/ . > 7 Ab. Y EL rd laca ole er, by DAA 
Sra Monica Morétta lobar úcdá CRA Jonny Robles 

Apoderada Especial Contadora 
    
 



NANDESA S.A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE PEL 2018 

Año terminado 
Notas 31 018 31 017 

(en US, dolares) 

Ventas 2 5,959,171 4,159,654 
Coslo de venta 3 4616,501) — (3,614.425 
Margen bruto 1,142,670 545,228 

Gastos Operacionales 1 1,130,546 539,689) 
UTILIDAD OPERACIONAL 12,125 b,539 

Participecion a trabajadores — (11) (1972 

Unlitad antes de impuesto a lá renta 10,306 3,748 

Gasto por impuesto a la renta 5 127,895) (2.239) 

Total perdida del ejercicio LLL 3EN 2.511, 

Ver notas a las estados financieros 

   
7 Srá Mónica MorettaTobar Leda *CFA JEnny Robles 

Apoderada Espettal Contadora



NANDESA $ 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

Resultados Capital — Reserva Kesultados. 

social Legal otay 
.. (en US, dolares) .. 

ENERO 1, 2017 1,800 900 38,293 40,903 

Vulidas del año _— - 5d add 

DICIEMBRE 31, 2017 1,800 300 39804 42,504 

Perdida del año _ 17.38%) (17,389 

Diciembre 31, 2038 1.800 20d 22415 _25415 

Vet notas e los ostacos financieros 

  

   Sra Monica Maretfs Tobar 
Apoderada Especial PARA)



NANDESA S_A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Año terminado 
31/32/2018 31/12/2017 

(en U 5, dolares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientos 2,939,785 
Pagos a proveedores y otras (4 176,100) 
Impuesto 10,528 

Efectivo neto utilizado en las actividades de oporación 1.225.730 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
INVERSION 
Adquisicior de Maquinaria. vehuetos y enseres (1.086) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (086, 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Otras adquisiciones 1210497 

Efectiva neto recibido en actividades de financiamiento 1,210,197 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Aumento o dssminución neta de efecto y equivalentes de (16,626) 
efectuvo 126) 
Saldos al 1nicto del año 32242 

SALDOS Al FINAL DEL AÑO — 15615 

Ver notas a las estados financieros 

       

Apoderada Especial Contadora 

3 922,225 
(2 938,134) 

27.991 

12,082 

22.065 

2177 

32242 

«e cie fet abi, E de A WA AA XÁ Lia PRA 
Sra Monica Morera Tobar Meda loba bey Robles



NANDESA S A 

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

INFORMACION GENERAL 

HANDESAS A (La Compaña”) fue constituida en la cuudad de Guayaquil - Ecuador, el 27 
de febrero del 2003, tendra por objeto dedicarse a la venta al par mayor de articulos de 
ferreterias y cerraduras 

La dirección domiciliaria en donde la compañía desarrolla sus actividades se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la vta Daule, Guayaquil -Fcuador 

La informacion contenida en estos estados financicros es responsabiliaad de la 
Acramistracion de la Compañaa 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 1 Declaracion de cumplinwento Los estados financioros de NANDESA S A, han 
sido preparados de conformidad con les Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIJF) emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabitidzd 
(1A58) 

2.2 Moneda funcional |a moneda funcional de la Compafaa es el Dolar de los Estados 
Unidos de Amena (U S dolar), el cual es la moneda de crculzcion er el Ecuador 

2 3 Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo stortco, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestacion dada en el intercambio de bieres y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender ua activo O el valor 
pegado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la facha de 
valoracion Independientemente de $1 ese precio es directamente observaíle a 
estimado utilizando otra tecnica de valoracion 

As estrrar el valor razonable de un activo o UN pasivo, la Lompañía tiene en cuenta 
las caracteristicas del activo O pasivo que los participantes del mercado tomaran en 
cuente al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 
elguñas similituves con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tates 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor cr uso de le NIC 36 

Adicionalmente, a efecros de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuacion 

1o



24 

LNweli Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a fa fecha de medición 

Nuvel2, Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nel | que sean 
dibscrvahles para el activo a pasivo, ya ses directa o indirectamente 

MiveJ 3 Insumos son datos na observables para ej activo o pasiva 

Las impartes de las notas a fos cstagos financieros estan expresados en US 
dolares completos, excepto cuanao se especifique lo contrario 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en ta 
preparacion de estos estados financieros 

Vehiculos, maquinarias y equipos. 

2 4.1 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de Vehiculos, 
maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costa 

El costo de Vehiculos, maquinarias y equipos comprenda su firesto de 
adquisición mas tados los costas directamente relacionados con la uPicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento 

23.2 Medición posterior al reconocimiento Despues del reconocimiento 
amicial los Velnculos, maquina=íés y equipos son registradas al costo me nos la 
depreciación acumulatia y el importe acumulado de las pérdidas de doterroro 
de valor 

Los gastos ee reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en cl 
periodo en que se producen 

2 43 Metodo de deprectacion y vidas útiles El costo de Vehiculos, magumanias 
y equipos, se deprecia de acuerda con el metodo de línea recta La vida ut 
estimada y metodos de depreciación son revisadas al final de ceda año, 
sicado el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobro una base 
prospectiva 

A continuacior, se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vias utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciación 

Vida util 
Rubros en años) 

Maquinarias y equipos 10 
Vetuculos 5 

2.4.4 Retiro o venta de Vehículos, maquinarias y equipos La utilidad a 
purtida que surja del reto a venta de in activo de? rubro de Vehiculos, 
maquinarias y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en fibros del activo y reconocida co las resultados



25 Impuestos - Cl gesto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar cornento y el impuesto diferido 

251 
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2.5.3 

Impuesto corriente Se besa en lo utilidad gravable (tnbutania) registrada 
durante el año La btlidad oravable iifiere de la utilidad comabie, debido a 
las partidas de gresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deducibles El pasiva de la Campaña por concepto del 
impuesto corne-tte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre cl valar en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto difendo se 
reconoce generalmente para todas les diferencias temporanas imponibles 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporanas ded.cibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podrra 
cargas esas diferencias temporanias deducibles 

  

El importe en tibros de un activo par impuestos difendos acbe someterse a 
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la meda que astime probahle que no dispondra de suficionte utilidad, 
gravable (tributaria), en el futuro, como pera permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso a gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transaccion y Suceso que se reconoce fuera del resultado ya Sea en otro 
resultado integra! o directamento en el patririonia, en cuyo caso el impuesto 
tambien se reconcce fucra det resultado, 0 cuando surgen del registro inicial 
de una combinación de negurtos Ademas, las pastas por impuesto diferido, 
1.0 se reconocen si la diferencia temporal surge del reconacienento inicial de 
la plusvalia 

2 6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya 
ses legal o impiicita) como resultado de un suceso pasado, es prabable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la 
obl gación, y puede hacerse una estimación fisble del importe de la abligacion 

2.7 

El importe reconocido cano provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano pará cancolar la obligacion preserro, al final de cada periodo, temiendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Pasivos acumulados a corto plazo 

27.1 Participacion de los trabajadores en fas utilidades, Calculade en funcion 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun la 
esteblecido por la legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos admnistrabwos o gastos 
de ventas en funcion de la labor de la persona acreedora de este beneficio



2 7 2 Benelimos sociales: Se provisionan y Pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en al Ecuador 

2.8 Reconocimiento de ingresos Se reconocen cn relación a los 5 criterios 
establecidos en la NIF 15 - Ingresos de Actwidades Ordinarias Procedentes de 
Contratos con Clientes, quo son los siguientes 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de 
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a 
cumplir can sus respectivas obligaciones, 

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
O servicios a transferir, 

€) la entidad puedo identificar las condiciones de pago con respacto a los bienes o 
servicios a transfenr, 

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, 
calendario o importe de los flujos de cfectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del contrato), Y, 

e) es probable que la entinad rocaude la contraprestacion a la que tendra derecho a 
cambio die fos bienes O servicios que sc transtenren al clente 

281 Ingresos per vente La Compania genera sus mgresos principalmer te por 
la venta de articulos Ferreteros 

2 9 Costa y Gastos Se regisren al costo historico y se reconocen a medida que son 
incurmdos, mdepencrentermente de la Techo en que se sfectue el pego, y se registran 
en el penado mas corcano en el que se conocen 

2 10 Instrumentos financieros Los activos y pasivos finéncicros se reconocen cuando 
una Compaña pasa a formar parte de les disposiciones contracluales del 
instrumento 

Los activas y pasivos Ímancieros se miden inicialmente al valor razovable Los costos 
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos 
y pas vos financioros (distintos a los activos y pasivos financicros designados al 
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 
razovable de los activos O pasivos financieros, cuando Ses apropiado, al momento 
del reconocimiento imieral Los costos de transeccion directamente atribuibles a la 
adquisición de activos o pasivos financioros designados al valor razonable con 
carrbio en fos tesullados se reconocen de inmediato en el resultada del periodo 

2.11 Acuvos financieros Se clasifican dentro de las siguientes categorias efectivo y 
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado Utilizando el 
motodo de la tasa de interes efectiva La clasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
imoal 

Todas las compras o ventas regulares de activos financicros san reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son tadas



aquellas compras o ventés de activos finanueros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el marcado 

Metodo de la tasa de mteres efectiva. Es un metado de calculo del costo 
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del Ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los futos do ofectivo par tobrar a par pagar estados 
(incluyendo comisrón puntos basicas de intereses pagados o rocíbidos, costos de 
transaccion y otras primas o descuentos que esten incluidos en el calculo de la tasa 
de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sca adecuado, en un periodo mas carto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial 

2.11,1 Banco Incluye aquellos activos financieras l:quidos y depositos, que se 
pueden transformar rapidamente en efectivo 

2 11.2 Cuentas por cobrar Son activas finencieros no derwados con pagos fijos 
o determinablos, que no cotizan en un mercado activa, e incluyen chiontes 
comeraales, companias relacionas y Otras cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos comentes 

El pestodo de credito promedia que otorga ls Companta sobre la vente de 
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias en casos puntuales 

Despues del reconacirmento inicial, a valar razonable se miden al costo 
amortizado Ltilizanido el metodo de la tasa interes efectivo, menos cualquier 
deterioro 

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de 
probable realizacion Esta provision se constituye en funcion de un análisis 
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar miciando el 
recorocimmento de la roferida provisión para aquellos importes vencidos 94 
dias en adelante: para lo cual la Gerencia Financiera evalua mensuatmente 
las condiciones financieras reales de cada cliente, ast como la existencia de 
garantias reales 

  

Aicionalmente sc considera que los importes antlgLos que son por clientes 
de la Linca no se constituya provision alguna por cuanto corresponden a 
valares que seran recaudados y posteriormente transfondos a la Linca, y en 
$3 caso de ser de dihal recuperación Se procedera a su compensación con 
cuentas intercompañsas sin afectar los resultados de la Compañia 

2.11,3 Inventarios Registra Los inventarios se presentan al costo histórico, 
utilizando el metodo de costo promedio para la imputacion de las sanidas de 
dichos inventarios El saldo del rebro no excede el valor de mercado de los 

inventanos. Asi mismo corresponde al valor de los pagos de obras 
pendientes por liquidar a tos clientes 

2.11,4 Deteriora de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un 
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro come consecuencia de uno O mas eventos que hayan ocurrido



despues del reconocimiento inicial del activo y los flujos az ofectivo futuros 
estimados del activa finanriero se han visto afectados 

El importe ue la perdida por deterioro de valor es la diforancia entro el 
importe en libros y el valor presente de los fluJos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interes efectiva onginal del activo 
fmanciaro 

   

El vafor en hbres del activo financiero se reduce por la perdlaa por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales par cobrar, donde el 
importe en libros so reduce a traves de una cuenta de provision Los 
cambios en el importe en Iibros de la cuenta de provision se reconocen en el 
estado de resultados 

211 4 Baja de un activo financiero La Compara da de baja un activo 
financiera Únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo del activo fmenciera y transfiere de manera sustaucial los 
riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del acuvo financiera 

112 Pasivos financieros Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos 

2.13 

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Las pasivos financieros se clasifican coma pasiva corriente a menos que la 
Compañía tenga derecno incondiciona! de difenr el pago de la obligacion por lo 
tannos 12 meses despues de la fecha del estado de stvacion financiera 

Método de la tasa de interes efectiva - Es ua metodo de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financiera y de imputación del gasto financiero a le largo 
del nerrodo relevante La tasa de interes efectiva es la lasa de descuento que Igubla 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pasar Incluyendo todos tos 
hanorenios y puntos pagadas o recibidos que forman parte de la tasa de mteres 
ofectva, los costos de transaccion y atras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada def pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en Un 
pariodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocinmento 
Inicial 

2.12.1 Cuentas por pagar Son pasivos financieros no derivados con pagos 
fos o neterminables, que no cotizan en un mercado activo Incluyen 
importes pendientes de pego a companias relacionadas y proveedores 
locales El perado de credito promedio otorgado por los proweadores 
Jocalos y compartas relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 
45 hasta 60 dias Despucs del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se 
im den al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes 
efectwa 

2.12.2 Baja de un pasivo financiero La Compañia da de baja Un pasivo 
financiero si y solo Sl, expiran, cancelan a cumplen sus obligaciones 

Estimaciones contables La preparación de los presentes estados financreros en 
conrormidad con NIIF requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos innerentes a la actwidad economica de la Compañía 
con el proposito de determinar la valuación y presertacion de algunas partidas Que 
forman parto de los estados financieros En opiruor de la Administración de la



Compañía, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilizacion de la informacion dispomble al momento, los cuales podrian llegar a 
«diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y 
perioaos ruturos si la revision afecta tanto al periodo actual como 8 periodos 
subsecuentes 

2.14. Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compañre no 
he aplicado las siguierres Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF 
y Normas Intemecionalos de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido 
emitidas, pero aun no Son efectivas 
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mac 19 
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MIL do 
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Titulo Efectivas a partir de 

Acla1e que el impuesto sobro le run 4e fos dividendos sobra 
les rumertos flnancioras clasificados como capaLal dene 
recomocors. Ca scuerda con condo se reconcieron "es 
transacciones 1 eventos pasados que genereran uttidades 
ristrigutles ¡Mejoras aries ciclo 2015 2317 1 we enero 2013 
Aclarzn la cantebiicad de las meéífiLacio les reducciones y 
Ppadaneres 68 pan de bentílcios deñrisos 1 du enero 2019 
Acera que s Ln prést. tr especifico perianece sencien"e 
decpués de gue es arhvo calificado correspurtiente esré loto 
Pera ss use e venta prevista se convierte en parra de los 
prestamos gc trales (Meroras anueles cla 2613 2017) Lee enero ALLE 
Acta ación sobr. el registro a largo plazo de una irverstor que no 
esta aplicatro el valor paca omel proporciona 1d erero 7318 
Aclara que obt Ir contras de una emprose qLe cs ura ereracon 
confur te ce une aequiscion For LLapes y Mejoras anuales cele 
2015 2817 Lule enero 209 
Enmienda e la NIF 9 petrumencos finarcierus) refecionada con 
las compu saciones negativas co ctas sondiciores de pagas 
adelantadas 1 de enero 2519 

Aclara que sohre la parte que obLicns el canal conjunto de un 
erteresa q 1e corstltayo ur operecion cenvunta ng debe solve a 
medi ss paltepaciar previariente manter Ida “1 la pneracion 
comuna (lejoras anuales celu 2015 2017 1 de ener 2019 

Publicación de la narra Arrendamientos" asta anrrns 
reerpiezara a la NIC 17 Bajo la AIF L6 practicantes Le vn todos 
los contratos de arrendamientos deberán recunacer un "actvo 
por derasho e uso” y UN F2siva pr arrentemierto 1 de cnre 7019 
Interpretacion que clama el reconcemierto v metio te las. 
ircerudunibr.s subre ciertos aratarientos de mpuesto a a rente 
y et so dela NIC 12 y no la NIC 37 pera la contabilización de 
esos 1 de enero 2019 
HodilcaLiones para aclarar el co copo de meterialidad y 
alirearlo con ctras modificaciones 2 de enero 7020 
Aclaracion 5 bre la defucian de negocio L de enero 2020 
Horma qe icemplazara a la NIF 4 Contrawos de Seguros 1 de encio 2021 

La Compaña estima que la adopcion de la nueva nórma, enmiendas a jas NIF 
y las nuevas interpretaciones antes deseñites, no tendran impacto en los 

las



estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte ' 
ho sen aphcaloles a las operaciones de la Compañsa 

BANCO 

  

AJ 31 de diciembre del 2018, Banco incluye saldos en cuenta corriente del Banco 
Boliveñano por US$15,615 los cuales no generan interes 

4 CUENTAS POR COBRAR 

  

ALA202018 

Chentes (2) 3,177 528 
Relorianadas 25,613 
Provisión cuentas incobrables ara 

Total 71,368 

3/12/2017 

113,960 
38,019 
  

151,989 

(1) Al 31 de diciemnbre del 2018, Clientes representa valores pendientes de cobro 
producto de la venta de articulos dc ferreleros, con factures promedio de vencimiento 
us hasta S0 dias a partir de la fecha de emisior de la factura 

5, IMPUESTO 

31/00/2048 

Actwos por impuestos corjentes 
Credito tnbutario IVA 26,133 
Credito tributena 159 26,392 
Retención en la fuente 1% 58,015 
Credito Imbutanio 1 R de años anteriores 68.656 

Total 239,196 

£asivos po! impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 27,695 
Otros an puestos   

Total 27 695 

6 OTROS ACTIVOS 
31/12/2018 

Antaipe a proveadores (1) 126,420 

31/12/2017 

181,118 

27,310 
258,428 

2,235 
£419 

8,654 

31/12/2017 

101,125



  

(31 Al 31 de diciembre del 2018 AmUICIPO a proveedores, representan printipalmente 
valores a ontregados a proveedores locales y del extortor, como anticipos 
proporcionados en forma de prestamos por el vator de US413, US$129,757, y, 
US$1,000, respectvamente, estos valores seran regulanizados en el iranscurso del año 
2013 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que ayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un misma 
penado fiscal por un importe acumulado suponor a US$15 nullones, estan obhigados a 
prescnter el estudio de Precios de Transferencia que determine $1 tales Operaciones fan 
Sido efectuadas a valores de plena competencia 

Fl importe acemutado de las operaciones de la Compañsa con partes relacionadas durante 
el ano 2018 no supera cl mencionado precedentemente razon por la cual la Compañía no 
tiene obligatoriedad de prosentacion del cefervia estudio 

CUENTAS POR PAGAR 

AL/AZ/2DIS 34/12/2017 

Proveedores (1) 4/0,426 676530 
Cuentas por pagar relacionadas (2) 1588996 

Trtal 2.059,822 176.530 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, proveedores, representen valores por pagar a 
proveedoras locales y del exterior por adyusiciones a importaciones de articulos 
ferroteras pora su comercializacion, por U5$14,979 y US$455,487, 
respectvamento, estos valores seran cancelados en el transcurso del año 2019 

(2) Al 21 de diciembre del 2018, Relacionadas represen.an principalmente valores a 
cancelar por transacciones con IMPORPARIS S A, CIDICSASA y Otras 
Relacionadas por US$742,485, S514,089, y U'S$827,422, estos Valores seran 
cancelados en el transcurso del año 2019 

  

OTROS PASIVOS 
31/12/2018 — 31/42/2017 

Corto plazo 24,974 
Largo Plazo (1) 1,047 269 30 

Fotal 1,067,243 pl 

Al 31 de diciembre del 2013, Otros pasivas a largo plazo, correspende Principalmente 
valores de otras pravistonos por el monto de US$804 387 

1



10, PATRIMONIO 

10,1 Capital social - Esta consutuido de 1 500 acciones ordinarias de US$1 valor 
nOminat unitario 

10.2 Reserva legal - La Ley ue Companias requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidaa anual sea apropiado como reserva tegal hasta que esta como mmmo 
alcance el SO% dol capital social Esta reserva no esta dispatble para el pago de 
adendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totafidad 

  

10 3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

21/12/2018 BUiarzora 

los acumulados — distribuibles 22,645 32,804 

  

Result 

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.4 Gestion de nesgos fipancieros - En el curso normal de sus tegonios y 
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos ac 
naturaleza financicra que pueden afectar de manera más u menos sigruficativa al 
valos economico de sus flujos y éctivos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organizacian y de sistemas do informacion que 
permiten identíicos los refendas riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Adrinistración medidas de mitigación, exautar astas medidas y Controlar su 
efectividad 

A continuacion, se presenta una definicion de las riesgos gue enfrenta la 
Cempafa, ina ceractorización y una doscripcion de les medidas de mingacion 
actualmente en uso por parte de la Compañía, s, es el casa 

21 _3.£Riesa0 de crédito - Se refiero al nesgo que una de las partes mncumpla 
con sus obhigaciones contractuales resultardo en una perdida financiera 
para la Compañis La Compemis ha edoptado una política involucrarse cor 
partes solventes y realiza transacciones con Compañias que cuentan con la 
misma o mejor calficación de riesgo 

  

La Compañia no mantione exposiciones de riesgo de crédito significativas 
con ninguna de las partes a (unguna Compañra de contrapartes con 
carectenisticas similares La exposicion de credito es controlada por el 
Departamento Fwantiero en conjunto con profesionales independrantes, 
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la 
Cartera y el comportamiento según los mveles de morasidad, lo cual es 
revisado y aprobado por la Gerarte Financiera y la Tesorera 

11 1,2 Riesgo de liquidez - La Adwmistracion de la Companta tiene la 
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administración ha 
establecido Un márco de trabajo apropiado para la gostión de líguidez de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
torto, mediano y largo plazo 

  

  

w



La Compaha manera el nesgo de liquidez mantonendo reservas y 
facilidades financieras, manitoreando continuamente los fluzos efectivos 
proyectados y reales y concihando los perfiles de vencimiento de los actiyos 
y pasivos financieras 

La Adeauustracion ne la Compañía revisa mensusimente el EBITDA 
operativo, verificando el crecimiento de los margenes brutos que gene-an 
les operaciones de la Compañra, teniendo flujo de cajo operativo suficiente 
como capital de trabano y cubmr con les obligaciones con netitu ciones 
hnaneloras 

11,13 Ajesgo de mercado - Las actividades de la Compañia la exponen 
principalmente a riesgos financieros de cembias en las tasas de cambio, 
tesas de Intesés o precios de fos instrusentos Y nancieros que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañia o el velor de tos activos financieros que 
tiene 

El objetivo de la administracion de esto mesga de mercado es de adrrimstrar 
y contrelar las exposiciones a este mesgo dentro de parametros razonables 
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del nesgo ael 
mercado se iniden usando el Velor en Mlesgo complementado con un analisis 
de sensibilidad Durarte el eno 2018, no ha habido cambros en la 
exposicion de la Campaña a los riesgos del mercado o la forma en la cual 
estos riesgos son manejados y teedidos 

mentos finangeras - Fl oetalle de los activos y pasivos 
financieras metidos al costo amortizada por la Corr pañire son como sigue 

BLÍAZIANIB — B1JAZIDO? 

   

Activos fpengeros 
Banco, nata 3 15,615 32 242 
Cuentas por cobrar, nota 4 301713 51,980 

Fotal 3180.981 184,222 

Pasnos nengsros 
Cuentas por pagar, nota 8 2,059,422, 676,220 

Jos. able de los instrunjentes financieros - La Administracion considera 
que 165 importos en Ivyros de los activos y pasivos financieras seconocidos al costo 
amartzado en los estados finarcieras se aproxumán a Su valor rézonable 

VENTAS NETAS 

  

Ventas netas 

AL21 de dixierbre del 2018, ventas corresponden principalmente a los ingresos 
dentados de la vonta de articulos forreteros 

o



13. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un restmen de los gastos administrativas por su naturaleza fue como sigue 

31/12/2018 31/112/2017 

Costo de venta 4,816,501 3,614,425 
Gastos operacionales 3,130,545 539 689 

Total 5,947,042 4,154,114 

4. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emssion de los estados financieros 
sójuntos 26 de abri del 2019 no Se produjeran eventos que en opinion de la 
Admmistracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fmanceros adjuntos por el año termmado el 31 de diciembre del 2018, her 
sido aprobados por la Adrimistracion en abry 26 del 2019, y seran presantades a tos 
Acciomstas paro su aprobación defimbva En opinion de la Adrmnisiracion de la 
Compañia, los eslados financieros adjuntos seran aprabados por los Acción stes sin 
moéritaciones 
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