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WAXEDY S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2014
Expresadas en U.5.dolares

1. Operaciones

La Compaiia WAXEDY S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil, el 13 de
Diciembre de 2002 & inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 20 de Enero del
2003. Su principal actividad princlpal es la explotacion de minas, fundicidn,
refinacion y comercializacion de todo tipo de minerales de metales.

2 Resumen de |as politicas contables
Sus politicas mas relevantes de Contabllidad se detallan a continuacion:
2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros son preparados de acuerds con principlos de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales corresponden a las Normas e
Interpretaciones emitidas por el IASE (Intemational Accounting Standards Board), las
que comprenden a las Normas [nternacionales de informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

De acuerdo con la Resolucion N° 0B.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compafiias
de fecha noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de lps estados financieros de acuerdo con las normas NIIF para
Pymes, requiere el uso de clertos estimados contables criticos. También requiere que
la gerencia 2jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,
el ddlar de los Estados Unidos de América.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalentes de efectivo Incluyen el efectivo disponible v depositos
de libre disponibilidad en bancos; los sobregiros bancarios se presentaran como
pasivos corrienteas,

2.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y s2 reconocen iniclaimente a su valor razonable.

Las notus pdjuntas a los estados financieros son pane integrante de estos estados
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lL.a mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuantas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el
crédito se extiende mas alla de las condiciones de credito normales, las cuentas
por cobrar comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingrosos por
intereses y se calculan utilizando s tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconoccimiento del interés resultare
inmaterial, El periodo de crédito promedio sobre fa venta de servicios es de 60
dias.

Las cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de sittmcon financiera, que se clasifican como activos no
carrientes.

2.6 Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son  valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacian y los costos necesarios para la venta.

2.7 Propiedades, planta y equipo
2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partilas de propledades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
caosto.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacion del activa, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelarniento y retiro del elementa o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconoomiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
reqistradas al costo  menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el
periodlo en que se producen. Cabe senalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafia, requieren revisiones periodicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del rasto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual v hasta la siguiente reparacion.

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte imegrante de ¢sios estados
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2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles
Las propiedades, pianta y equipo se deprecian de acuerdo con el métado de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacian son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipa y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (itil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinanas y Equipos 10

2.7.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipos

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del
misma, reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando
no se espera obtener bepeficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualquier gananda o pérdida resuitante al momento de dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activa) se incluye en el estado de resultados cuando se da
de baja el activo,

2.8 Gastos pagados por anticipado

Estan compuestos por gastos pagades por antiopado, en donde se registran
sequros y mantenimientos amortizadas a un ao.

2.9 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar son obligaciones
basadas en condicionas de crédito normales, que no tienen intereses, que No se
cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable,
Los importes de las cuentas comerciales, denominados en moneda extranjera se
convierten a ddlares de Estados Unidos de América wusando la tasa de cambio
vigente en [a fecha sobre la gue sa infarma. Las ganancias o pérdidas por cambio
de moneda extraniera se incluyen en otros gastos © en otros ingresos.

Despues del reconocimiento imicial, 2 valor razonable, s miden al costo
amortizado utilizando el método de |la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo lps intereses Implicitos) si existen, se reconocen como
costes financieros v se calculan utilizando |z tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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2.10 Impuesto a la Renta

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s2 basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utllidad gravable difiere de la utilidad contable,
dehido a las partidas de ingresas o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El paswo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.10.2 Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retencianes de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de |os pasivos
por impuestos corrientes,

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 2s probabile que
la Compaiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la abligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacian,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios economicos
requeridas para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente derto que se recibira el reembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser med|da con fiabilidad. E! gasto correspondlente a
cualquler provision se presenta en el estado de resultados neto de todo
reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utifizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuande corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
s@ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrame de estos estados
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna seccion de la NIIF para
Pymes y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en Lransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

3. Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

Seqim Resolucién de la Supenintendencia de Companias No. 08.G.DSC.010  de
Noviembre 20 del 2008 se resuelve lo siguiente:

ARTICULO PRIMERO: FEstablecer el siguiente cronograma y  aplicacion
abligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF" por
parte de las Compafias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compadiias y los entes sujetos

y requlados por la Ley de Mercado de valores, asi como todas las compaiiias gue
ejercen actividades de auditoria externa.

2) Aplicarédn a partir del | de enero del 2011: Las Compafias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de Diciembre del 2007; las
compaiiias Holding o Tenedoras de actiones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresanales; las Compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de Sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o0 mixtas, organizadas coma personas juridicas
y las asociaciones que estas formen y que eferzan sus actividades en el ecuador.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas comparilas no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compafias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF",
a partir del afjo 2011,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte imtegrante de estos estudos
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El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesarip para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar
la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
fiu)o de efectivo.

2.12 Beneficios a empleados
Participacion de trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultadoes del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo  en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de servicios

Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de serviclos deben ser

reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

s La Compaiia ha transfendo al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los servicias;

« La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los servicios vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobire |os mismos;

« Elimporte de los ingresos ardinarios pueda medirse con fiabllidad;

« Sea probable que la Compafiia réciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion; y

« Los costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.14 Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconacen a medida que son incurnidos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizada el pago, y se registran en el periodo mads cercano en el que se
CONOCEnN.

Las notas adjuntas a los esiados financieros son parne imegranie de esios estados
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ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de transicion, las compaiiias
que conforman los grupos determinados en los numerales 1) 2) y 3) del Articulo
Primero elaboraran obligatoriamente hasta Marzo del 2009, Marzo del 2010 y
Marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos lo slgulente:

+ Un Plan de Capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
+ La fecha del diagnastico de los principales impactos en la empresa

Segun Resolucién de la Superintendencia de Compaiias No.
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de Enero 12 del 2011 en su ARTICULO
DECIMO PRIMERO se indica lo siguiente:

Aquellas compafiias que por efectus de la presente resolucion deben aplicar 1as
NIIF completas, prepararan la infarmacion contenida en el articulo segundo de fa
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y remitiran a esta

Superintendencia, hasta el 31 de mayo del 2011 el cronograma de
implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30
de noviembre del 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el Directorio ¢ por el organismo que estatutariamente
estuviere facultado.

La Superintendencia de Companias emitidh en dicembre 23 del 2009, b
Resolucion No. SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No. 94,
mediante el cual se establecio un instructivo complementario destinado para ia
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su
control y vigilancia

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuador emitid
disposiciones legales sobre los procedimientos para la implementacian y
aplicacion de las NIIF, tales como: Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11010 con
fechas de octubre 11 del 2011 correspandiente a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) y de la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) para las
companias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.
También en ese mismo afno, se emitid la Resoluaon No. SC-ICL.CPAIFRS.G.11007,
publicada en octubre 28 del 2011, relacionada con el destino de los saldos de las
cuentas de Reservas de capltal, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
Superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pecueiias y Medianas Entidades - PYMES, superavit por valuacion, utilidades de
companias holding y controladoras y designacidn e informe de peritos.

Mediante Resolucion No. SCICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del
2011, para Normar en la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para las PYMES, |a utilizacion del valor razonable
o revaluacion como costo atribuldo, en el caso de los bienes inmuebles,

4. Activos Financieros, neto

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de activos financieros se describe a
continuacion:

Anticipos a Proveedores 11.113,87
Prestamos a Empleados 3.340,26
total 14.454,13

5. Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2014 Propiedad, Planta y equipos esta representada por
las siguientes cuentas:

Terrenos 224.350,00
Edificios e Instalaciones 49.613,65
Muebles y Enseres 4.161,45
Maquinarias 49,713,58
Depreciacion Acumulada -15.375,31

total 312.463,37

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de propiedades se presenta a
continuacion:

Saldo al 31 de diciembre del 2013 267.696,76 |
Adiciones 51.431,89
i_ Depreciaciones 46.665,28 |
Saldo al 31 de diciembre del 2014 312.463,37

Las notas udjuntis a los estndos financieras son parte integrante de estos estadoy
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Activos Diferidos

Actives diferidos al 31 de Diciemibre del 2014 corrésponden a gastos operativas
tzles como sueldos, beneficios sociales y gastos directos incurridos durante Ia
exploracidn  los cuales se encuentran activados debido a que la compania se
encuentra en etapa previa de explotacion debiendo amortizar les indicados
valores a partir del ano 2015,

Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas y documentos por pagar se presentan como
sique;

Proveedores |1 8123576 |
'Cuentas por pagar accionistas | I 5.700,00
Compafilss relacionadas | (a) | 526.000,70

o | 612.936,46

Cuentas por pagar compafias relacionadas corresponden a valoras recibidos de
la compania EXPAUSA para cubrir gastos operativos los cuales no generan
intereses ni tienen una fecha establecida de vencimiento.

Obligaciones Acumuladas

Al 31 de diciembre del 2014 cuentas y documentos por pagar esta integrada
por |as siguentes cuentas:

Aportes al Iess . 4.590,35
Beneficios Sociales por Pagar | 22.789,30

Sueldos por Pagar | _ 19.343,45 I
- | 46.723,10 |

Cuentas por pagar a largo plazo

Cuentas por pagar a largo plazo corresponden a valores por pagar a accionistas
Miguel Angel Santos Garces por USD, 345,406,82 y José Fernando Santos Garces
por USD. 185,988,29 los cuales no tienen fecha establecida de vencimiento,

I ns notas adiuntas a los estados [nancieros son parne integrante de estos estados
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Capital Social
El capital Social de WAXEDY S.A. esta constituido por BD0 acciones
ordinarias y nominativas de US$.1,00 cada una.

Impuesto a la renta

Situacion fiscal-

La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucidn Diclembre
del 2002.

De acuerdo con disposiciones tnbutanas vigentes ha prescrito 13 revisidn fiscal
correspondiente al afo 2010 y estan abiertos para su revision los afios 2011 al
2013.

Tasa de impuesto-

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Conciliacion del Resultado Contable - Tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la
utilidad (pérdida) fiscal de la compafia, pare la determinacion del impuesto a ia
renta fueron las siguientes:

Utilidad (pérdida) antes de provisidn para

Impuesto a la renta (118,538,96)
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Ingresos exentos

(-) Deduccian Discapacitados

Utilidad gravable (pérdida fiscal) (118,538,96)

Eventos Posteriores

Entre el 1 de enern del 2015 vy la fecha del informe de los auditores
independientes Mayo 13 del 2015, no se presentaron hechos o evenlos gue en
opinidn de la Administracion de la compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros, que np sé hayan revelado en los mismos y que
amearten una mayor exposicion.

Las notas adjuntas a los eswados financieros son parte integranie de estos estdos.



