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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
CHEDANE S.A.

Responsabilidad de la Administracion

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de CHEDANE
S.A., al 31 de diciembre de 2017, Estados de Resultados Integrales,
Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la
auditoria que practicamos.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento ( NIAA ). Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.



SC-RNAE- 2 No. 433 CPA. LUIS PROANO 8.

Edificio City Office

Dr. Emilio Romero s/n y Av. Benjamin Carrién
8vo. Piso — Oficina 813

Celular: 0993113840

E MAIL: proanoasociados@hotmail.com
GUAYAQUIL — ECUADOR

Opinion del Auditor

3. En nuestra opinion, la preparacion y presentacion de los estados financieros
por parte de la Administracion de la Compaiiia, dan un grado razonable de
seguridad, en todos los aspectos importantes, de la situacion financiera de
CHEDANE S.A., al 31 de diciembre de 2017, estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad
( NIC), aceptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2017 de
CHEDANE S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitird por
separado.

No. de Registro de la CPA.. Lu;s Proatfio S.
Superintendencia de Cias. Licencia Profesional
SC-RNAE- 2 No. 433 FNC. 22.280



Guayagquil, 20 de marzo del 2018
CHEDANE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria y equipos
Equipos de computacion

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

TOTAL

o

Jua l:&gse Ha\nze Anton
S

entante Legal

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

2017 2016
15.387.12 20.968.84
274.879,18 508.947,26
35.198.82 137.836,91
49.189,43 58.287,81
374.654,55 726.040,82
5.926,54 5.926,54
19.156,75 19.156,75
25.083,29 25.083,29
(25.083,29) (21.079,06)
. 4.004,23
374.654,55 730.045,05

Luis Merino
Contador
Reg. 0.36667



PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Proveedores locales
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO:
Obligaciones bancarias
Préstamos de Accionistas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Aporte para futura capitalizacion
Superavit por valuacion de activos
Resultados acumulados
Superavit y/o Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL

\,_

(Expresado en

ddlares)

017 2016
YITLT 174.828,79
4.230,69 197.094 91
260.649,80 180.361.00
4.742.,49 40.525,82
297.400,70 592.810,52
297.400,70 592.810,52
800,00 800,00
35.320,00 35.320,00

131.792.21 W

101.114,53 321.271,90

(191.772,89)

(270.157.37)

77.253,85

137.234,53

374.654,55

730.045,05

Juan Jos¢ Hanze m

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Luis Merino
Contador
Reg. 0.36667



ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

VENTAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS OPERACIONALES
Operativos y administrativos
Financieros

Utilidad operacional

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Utilidad y/o Pérdida antes de provision para
la participacion de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Utilidad y/o pérdida antes de
provision impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad y/o pérdida neta del ejercicio

e,

J \u&
Juan J ose Héﬁze:&rton

Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

2017
517.279,45

(223.845.38)

2016
564.700,96

(261.113.80)

293.434,07 303.587,16
(478.287,68) (534.882,57)
(38.007,59) (38.861,96)

(222.861.20)

31.088.31

(270.157,37)

(191.772.89)

(270.157,37)

(191.772,89)

(270.157,37)

(191.772,89)

(270.157,37)

e W ‘,vl il

Luis Merino

Contador

Reg. 0.36667



CHEDANE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016

Otros
resultados
Aporte para Snegpelen (Expresado en délares)
Capital Reserva Future aumento Far rexninackin Ganancias Resultado del
Social Legal De capital PPE Acumulades Ejercicio TOTAL
Saldo al 31 diciembre del 2016 800.00 35.320,00 - i 371.271.90 (270.157.37) 137.234,53
Transacciones del afio: - - - - - - -
Transferencias - - 131.792.21 - (270.157,31) 270.157,37 131.792,21
Aporte de socios - - = = “ 5
Utilidad del ejercicio - - - - - (191.772.89) (191.772,89)
Salde al 31 diciembre del 2017 800,00 35.320,00 131.792,21 - 101.114,53 (191.772,89) 77.253,85

A

Juan Jos§/ HanzeAnton Luis Merino
Representante Legal Contador
) Reg. 0.36667

Ver notas a los estados financieros
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CHEDANE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares)
2017

Flujos de Efectivo por las actividades de operacién

Efectivo neto provisto y/o (utilizado) por las actividades de operacion (137.373,93)

Flujos de Efectivo por las actividades de Inversion

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas -

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento
Deuda a largo plazo

Aportes futuras capitalizacion 131.792.21

Otros resultados integrales — revaluacion PPE =

Efectivo neto (utilizado) y/o provisto en las actividades de financiamiento 131.792,21

Incremento neta del efectivo (5.581,72)

Mas efectivo al inicio del periodo 20.968,84

Efectivo al final del periodo 15.387,12

i A

Juan ;!Jofé Flahze Anton Luis Merino
Rep’p entante Legal Contador
- Reg. 0.36667

Ver notas a los estados financieros



(Expresado en ddlares)

2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
PERDIDA DEL EJERCICIO (191.772,89)
Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROYISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 4.004,23
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta -

4.004,23
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(aumento) y/o disminucion
En cuentas por Cobrar 211.146,15
Inventarios 102.638,09
En pagados anticipados 32.020,31
En obligaciones bancarias (147.051,07)
En cuentas por pagar 44.505,47

En proveedores locales
En pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

(192.864,22)

50.394,73

137.373.93

/ / ;.
Juan Jos¢ Hanze Ariton Luis Merino
Representante Legal Contador
T Reg. 0.36667

Ver notas a los estados financieros



CHEDANE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPARNIA

Segiin escritura de constitucién de 6 de enero de 2003, se constituyd la
compafiia TAROTCORP S.A.. Posteriormente, el 16 de abril de 2008 cambio
del nombre a CHEDANE S.A. en la Notaria Décima Octava del Cantén
Guayaquil. La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, con Resolucion
No. 08-G-1J-0002559 de 6 de mayo de 2008, resuelve aprobar el cambio de
nombre; posteriormente, fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio de
2008.

La actividad principal de la Compafifa es la comercializacion, importacion,
fabricacién, compra, venta, elaboracion, transformacion de prendas de vestir
nuevas o usadas, calzados y las materias primas que las componen.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Base de preparacion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Ia
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia.

b) Efectivo y equivalente de efective

Las actividades de operacién en el estado de flujos de efectivo se presentan por
el método directo. Para este proposito se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo del rubro de efectivo disponible y depositos a
la vista en bancos de libre disponibilidad.

c) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo. La provisidon por deterioro de las
cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
compafiia no podra cobrar todos los montos de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro
de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la



probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de bancarrota o de
reorganizacién financiera y el incumplimiento de pago (mas de 30 dias de
vencidos). El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de
provisién y el monto de la perdida se reconoce con cargo al estado de
resultados integral en el rubro de gastos de venta. Cuando una cuenta por
cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva provisién para
cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos previamente
castigados se reconoce con crédito a la cuenta otros ingresos en el estado de
resultados integral.

d) Inventario de productos terminados

Los productos terminados se registran al costo o a su valor neto de realizacién
el que resulte menor. El costo se determina usando el método de promedio
ponderado. El costo de productos terminados y los productos en proceso
comprenden los costos de adquisicidn, mano de obra directa, materiales v otros
costos directos y gastos generales (sobre 1a base de la capacidad de operacion
normal) y excluye a los costos de financiamiento y a las diferencias de cambio,
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de operaciones, menos los gastos de venta variables que apliquen.

¢) Propiedad, Planta y Equipo
Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20y 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de computacion 10y3
Vehiculos 5

f) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por la compra a proveedores
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes<Veéase NOTA >



g) Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por
impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y el impuesto a la renta
diferido. ¥l impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados
mtegrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
también en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier ajuste a los impuesios a la renta de afios anteriores. En
el afio 2017 la Compaiiia registra pérdida.

h) Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacion
patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definido por las leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacién financiera que
se determina anualmente con base a estudios actuariales practicados por un
actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.50%.
Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) tales la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
mcremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. El efecto,
positivo o negativo, de los cambios en las estimaciones utilizadas se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.

1) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la comparfiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y,



(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

j) Capital social

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio de la composicidn
accionaria.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el tmporte estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Ventas de ropa

Las ventas se reconocen cuando la compafiia ha entregado sus productos al
cliente, este ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes estd razonablemente asegurada.

) Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registre en el periodo mas cercano en ¢l que se
conoce. La compafifa utiliza para la presentacion del estado de resultados
integral el método de gastos por naturaleza.

NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la cuenta caja y bancos consistia en:

2017 2016
Caja US§ - 10.175,25
Bancos:
Bolivariano cta. ahorros 4.110,88  4.110,88
Pichincha 11.276,24  1.924 41
Bolivariano Cta. Cte. - 4.758,30

US$ 15.387,12 20.968,84




NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar consistia en:

2017 2016

Cuentas por Cobrar-clientes:

Omerconsa 163.357,75  164.712,00

Dorcuper 122.881,78

Gurpenco 110.721,43  103.352,14
Tarjeta crédito-San Marino 505,00
Cuentas por cobrar-Accionistas 800,00 800,00
Tarjeta de crédito 97.333,38
Anticipo de importaciones 17.109,55
Otros proveedores 5.812,38
Varios 6.554,73

US$ 274.879,18  519.061,26

Durante el afio 2016 no se realizé la provisién para cuentas de dudosa
Tecuperacion.

NOTA E.- PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compaiiia efectud la provision para
cuentas incobrables considerando que los créditos corrientes del periodo
superen los seis meses y la cartera antigua que amerité un ajuste y/o castigo,
por superar los 5 afios.

2017 2016
Saldo al 1 de enero del US$ (10.114,00) (10.114,00)
Provisiones -
Castigos 8.759,75 -
Saldo al 31 de diciembre del Uss (1.354,25) (10.114,00)

NOTA ¥.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

2017 2016
Mercaderia importada US$ 30.030,07 126.459,49
Materiales locales - 10.982,08
Otros 5.186,75 395,34

USS 35.198,82 137.836,91




L.a Compafiia mantiene un inventario de mercaderia de USD 35.198,82.

NOTA G.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos anticipados consistian en:

2017 2016
Impuesto renta 2011 11.887,29 11.887,29
Retenciones imp. Renta 2014 16.112,26 16.112,26
Retenciones imp. Renta 2015 3.735,96 3.735,96
Retenciones imp. Renta 2016 8.257,18 8.257,18
Retenciones imp. Renta 2017 6.707,82 -
Impuesto IVA 2.488,92 18.295,12

US$ 49.189,43 58.287,81

Los créditos tributarios desde los afios 2014 originados por retenciones en la
fuente del impuesto a la renta por USS$ 34.81322, representan valores por
recuperar en un plazo no mayor de tres afios a partir de la fecha de declaracion.

NOTA H.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propiedades, planta vy equipos,
consistian en:

Saldos al 1 de Saldos al 31
Enero del Ajustes y Diciembre
2017 Adiciones Retiros 2017
ACTIVOS:
Muebles y enseres 5.926,54 - - 5.926,54
Equipos de computacién 18.156,75 - - 19.156,75
25.083,29 25.083,29
Menos - Depreciacion Acumultada (21.079,06) (4.004,23) - (25.083,29)
Total propiedades y equipos
us$ - (4.004,23) - -

El gasto por depreciacion del costo histérico y parte proporcional de los activos
depreciables fue reconocido como parte del resultado del periodo contable
2017 en un valor de US$. 4.004,23.



NOTA 1.- OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO
PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones bancarias consistian en:

2017 2016
Obligacion a corto plazo
Banco Bolivariano 27.777,72 04.444 44
Banco Pichincha - 80.384,35

27.7777,72 174.828,79

NOTA J.- PROVEEDORES LOCALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los proveedores locales consistian en:

2017 2016
Locales:
Adolfo Dominguez S.A. - 188.806,28
Otros 4.230,69 8.288,63

US$ 4.230,69 197.094,91

Los US$ 4.230,69 corresponden a proveedores locales.

NOTA K.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar consistian en:

2017 2016
Plastiempaques S.A. 201.428.64  110.566,56
Nomina por pagar 1.400,42 7.292,42
Lenancia por pagar 50.000,00 50.000,00
Retenciones imp. renta 205,85 1.244.79
Retenciones IVA - 266,64
IVA en Ventas 5.692,11 8.295,32
Otras 1.92278 2.695,27

US$  260.649,80  180.361,00




NOTA L.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y saldos 2017 y 2016
en las cuentas de Pasivos Acumulados.

Saldos al
Saldosal 1 31de

de Enero del Diciembre

2017 Provisiones Pagos del 2017
Décimo tercero 1.611,81 14.390,90 (15.461,69) 541,02
Décimo cuarto 7.320,00 5.696,92 (11.529,18) 1.487,74
Vacaciones 26.334,19 7.245,45 {33.333,26) 246,38
Aportes 1ESS 5.259,82 27.290,08 (30.082,55) 2.467,35

Fondo de reserva - 11.150,90 (11.190,90} -
15 % Participacion utilid. - - - -

40.525,82 65.814,25 (101.597,58 4.742,49

NOTA M.- CAPITAL SOCIAL

La composicion societaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2017 de la
Compafiia estd constituida por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas de
un valor nominal de US$1,00 cada una, distribuidas de la siguiente forma entre
los socios:

US$ %%
Ana Maria Hanze Antén De Doumet 160,00 20,00
Juan Jos¢ Hanze Anton 160,00 20,00
Maria Elena Hanze Antén de Salem 160,00 20,00
Daniella Violeta Hanze Anton de Salem 160,00 20,00
Jeanet Maria Hanze Anton 160,00 20,00
TOTAL USS 800,00 106.00

Reserva legal

La ley requiere que cada compafiia limitada transfiera a reserva legal por lo
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del
capital. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciOn asi como para capitalizarse.



NOTA N.- SITUACION FISCAL

La compafiia no ha sido fiscalizada hasta el 2016, y se encuentran abiertos a
revision de conformidad con las disposiciones del Codigo Tributario vigente.

NOTA N.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacidn de estos estados
financieros (20 de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en la opinién
de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.



