FARMASERVICIO S.A FARMACEUTICA Y SERVICIO

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIERQOS

Estado de situacion financiera
Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

~NoOOohhA W



PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FARMASERVICIO S.A FARMACEUTICA Y SERVICIO

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FARMASERVICIO S.A
FARMACEUTICA Y SERVICIO, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2015, y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
mateniales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
€ticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opini6n de auditoria.

Base para opinién con salvedad

Como se menciona en la Nota 11 la Administracion de 1a Compaiiia no reconoce en los
resultados del periodo la provision para jubilacién patronal y desahucio de los
empleados, lo que constituye una desviacién a la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Debido a que la compaiiia no cuenta
con los estudios actuariales no hemos podido determinar los ajustes que podrian haber
sido necesarios en relacién con el pasivo por beneficios a los empleados y el gasto
correspondiente.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo sobre la
base para opinién con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FARMASERVICIO S.A
FARMACEUTICA Y SERVICIO al 31 de diciembre de 20135, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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FARMASERVICIO S.A FARMACEUTICA Y SERVICIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas 2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 56.437 19.219
Cuentas por cobrar 4 2.208 253
Inventarios 5 3.419.388 668.009
Activo por impuesto corriente 10 73.456 77.484
Gastos anticipados 10.601 6.152
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.562.089 771117
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos 6 3.623.646 2.735.205
Cuentas por cobrar a relacionadas 15 1.666.459 5.671.569
Otros activos 7 30.776 30.776
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.320.880 8.437.550
TOTAL ACTIVO 8.882.970 9.208.667
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 8 142.966 446.427
Proveedores y ofras cuentas por pagar 9 7.403.011 6.803.741
Pasivo por impuesto corriente 105.246 102.962
Beneficios a los empleados 11 236.609 161.654
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.887.832 7.514.783
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras 8 37.967 180.933
Cuentas por pagar a relacionadas 15 503.983 852.933
Beneficios a los empleados 11 27.061 27.061
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 569.011 1.060.927
TOTAL PASIVO 8.456.843 8.575.711
PATRIMONIO
Capital suscrito 12 12.800 12.800
Reserva Legal 13 6.400 6.400
Resultados acumulados 14 406.926 613.756
TOTAL PATRIMONIO 426.126 632.956
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.882.970 9.208.667

Ver notas a ios estados financieros
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FARMASERVICIO S.A FARMACEUTICA Y SERVICIO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2015 2014
VENTAS NETAS 32.246.127 35.373.264
COSTO DE VENTAS 29.666.148 32.682.016
UTILIDAD BRUTA 2.579.979 2.681.249
OTROS INGRESOS 42.819 452.539
GASTOS:
Remuneraciones y beneficios a los empleados 971.523 777.087
Honorarios profesionales , 72.370 171.922
Suministros y materiales 96.074 92.679
Mantenimiento y reparaciones 74.297 41.632
Servicios pdblicos 89.450 62.397
Intereses y comisiones 29.836 231.148
VA cargado al gasto 117.149 158.755
Depreciacion 6 130.757 179.895
Otros 960.182 1.163.347
2.541.638 2.878.862
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 81.180 254 925
Participacion a los trabajadores 21 35.679 38.239
Impuesto a la renta 10 252.311 240.085
(PERDIDA) INTEGRAL DEL ANO (206.830) (23.399)

Ver notas a los estados financiercs
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FARMASERVICIO S.A FARMACEUTICA Y SERVICIO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Resuitados
Notas suscrito _legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2014 12.800 6.400 637.155 656.355
Pérdida integral - - (23.399) (23.399)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 14 12.800 6.400 613.756 632.956
Pérdida integral - - (2056.830) (208.830)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 14 12.800 6.400 406.926 426.126

Ver notas a los estados financieros
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FARMASERVICIO S.A. FARMACEUTICA Y SERVICIO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 36.251.491 33.829.915
Otros cobros por actividades de operacion 42819 452.538
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (32.207.143) (31.326.996)
Pagos a y por cuenta de empleados (932.247) (795.797)
Impuesto a la renta (247.979) (239.781)
Otros pagos por actividades de operacion (1.404.098) (1.863.518)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERAC 1.502.843 56.363
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedades y equipos e (1.019.198) (277.749)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Partes relacionadas
Obligaciones financieras - 400.000
Pago de obligaciones financieras (446.427) (427.005)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCI (446.427) (27.005)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EFECTIVO 37.217 (248.391)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 19.219 267.610
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 56.437 19.219
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE CPERACION:
(Pérdida) integral del afia (206.830) (23.399)
Ajustes por ingresos y gastos gue no requirieron uso de efectivo
Depreciacion 6 130.757 179.895
Participacion a trabajadores 14 35.679 38.239
impuesto a la renta 10 252.311 240.085

211.917 434,821

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 4.003.156 (1.543.242)
(Aumento) disminucion en inventarios (2.751.379) 407.721
Disminucion en activo por impuesto corriente 4,028 614
(Aumento) en gastos anticipados (4.449) (4.494)
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar 250.320 986.288
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente (250.027) (205.557)
Aumento (disminucion) en beneficios a los empleados 39.276 (19.788)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERAC 1.502.843 56.363

Ver notas a los estados financieros
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FARMASERVICIO S.A FARMACEUTICA Y SERVICIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 27 de enero del 2003 en Guayadquil - Ecuador e inscrita el 17 de
febrero de 2003 en el Registro Mercantil. Su domicilio y actividad principal a realiza en Guayaquil y
consiste en la comercializacién al por menor de medicamentos de uso humano, productos
nutricionales, alimenticios, naturales y otros de consumo y cosmeética en general.

La Comparfia compra locaimente todos sus productos como bienes terminados y los
comercializa en el mercado local, en sus puntos de venta.

Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 12 de septiembre de
2018.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales de
Iinformacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015. Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compariia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con las NiIF reguiere ei uso de cierias
estimaciones contables. También se requiere que la Administracion emita su juicic en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o compigjidad o areas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales peoliticas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resuliados y otros pasivos financieros.



La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantuvo activos financieras
en la categoria de ‘préstamos y cuentas por cobrar’, De iguat forma, la Compariia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros ne derivados que dan derecho g cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con  instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes
relacionadas y otros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
pasivos no carrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Comparifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién iniciai

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resuliados.

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métode de la tasa de interés efectiva.. La Companfia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas comresponden a los saldos adeudados por los
clientes por las mercaderias vendidas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Representa saldos por ventas de
mercaderias, no devengan interés y no tienen plazos definidos de cobro.

c. Ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a préstamos a empleados.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Obtligaciones con instituciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contrataciéon. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a los préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones, se registran en gastos financieros.



b. Proveedores y ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido en el curso normai de los negocios.

c. Cuentas por pagar a compariias relacionadas: Representa saldos por compras de
mercaderias, no devengan interés y no tienen plazos definidos de cobro.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v ia falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia fransfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de bagja cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizabie el que resulie menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, mencs los gastos
de ventas variables que apliquen.

2.5 Propiedades y equipos

Se registran al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que gensren beneficios
econdmicos futuros para la compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos por reparacién y mantenimiento se carga a los resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida (Gtil
estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Edificaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%



El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha de
tada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su vaior recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un activo se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion con el valor en libros de los activos.

2.6 Impuesto.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a |a renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otra resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponde a Ia
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si esta participacion excede el 50%, |a
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor fa norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidon de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo, este dlitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

E! impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esié practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalimente a:
10



a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Caiculada en funcion dei 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Comparfiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacidn patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por €} empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierne, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integrat.

2.8 Reconocimiento de ingrescs.

Los ingreses comprenden el valor de la venta de productes, nete de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compariia ha entregado sus productos al
cliente, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

2.9 Costos y gastos,

Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se
conocen.

2.10 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compaiiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda & ia NIC 16 y ia NiC 38, Aclaracion de los métodos acepiables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas productoras
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Enmienda a las NIfF 10, NIIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversion: Aplicacion de Ia
Excepcién de Consolidacion.

Enmienda a la NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros separados.

Enmienda a la NiiF i1, Acuerdos Conjuntos: contabilizacion de adqguisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas.

NIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Cen vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; Ingresos pravenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NiiF 8, Instrumentos Financieros.

La Administracién de la Comparia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evallian continuamente y se
basan en |a experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los
correspondientes resuitados reales. A continuacidn se expiican jas estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Propiedades y equipos

La determinacion de ias vidas Utiles y valores residuales principalmente de las edificaciones se
evallan al clerre de cada afio a fin de determinar la vida Gtil econémica de estos bienes.
Provision por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el cdlculo actuarial de la
Jubilacién patronal y desahucio; tendré impacto en el valor en libros de las obligaciones.
Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respectc a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacién dltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gue se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y ias
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Otras

5 - INVENTARIGS

Representan mercaderias disponibles para la venta.

& - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos

Edificaciones

Musbles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

Terrenos

Edificaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Construcciones en cursa

Depreciacion acumulada

7 - OTROS ACTIVOS

2015 2014
- 253
2.208 -

2.208 253

12-31-2014 Adiciones Reclasificacion 12-31-2015
448790 145.253 - 594,043
2.500.703 785.194 392.909 3.678.806
388.317 16.227 - 404.544
155,122 5.830 - 160.952
172.896 44,496 - 217.392

370.710 22.199 (392.909) -

4.036.538 1.019.199 - 5.055.737
(1.301.333) (130.757) - (1.432.091)
2.735.205 888 441 - 3.623.645

1-1-2014 Adicicnes 12-31-2014

448.790 - 448.790

2.417.755 82.948 2.500.703

237.409 150.908 388.317

139.659 15.463 155.122

172.896 - 172.896

342.280 28.430 370.710

3.758.789 277.749 4,036.538
(1.121.438) (179.895) (1.301.333)

2.637.351 97.854 2.735.205

Pago realizado por la concesion de local comercial en el Mail El Fortin.
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8 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2015 2014

Banco Intemacional
Préstamos con pagos mensuales hasta noviembre de - 316.704
2015 e interés de 9,76%

Préstamos con pagos mensuales hasta marzo de 180.833 310.656
2017 e interés de 9,76%
180.933 627.360
Menos vencimientos corrientes (142.966) (446.427)
37.967 180.933
Los vencimientos de las obligacicnes son:
Afios 2015 2014
2016 - 142.966
2017 37.967 37.9687
37.967 180.933

En garantia se otorgd hipoteca sobre inmuebles de la compania relacionada Distribuidora Farmacéutica
Orellana Disfor S.A. con un avaltio de $1.800.000.

9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Proveedores 7.399.869 6.796.621
Otras 3.142 7.120
7.403.011 6.803.741
10 - IMPUESTOS
2015 2014
Activo por impuestc corriente
Impuesto a la renta 73.456 77.484
Pasivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado 8619 19.262
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta 67.233 37.728
Impuesto al valor agregado 29.394 45.972

105.246 102 962
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10 - IMPUESTOS (continuacién)

El movimiento del impuesto a ia renta corriente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Anticipo pagado
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final del afo

2015 2014
(77.788) (78.092)

(172.521) (175.680)
(75.457) (64.101)
252.311 240.085
(73.456) (77.788)

Durante los afios 2015 y 2014 la compaiiia registré como impuesto causado el valor determinado como

anticipo minimo.

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aporte patronal

Fondo de reserva

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Participacion a los trabajadores

El mavimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacién patronal

Saldo al inicio del afio
Costo del periodo
Saido al finai del afio

Bonificacién por desahucio
Saldo al inicio del afo

Pagos
Saldo al final del afio

2015 2014
iy 6.851
2.137 1.254

79.193 32.028

112.489 83.283

35.679 38.239

236.609 161.654

2015 2014

161.654 142.125

271.220 230.547

(196.265) (211.018)

236.609 161.654

2015 2014

23.024 23.024
23.024 23.024
4037 5116
2 (1.079)
4037 4.037
27.061 27,061
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12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 12.800 acciones ordinarias de $1.00 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Nacionalidad No %
Eucebio Orellana Méndez Ecuatoriana 12.796 99,96875
Adriana Méndez Herrera Ecuatoriana 4 0,03125
12.800

13 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere gque se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2015 2014
Utilidades acumuladas, distribuibles 432.645 639.475
Resultados acumulados provenientes de |a
adopcibn por primera vez de las NIIF (25.719) (25.719)
406.926 613.756

14.1 Resultado acumulado por adopcién de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF, generaron un saldo deudor, éste segun disposicion de la Superintendencia de Compariias
podré serabsorbido por los resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdmico conciuido, si los
hubiere.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar

No corriente 2015 2014
Eucebio Orellana Mendez 1.633.636 5.525.062
Superfar S.A. - 14.524
Farmauvision S.A. 32.823 29,933
Sinosi S.A. - 98.051
1.666.458 5671.570
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15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacién)

No corriente

Disfor S.A.
Ofelia Sanchez Mendieta
Sinosi S.A.

Resumen de las principales transacciones realizadas:

Venta de mercaderias
Disfor 5 A.
Ofelia Sanchez Mendieta
Superfar S.A.

Compra de mercaderias
Disfor S.A.
Cfelia Sanchez Mendieta
Superfar S.A.
Sinosi S.A.

Gastos de logistica
Superfar $.A.
Sinosi S.A.

Cuentas por pagar
2015 2014
- 569,943
- 282.990
503.983 =
503.983 852.933
2015 2014
171.695 127.789
1.682.115 1.138.845
14.368 -
513.857 800.843
1.476.651 1.135.8
2.298.543 -
1.747.482 -
- 403 200
- 364.000

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros

que no se hayan revelado.

A N O
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T e, 7T L i
Sr. Fucehio Greligna Méndez Ing. Mantet-Malagdr Pzfiro
Gerente General Contador
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