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IROTOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Diclambre 31,
Mota w017 2016
ACTIVOS

Activos cormientes

Efectvo v equivalentes de efectvo T 225,246 260,670
Deudores. comertiales. 8 122,990 95,880
Dtrms Cumntss por cobwar & 62,288 .57
ACTWOS DOF impusalios, CorTisntes 10 147,147 M, 152
Gasics pagaios por adelantacdo 1,645 1,640
Tatal activos corrientes 579,316 506,922
Activos no cortientes

Propeedad, plants y equipo 1 LEMIY 956,875
ACtvos por impuestos diferoos ir . a11
Total activos no cormientes 1,635,132 957,659
Veta! actives 2.214,448 164,581

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
FASIVO

Pasivos corrinntes

Provesoons 12 M3 i
Obbigacionss laborales 13 340 3,288
Pashvos por EMpUSSIoS. comientes 10 12,845 1,086
Lmpuestss a s Renta por Pagar 17 15.225 6,585
Otros pasheon Comientes 14 138 500 134,000
Total pasivos corrientes 206,653 187,036
Pasivos no cormientes

Ublgaciones Nanceras 15 740,000

Benefins @horaes 16 T 140 10762
Total pasivos no cormentes 747,140 10,762
Total pasivos M I.l?ll'ﬂ

PATRIMONIO

Patrimonia [ Vésse Estado Adjunto ) 18 1, 260,655 1,266,783
Total Pasivo y Patrimonio 2,214,448 1,464,581

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W2

L

Maria Fernanda Paez
Contador General



IROTOP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de dicembre de 2016

(Expresado en dilares estadounidenses)
Diciembre 31,
Mots 2017 016

Ingresos ordnancs 19 o 839,556

CoSto Oe vertis y servicos 0 (456, 665) (622,776)
Utilidad bruta 317,037 217,080

Carsins de a0minsiracdin y veniss 0 (108, 464) [194,518)

Otros, ingresos, 1643 219
Utilidad operative nine 116,781
Utilidad antes de impuestos 212,216 116,781

Impuesic & @ renta 17 (47,54T) (43,457)
Utiisdad neta 164,649 73,114
Otros resultados integrales

| PeTes | ACTuaribes (937)
Utilida reta y resultado integral del @ jercso - _ 163,712 73,324

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanoeros.




IROTOP S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en dolares estadounidenses)
Resultados

Capital Aportes Reserva Resultados ..-lmll-l..lll Total

s ial Capitatusoan egal Acumulados M1IF Ejercicio
Al 31 de dickembre de 20 800 171,714 L4717 1,029,628 (48,457) 1,155,162
Utilikad neta ' . 73,324
Devolucicn de mpussios 38,297 38,297
Al 31 de diclmbre de 2016 800 171,714 1477 1,067,925 (48,457) 7M. 1,266,783
Transferencia o resultados acurmidedeos 73,324 : 73924 .
RecasINCacin o cusnlas de pash S s ATLT14)
Utiidad neta _ 64,649 164,649
Ofros resulacos integiakes . o 37
Al 31 de dickembre de 20 800 1,477 1,141,249 (48,457) 165,586 1,260,655




IROTOP S.A.
ESTADOS DE FLU)OS DE EFECTIVO

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por of afio terminado &l 31 de diclembre de 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Cobros a chentes
Fago @ provesdones
Pagu 08 umpneestos

Efective neto provensents por sctividades

Funo viiradc en adgumetdn O Dropsedad. plants v eguipo
Efective neto (utillzado ) por actividades de WTverson

Préstamos tEncarios
PaQD [USnLES pOf ((df § SCOONSIT

Efective reto provensente por sctividades
e financiamsenn

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

| Derrvmucatn ) metn dal 40
Salyo ol Comengo del sflo

SALDO AL FINAL DEL ARO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Diciembre 31,
2017 016

Ta6,861 1,032,803
(#63,360) (783,281}
"55."“] i
' (137,000
117,857 112592
(731.567) (380.248)
(731567 (380, 248)

740, 000

(1TLT4)

S68, 286 -
(35, 404) (267 658)
260,670 51800

ameeid




IROTOP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Concillacién)

Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de dicembre de 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Diciembre 31,
Mota 2017 2016
Fl.llﬂg EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

Utilkiad neta 164,649 73,324

Mas cargos a resultados no representan

—n-m--m"
Depreciaciin del afio 1 53263 54,194
Jubacion patronal y desahucio 16 (2.68%5) 351
Impuestos diferdos y otros 17 631 g
Partopaccn trabajadores 37450 20,608
Impuesto a @ Renta 47,567 43,457
136,426 118,611
Cambios en activos y pasivos:

Clenias por cobvar (30,823 (23,451)
Cusentas por pagar ' n
Impuestos (76,995) '
Cusntas por pagar 666 :
Devoluckin de Impuestos ' 38,297
Impuestos por pagar (49,168) (53,635)
PRSIVOS SCUTWIAGCS {21.398) (G.131)
OUas cuentas por pagar 4,500 3,500
Total cambics en activos y pasivos (173, 218) (79,343)
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion 127,857 112,592

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Marid Fermanda Paez
Contador General
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IROTOP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Entidad que reporta

Irotop S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil & 3 de febrero de 2003 y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su Inscripcidn en & Registro Mercantll & 21 de febrero del mismo afo. Con fecha
de 11 de enero de 2008 se inscribid en o Registro Mercantil &f cambio de domicilio de la Compadiia,
del Cantdn de Guayaquil Provincia de Guayas, al Cantdn de Manta, Provincia de Manabi, y por
consiguiente se reformé los estatutos en su articulo cuarto domicilio y nacionalidad.

Nota 2 - Operaciones

La actividad principal de la Compalia es & tratamiento de aguas negras que generan las empresas
procesadoras de pescado en [a dudad de Manta, tratamiento que consiste en separar del agua los
desechos de pescado, tratar & agua en base a procesos quimicos y biologicos antes que regrese al
mar.

Como parte de sus actividades, la Compafiia mantiene una relacion comercial con TADEL SA. y
CONSERVAS ISABEL ECUATORIANA SA., por la venta de servicos. Los estados finanCieros
demuestran ventas con dichas compaliias para este afio que equivalen al 96% del total (2016:86% ).
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas drcunstancias.

Nota 3 - Bases de la preparacion de los estados financieros

31 Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia Al 31 de diciembre de 2017 estan preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades
(NLIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige @ uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a [a Administracitn que ejerza su juicio en & proceso
de aplicacion de las polibicas contables de la Compafiia.

3.2  Nuevos pronunciamientos contables
A partir ded 1 de enero del 2017 entraron en vigor l2s sigulentes enmiendas:

Aplicacion
Seccion Tipo de Cambio oblgatona a
partir de:
_Enmiendas
17 Fermile  mecicon de propeedad, planta y eguipo ullirsndo of Moo de walor 1 de snevn de 2017
rAFONADEE 8% ENMENGEs OeDen Wy APRCAOES DrOSDECTIVAMEnitE
N REguerTienins Jard & MRCONOOMEENtD v Medicion O Fmouesios diferidos 1 de enero 08 2017

M RAguerimienton. Of MCOnoCrnentn y madicdsn Dara D8 acth o Sxpioescion § | de enevo de 2017
vl

9



IROTOP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de ios Estados Unidos de América - USS)

Secchin Tipo ge Cambio ﬁl

2 Exerciones de (on 0 edfuerTo ndebido han sido adiconadas. AN K0S Eguentes | de enero de 2017
e e ntos.:
= Medicion & valor razonabie O IPVETWONES BN FISITUMENIDS O RaLTETIONG.
* Reconocimients separado de Mthvos ntangiDies del SAQuindo en una
CTATIERACION 08 MOQOCKs.
= [ reguerTTeenito (aa e & (lSivO pare pagar und SLDCN Que ND & e
efecivo & vaitr razondbie O (08 SClvos Que NO 50N en efectiv ORtrbuoos.
= £} requenimiento (arn COMQensar cthvos j [EshOs DOF IMDUesios. 3 i0S Ingresos.

1 AJOpCIon (e i eeencion oe W medicon del valor razonabie pan oS INSTETentos 1 Oe enaro de 2017
e patrimonic Smttos COMmo perte OF wid COMmBNacin dé Megooos [Itluypendo
oombinacionss de negOCios. bepo control coman ).

17 Adiciin de & Esencidn Que permile & una entidad usar & (OSID df feempazo como | O enevo de 2017
parte de un indicador del costo onginal de & parte reemplazada Cuando O Se8
prachcable GetErmna’ o viior &0 DTS 0f @ it reemORESAA

&n normas NIIF
b AJICn € D MEQUEErYTEENID [ar8 SQTupan slementrs de “OfrOs reullacos 1 de enevo O 2017
Etegraies” en sleentin que ublguentemEnte werin v no wevin reciesficados 8
utiicad O pereics
ir ClasiNcacon de pezas 0 TEpUesio, SqUIpo &N eSpers y aqUiPo o0& SBnvick Como 1 de enero o8 2017
IVentano o (ropdad, PANLE ¥ egulpn.
F | Aciaracxn de que o IMpUesio 8 I8 Ngresos NEROoNaco (on 108 (I80S O | de enewy 0o 217

rarmacin e und DanCeitn de RALTYIONG ¥ 08 SMpueios [OF Ngrescs
PEACONSO00s CON SRITDUCONes § rOpEEnoS dedDen sy COMADIIAO0S 0F BCUSITO

on @ Sacradn 29 Impuesios & 08 ngrescs

& Opcn dacs pard gue k ENtided cONEtICE @S Nversionss. o subsanss, 1 e evevo Oe 2017
asoCadas y entoades controdsdss comuntaments uSando e méndc del

. pwnmonio en sus estados ANANCIEros $eparacos

Como resultado de la aplicacion inicial de las nuevas NIIF para PYMES, la Administracion de la
Compafiia analizd y concluyd que no existieron efectos significativos en la medicidn de los activos,
pasivos, patrimonio, ingresos y gastos incluidos en los estados financieros adjuntos, por ko tanto, no
S8 reconocienon ajustes a las cuentas patnmoniales derivado del proceso de implementacion de estas

3.3 Base de medicién

Los estados financleros de la Compadiia han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado por el pasivo por jublilacion patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al valor
presente de la obligacion futura de acuerdo con e estudio actuarial practicado por un perito
independiente debidamente calificado.

3.4  Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financienos se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion

(10)



IROTOP SA.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

3.5 Negocio en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de s continuidad de las operaciones del ente contable.

Nota 4 - Instrumentos Financieros — Valores Razronables y Administracion de Riesgos

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

4.1  Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
déusulas contractuales de un Instrumento financiero.

Los activos y pasivos financienos son registrados al precio de & transaccion (incluyendo los costos
de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se dasifican como activos
comentes y pasivos comentes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir 3 menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y @ monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, |a Compariia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene e propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar & activo y liquidar ef
pasivo simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fiujos de efectivo de
un activo financiero expiran, 0 cuando @ activo financiero y todos los nesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la siguiente
manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar y,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activas financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen al efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito neto de sobregiros bancarios y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un

vencimiento original de tres meses o menos se registran al costo histdrico que se apraxdima a su
valor razonable de mercado.

(1)



IROTOP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en condiciones normales de crédito, por lo
que las cuentas por cobrar NO generan Intereses.

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financeros no dervados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquelios saldos que se estiman de dudosa recuperacion al cerre de los
respectivos periodos reportados sobre 3 base de la antigledad de los saldos y & comportamiento
histdrico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun s&a Su Caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que ia administracion
de la Compafia ha determinado que & Gliculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las ransaccones bajo estas condiciones no
tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compadiia incluyen préstamos con instituciones financeras, cuentas
por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar.

Préstamos con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos los costos de (@
transaccion en los que se haya incurmido. Postenormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesanios
para su obtencion) y & valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de |a deuda de acuerdo con & método del tipo de interés efectivo.

Cuentas por pagar y olras cuentas por DAgar

Las cuentas por pagar - proveedores y olras Cuentas por pagar representan prncipalmente
obligaciones de pago por bienes 0 servicios que se han adquindo de los proveedores en @ Curso
ordinano de la operaciin por ko gue no iIncluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores y se registran al valor de la contraprestacion recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en e corto plazo.

iv)  Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provision por detenoro de los activos financeros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar - comerciales. La Compafiia ha determinado sobre la base de
experencia histonca, que los deudores comercales vencidos con una antigledad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturacidn no son recuperables y son sujetos a provision. La provision se registra

(12)



IROTOP S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

con cargo a los resultados del ejercicio en & cual |3 Administracion determina la necesidad de
constituirla y se disminuye por las cuentas consideradas imecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por
cobrar. Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en libros del activo financero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para [as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn
se reconocen en & estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se registra provisidn
de cuentas incobrables.

4.2 Propledad, planta y equipo

Son reconockdos como propledad, planta v equipo aquelios bienes que se usan para propositos de
operaciin y que tienen una vida Utll mayor a un periodo.

Los propledad, planta y equipo se encuentran valonzados al costo de adquisicion menos
depreciacion acumuiada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Megicidn en & reconocimiento sy

Los propiedad, planta y equipo s miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cuaiquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de Importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ublcacion del activo en @ lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de (a forma prevista por I8 administracion.

Mediaon postenor

Los elementos de propledad, planta y equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando & modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los equipos se registran
al costo menos la deprediaciin acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los propiedad, planta y equipo se imputan
a resultados.

La utiidad 0 pérdida resultante de la venta o la baja de propiedad, planta y equipo se calcula como
2 diferencia entre el precio de venta y & valor libros del activo, y s& reconocerd en la cuenta de

Deoreaacon de ks Droedad, Nt ¥ equex)

La depreciacidn es determinada, aplicando ¢ método lineal, sobre el costo de los activos. La
depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se caicula en
funcion de los afios de la vida Utll estimada de los diferentes bienes.

A continuacin se presentan las vidas tiles usadas en e ciculo de la depreciacion para cada
categoria de equipos:

(13



IROTOP SA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Vida Util

___________ Tipo de Activo (afos)
Edifics %
Instalaciones 10
Maquinaria y EQuipos -
Equipos de computacin 3
Muebles y enseres 10

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn,
vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas. Al 31 de dicembre del 2017 y 2016 no se han modificado las
estimaciones de las vidas utiles exstentes.

4.3  Deterioro de activos

En cada fecha sobre Ia que se informa se revisa las propiedades y equipos para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterior de su valor, Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o0 grupo de activos relacionado) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce ¢l importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente el importe en libros del activo (0 grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar & importe que habla sido determinado si no se hublera reconocido ninguna pérdida del
detenoro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una revision por una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediataments en resultados.

4.4  Impuestos corrientes y diferidos

La Compafiia registra el Impuesto a (a Renta sobre [a base de 3 renta liquida imponible determinada
segln las normas establecidas en 1a Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a a renta estd compuesto por & impuesto corriente (Causado) e impuestos diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en & patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivaments.

Impuesto Cormente

Bl impuesto comiente es o que se estima pagar 0 recuperar en & ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas 0 a punto de aprobarse en a fecha del balance de situacion,
cormespondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar 0 a recuperar relativo a ejercicios

£l ciculo del impuesto cormiente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén
sustancialmente promuigadas al cerre del periodo de reporte.

i)
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Impuesto Diferkk)
El impuesto diferido se calcula utiizando & método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen antre los saldos a efectos de informacion financiera y los saldos

|
§
|
i
E
i i

4.7.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficios a corto plazo meadidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida
que &l sarvicio es recibido.

Fartapacion & DRiaRiones
La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por @ participacion de los trabajadores en las utilidades

que genera [a Compaiiia. Este beneficio se calcula a (a tasa del 15% de 1 utilidad liquida de acuerdo
con disposicones legales.
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4.7.2 Beneficios Post - empleo y por terminacion
Beneficios Fost - empleo - Adacion Fatronal y Desainc

De acuerdo con lo establecido por el Cidigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabliidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afos 0 mis afios, hubleran
prestado servicios continuados o Ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubliacion patronal. El Cadigo del Trabajo también establece la obligacidn que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con & 25% de su Gitimo sueido multiplicado por los
afios de servicio, cuando 12 relacidn laboral termine.

Las provisiones para jubiiacion patronal y desahucio se miden aplicando & método de la unidad de
Crédito proyectado y representa e valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financlera, e cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo utilizando una tasa de
descuento similar a la tasa promedio para los bonos de goblemno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.
Las hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicion a2 la tasa de descuento como la tasa de
mortalidad, edad, sexn, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, asa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos acthuariales se cargan a los resultados del periodo en ef que
surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos de
Gobierno que estin denominados en la moneda en ka cual se pagan los beneficios y que tienen plazos
de vencimiento cercanos a los plaros del pasivo de pensiones correspondients.

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compafiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo con la legisiacion
laboral, el beneficio por terminacion que Ia Compadfia paga cuando da por terminada unilateralmente
la refacion laboral con un empleado, es ¢ despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto cuando, y
sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir ef vinculo que le une con
un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

4.7  Reconocimiento de ingresos y gastos
4.8.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por & valor razonable de la contraprestacion recibida o a redbir, y
representan los importes a cobrar por los servicios prestados (ratamiento de agua), netos de
descuentos, devoluciones y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando, e importe de los mismos se puede valorar con
flabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un benefico econdmico futuro y cuando se
alcancen determinadas condiciones.
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Durante ei afio 2016 se realizaron ventas a las Compafiias Conservas 1sabel Ecuatoriana S.A, y Tadel

S5.A. por un monto de US$402,989 y US$336,168 respectivamente. Las ventas a estas Compaiiias
representan el 96% del total de las ventas del aflo.

4.8.4 Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del oiterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacla la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca e pago derivado de ello.

4.8  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos e inversiones

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia como es o comerdalizacion de productos quimicos farmacéuticos y
mmu‘mmmMmmHMMmhmu

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no comientes y otras inversiones no incluidas en ¢ efectivo en caja y

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.9 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saidos se dasifican en funcidn de sus vencimientos,
s decir, como corrientes aquelios con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no cormientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligadones cuyo vencimiento
es Inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a lango plazo esté asegurado a discrecidn de la
Compadiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo

plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Nota 5 - Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En & curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuests a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracian.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadia, asi como una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, ¢ es e caso.
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Marco de Administracion de Riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y & cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en as condiciones de
mercado y en las actividades. La Compailia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

©)

El riesgo de mercado es el riesgo de que o valor razonable o los flujos de efectivo de un
Instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: & riesgo de tasa de interds, &l riesgo de tasas de
cambio, & riesgo de precios de productos bésicos y otros resgos de precios, tales como & de
precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por e riesgo de
mercado incluyen las deudas y préstamos de devengan interéds, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financienos derivados.

Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

Riesgo de t2sa de interés sobre ¢ valor razonable v flujos de efectivo

El resgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones financieras.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, debido a que I3 Compafiia no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con tasa
de interés variable la exposicion no es significativa.

Rees0o de ipo de cambse

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar estadounidense. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compafiia, por Io tanto, la Compafiia considera que s poco probable gue exista una pérdida
onginada por este tipo de riesgo.

Riesgo de crédito —

La Compafiia es responsable de la gestion y andiisis del resgo de crédito de sus dlientes nuevos
antes de preceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales. £l nesgo de crédito
s origina por & efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financleras, asi como por 3 exposicion al crédito con cientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control
del riesgo establece la calidad crediticia del diente, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experimentada pasada y otros factores.
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d) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaii@ prudente de que el riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan se acuerdo a la necesidad, acorto, mediano y
largo plaro.

e) Riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propletarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital ptima para redudir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazm,
principalmente con recursos de terceros (entidades financeras).

Nota 6 — Estimados y criterios contables significativos

La preparaciin de estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere gue la administracion realice
reguiarmente juicios, estimaciones y supuestns que afectan (3 aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, Ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

En la preparacion de los estados financeros se han utiiizado principaimente estimaciones tales
como:

Vi util de propeedad, planta v eouloo

La determinacicn de las vidas (tiles involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Provisidn por beneficios definidos

Corresponde 2 la provision para jubilacidn patronal a la que tienen derecho los empleados v
trabajadores que hayan cumplido 20 afos de servicio 0 mas, o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compadiia, o cuando en ese instante rednan los requisitns necesarios, de
acuerdo con la legisiacion laboral ecuatoriana.

Dicha estimacion es determinada por un pento calificado, utilizando el método de crédito unitario
proyectado.
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a I8 mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados Al 31 de dicembre de 2017 y 2016. Cualquier acontecimiento que pueda ocuir
en e futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en riximos ejercicios, se registrana en &l
momento de conocda la variacidn, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados 0 patnmonio segun sea el aiso.

Nota 7 - Efectivo y equivalentes del efectivo

2017 2016
Banco del Pichincha (1) 104,689 L
Banco Internaconal (1) 120,557 260,670
225,30 260,670
iljwnﬁuMMHmmmrmm
restriccién sobre su uso.
Nota 8 - Deudores comerciales
2017 2016
Cuentas por cobrar comerciaies (1) 122,990 95,880
122,990 §5,800

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a cuentas por cobrar a las compafiias
Tadel S.A. y Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. por US$55,978 y US$44,543 respectivamente.

£l andlisis de antigiedad de la cartera es & siguiente:

2017 2016
For vencer: 77,09 58,376
1-30 dias - 18,387
31 - 60 dias 26,844 -
121 & 365 dias - 19,117
Mas ge 65 diss 19,117 -
122,990 95 B80
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Nota 9 — Otras cuentas por cobrar

2017 2016
Anticipos a proveedores 750 -
Empleados 1,800 1,000
Owros (1) 79,738 msn
82 188 78,571

(1) Al 31 de dicembre de 2017 comesponde a una retencion judicial por multas ambientales que
se le realizo a Ia Compaiiia en el afio 2016 y que por ermor fue nuevamente retenido de los
saidos de [a cuenta del Banco del Pichincha en diciembre de 2017. La Administracion de fa
Compaifiia realizd &l reclamo pertinente, &l valor fue reembolsado a la Compafiia el 11 de enero
de 2018. Al 31 de diciembre de 2016 cormesponde a valores por cobrar por reclamo de seguros.

Nota 10 - Impuestos corrientes

2017 2016
Por recuperar:
Créaito Tributario (TVA) 35,075 .
Retenciones en i3 fuente ge [VA 100,919 B4, 494
Compensacidn Solidaria 2% 11,153 5,658
147,147 70,152
2017 2016
Por pagar:
Retenciones de [VA por Pagar 8,99 1,282
Retenciones en (a fusnte por pagar 3,867 477
Otros mpuesitos por pEgar 2 1,327
12,845 3,086
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Nota 11 - Propiedad, planta y equipo

Wushiesy Bquipede TTUPSds T Maguine-

rie

Al 31 da diciemire de 3016 46711 1saA77  EEAsE SIS ISAI0 1L038 1483 Ina 2,124 L] s IBARE 1,434,042
R . - . _ - . . . . e < TILBET
Al 31 de dicinmbrs de 2017 467,381 J6ANTT 5886  BI6IES I5A10 11,028 1,483 1m0 1334 A3M  TILEET 16408 2166500
Al 31 do dickambre de 2018 © (MR163) (S4.115) (215,623) (ILA7TH) (L334)  (L307)  (286) (LEDT)  (13,103) © (4539) (47m114)
Depraciscdn del erico o [N rm () {Lmm 2193) (11091 . (1) ‘ © (82500} (S53,263)
Al 31 da diciembrs do 2017 < (181,807) (70.837) (MMLA41) (22,897) (I0,537)  (1418) (ame) (2010) (12.193) * (R384) (E31377)
Hﬂllu—l_mlll- 467,281 107,270 14030 ma004 2113 11401 o . 24 (3a88) 731,567 14,004 1808102
(1) Comresponde a: ﬁﬁégugiiﬁaggrg.giﬂgqgﬂ

Eﬁgﬂgﬂl&lﬂgﬁﬁ!ﬂsEﬁﬁguﬂrilﬂigﬂﬂpu?ﬂggﬂng

por US$338,567; y, #) US$393,000 pagados a Hormigones del Pacifico por la provision de hormigon para la obra civil de la planta de tratamiento de

agua.
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El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 se presenta a continuacion:

Instals

Costo Tef reesom Ealilfchos prdat Mants protonsissnet s DT Tkl
Al 31 de dichamirs da 2015 a0 ina.aTT LLE ) 134,358 s.810 .01 Iam na 1,228 8134 18,498 i 084,604
Al 11 da dickemibrs de 2018 407,281 208877 ES BB 538355 5,800 0 LAa3 me 234 et 16498 1,404,042
Al 31 de dickembre de 2018 {134408) (86,261] (AsABD6) (19.297) (10,008) (1.158) (ama) 11.344) (R,334) 913} (ax3e20)
Degrecieadn e eseroon (1L7s8) (28sn  (amn  (2sm) 1,8 (14 . am (e (606)  (54,104)
Al 31 de dickembre da 2010 (148,183) (64.115) (215,823) (IL47W) (maM4)  (1,307) (m8) (L877)  (12.193) 4539) (4TH.114)
u..“__- Neta sl 11 de dicinmbre 487,281 120,734 nrm w0 3832 13,504 i7s . 547  (38%8) 1,950  ossAR
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Nota 12 - Proveedores

2017 2016
Proveegores locales (1) 743 n
743 77
(1) Las cuentas por a provesdores locales no devengan INtereses y Benen vencimientos
promedios de hasta 30 dias.
Nota 13 - Obligaciones laborales
2017 2016
Deicimo tercer susido - 125
Déamo cuantn susido - 305
[ESS 1,850 2,299
Participacion laboral 37450 20,609
39,340 23,288

entrega la factura a la Compaitia luego de prestar e servicio, si al momento de la facturacion la
Compafiia excede en 12 provision se procede a reversar la diferencia.
Nota 15 - Obligaciones financieras
2017 2016
Banco ded Pichincha Panamé (1) 740,000
740,000 -
(1) Corresponde a crédito otorgado para financiar capital de trabajo por Banco del Pichincha Panama

& 30 de noviembre de 2017 a 720 dias plazo con una tasa de 5% y pago de intereses anual y
capital al vencimiento. El crédito se encuentra inscrito en el Banco Central del Ecuador.

Nota 16 — Provisiones por beneficios laborales de largo plaro

2017 2016
Jubsiscidn patronal 4554 7,939
Desahucio 1,586 2,83
7,140 10,762
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1. Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubleren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubliados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidon que les cormesponde en su condicion de afillados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubliacidn patronal fueron como sigue:

Jubilacion patronat

Al 1 de enero

Costo fmancero

mumrwﬂm

Uitflidades / Pérdidas actuariales
Costo laboral por servicios actuanales

Al 31 de diciembre

2. Bonificacién por desahucio

2017 2016
7,939 .76
s2 491
(3.374) (1)
(2,483) (2,284)
1,880 1,957
4,554 7,939

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por & empleador o por & trabajador, la Compafila entregara el 25%
de Ia Uitima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio.

Los movimientos en & valor presente de obligaciin de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Al | de enero

Costo financiero

Beneficios pagadcs
Utilidades / Pérduias actuariales
Costo laboral por servicos actuanales

Al 31 de diciembre
Supuestos actuariales utiizados:
Tasa de descuento

Tasa de incremento salanal
Tasa de mortalidad & invalidez

Tasa de rotacin

Jutiacos a la fecha

2017 2016
2,83 4,135
207 257
(2,823) (1,500)
1,546 (781)
833 na
2,586 2823
2017 2016
8.26% 7.46%
1.50% 3.00%
T™ IESS 2002 TM IESS 2002

10.07%
']
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Nota 17 - Impuesto a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a [a renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compaone de
la sigulente manera:

2017 2016

Impuests a @ renta cormente 47,567 43,452
Impuesto a la Renta del ejercicio 47,567 43,457

2. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principaiments afectaron 3 utiidad contable con la utiidad tributable de la
Compafiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los

siguientes.

2017 2016
Utihgad Segun estados financieros 245 666 137,390
15% partcipacion trabajadores (37.450) (20,609)
Utilidad después de participacion a trabajadores 212,216 116,781
Gastos no deduciies 3,999 80,752
Utilidad gravable 216,215 197,533
Base imponible 22% 216,215 197,533
Impuesto a la renta causado 47,567 43,457
Gasto impuesto a la renta corriente 47,567 43,457
Detalle de impuesto a la renta por pagar:

2017 _ 2016
ImpuestD a @ renta CAUSA00 47,567 43,457
Menos

(+) Retenciones en fa fuente en & ejeroco fiscal (32.342) (16,872)

Impuesto a la renta corriente a pagar 15225 26,585
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3. Tasa efectiva
2017 2016
Utihgad antes Oe provision 0e impuesto a ia renta 212,216 116,781
Impuesto 3 i renta 47,567 43,457
Tasa efectiva del impuesto a la renta 22.41% 37.21%
Conciliacion de tasa efectiva de impuesto a la renta:
2017 2016
Tasa Impositra legal 22.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibies, D.41% 15.21%
Tasa impositiva efectiva 22.41% 37.21%

4. Impuestos diferidos

Durante ¢l ejercicio econdmico 2017, la Compafiia dio de baja & valor de activos por impuestos
diferidos por US$831 relacionadas a la provision de jubilacion patronal para empleados con menos
de 10 afios de trabajo en la Entidad, luego de conduir que se trata de una diferencia permanente.

5. Otros Asuntos

D)

Situacién Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, 1@ autoridad tributaria tene la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta 3 afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta 6 aflos cuando se le considere que no se hublere declarado todo o parte del
Impuesto.

La Compadia no ha sido fiscalizada y quedan ablertas a revision las declaraciones de impuestos
correspondientes al periodo 2014 a 2017,

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
¥ Modernizacion de la Gestion Financiera. -

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicd en & segundo suplemento del Registro Oficial
No. 159 la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modemizacion de la Gestion Financlera que incluye, entre otras, reformas que afectan la
W:ﬂhmnhmamﬁ“umhwﬂrﬂmmm
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(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Se extiende el beneficio de sxoneraciin del impuesto a la renta hasta por S afios, a las
entidades resuitantes de procesos de fusion entre entidades del sactor financiero popular y
solidario que no se encuentren dentro de los dos ultimos segmentos de cooperativas,
contados desde el primer afio en que se produrxca la fusion. La exoneracion sera
proporcional a los activos de la entidad de menor tamafio.

2. Exoneracion del impuesto a la renta mmﬂmnﬂﬁmmm
econtmica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el primero que ganeren
ingresos operacionales, siempre que generen empléo neto e incorporen valor agregado
nmﬂmumms Su condicion de microempresa y de

quMvMMMtMlmd&w
exencin, se podré acoger a aquelia que resulte més favorable.

3. Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos que sean parte de estas
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establexca el

4. Rebaje de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a Ia renta a favor de las mico y
pequefias empresas; y, de [as sociedades exportadoras habituales, siempre que esta ultima
mantenga o incremente & empleo.

5. Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a |a renta. Lo sefialado sin perjuicio
de las provisiones que se constituyan para & pago de los Indicados rubros, eliminando
obligaciin legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
los trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

6. Como se elimina & impuesto 2 las terras rurales, también se elimina el crédito tributario
por este impuesto para el pago del iImpuesto a la renta Unico para actividades de banano.

7. Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

8. La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sockedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor IMPOSICIoN
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, ia
tarifa de 28% aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo con lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicardn cuando
se incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

9. El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la

manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.
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IROTOP S.A.
Notas a los Estados FinancCieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - LIS$)

10. El beneficio de reduccion del impuesto a la renta por la reinversion de utiidades en
proyectos o programas de investigacion centifica responsable o de desarmolio tecnaldgico
[lﬁmm.ﬂm 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el
resto de actores), unicamente aplica para sociedades productoras de bienes, sobre el monto
reinvertido y las condiciones que determine & Reglamento.

11. La exencion del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades generados

en proyectos plblicos en alianza pdblico privada (APP); asi como la deducibilidad de gasto
de los pagos originados en financiamientn externo a instituciones financieras del extenor o

permanencia y estandares de transparencia.

12. Se mantiene el crédito tributario del iImpuesto a la renta causado de las sociedades locales
a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, socledades constituidas en el exterior 0 personas naturales sin residencia en el
Ecuador.

13. Se mantiene &l derecho a solicitar la devolucidn o exoneracion del AIR. El SRI podra imponer
una sancidn del 200% sobre & monto Indebidamente devuelto al contribuyente por
concepto de AIR, si al realizar una verificacion o si posteriormente & SR determina indicios
de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales gue comespondan.

14. Para efectp del chiculo del AIR se excluird de los rubros correspondientes a activos
(afectados con & 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con
e 0,2%) y patrimonio (afectado con & 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como [a adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar |2 capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccion de bienes o provision de servicios, sfiminando con elio los gastos por
mejora de la masa salarial.

15. La bancarizaciin es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto de la
dedudibiiidad del costo y gasto, asi como para &l derecho a crédito tributario del TVA.

16. Los sujetos pasivos que no declaren al SRI ka informacion sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo 0 en parte, serdn
sanconados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el
valor que sea mayor, por & mes 0 fraccion de mes de retraso, sin que supere & 5% del
valor de los activos o del monto de sus iNgresos, segun cormesponda.

Nota 18 - Patrimonio

Capital Social - Al 31 de dicembre de 2017 y 2016 e capital social de la compaiiia se encuentra
constituido por US$800 dividido en B00 acciones ordinanias pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$1 cada una.
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Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Sus accionistas son & Sr. Carlos Aurelio Calero Calderon de nacionalidad ecuatoriana con 400
acciones que representan el 509% de participacidn accionaria y &l Sr. Estanisiao Garavilla Legarra de
nacionalidad espaiiola con 400 acciones que representan &l 509 de participacion accionaria.

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
socedades anonimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance of
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de lbre disposicidn commesponden a los
obtenidos por la Compafiia hasta o 31 de dicembre de 2017 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribulr o disponer e destino
de estns resultados.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para
el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de hiquidacion de la Compafia.

Nota 19 - Ingresos operacionales:
2017 2016

Servcos (ratamiento de aguas residuakes | T2 B39,.856

______mgoz 839,856

Nota 20 — Costo y gastos por naturaleza

A continuaciin se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diceembre de 2017:

2017 Costo de ventas y Gastos de Total
servicios administracién y
ventas

Matenakes [ndirectos 150,300 . 150,300
Susicos y Deneficos 4 empeacos 164,352 - 164,35
Farbopacdn trabajadones - 37,450 37,450
Mantenamento 9,324 - 9,324
Honoranos - 27873 27,873
Transporte 33,550 - 33,550
SuMIMIStros y materiales 12,888 “45 13333
Servicios bésions 19,036 - 19,036
Depreciacdn 52821 447 53,263
Jubilacion patronal - 2,472 2,473
Desahuco - 1,040 1,040

Seriog o vigiianca 10,388 . 10,388
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2017 Costo de ventas y Gastos de Total
Servicios administracion y
wventas
Impuestos - 29 441 29,481
Seguros . 7,298 7,296
Gastos vanos 4,006 1.963 5,969
456,665 108,464 565,129

A continuacidn se muestra un detalle de la composicidn de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2016:

2016 Costo de ventas Gastos de Total
¥ servicos administracién y
ventas

Matenales [ndinectos 188,734 - 186,734
Suestos y beneficios 3 empleados 131,747 . 131,247
Farbcipactn trabajacores - 20,259 20,259
Martenimisntso 55,796 . 85,796
Honoranos . 28,976 18,976
Transports 71,032 . 71,032
Sumintstros y materiales 56,056 788 56,844
Servicios basicos 18,742 - 18,742
Depreciacin 53,713 481 54,154
Jubilacdn patronal - 163 163
Desahucio - 188 188
Servicio de vigiancia 15,581 . 15,581
Impuesins - 13,610 33,610
Seguros . 7,020 7,020
Gastos varos 337 103,033 106,408

622,776 194,518 817,294

Nota 21 - Redclasificaciones
Para fines de presentacion los saldos al 31 de dicembre de 2017 se han reclasificado de la siguiente:

Presentacién previa Presentacién Actual

Estado de Situacion Financiera Estado de Situacidn Financiera

Impuesto y retenciones por pagar 29671 Impuesto por pagar 3.086
- Impuesto 3 I renta por pagar 26,585

Estado de Resultados Integral Estado de Resultados Integral

Ingresos de actvidades ordinanas 934,075  Ingresos ordinancs £33 856
- Otros ingresos: 54,219

Estados de Flujos de Efectivo [Conciliackén ) Estados de Flujos de Efectivo (Conciliacidn)

Provesitn jubiacidn patronal 163 Prowision patronal y desahucio is1

Provesadn oesahucio 188
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Nota 221 — Compromisos

Contrato para la construccidn, instalacion, puesta en marcha y funcionamiento de planta
de tratamiento de aguas residuales compieta.

El 29 de septiembre de 2017 la Administracion de la Compaiiia firma con la Compafila RWL Water
Italia S.R.L. un contrato para la construccidn, instalacion, puesta en marcha y funcionamiento de la
planta de tratamiento de aguas residuales completa que iInCluye las siguientes actividades:

Ejecuciin de la ingenieria de base y detalle mecanio

Suministro de maquinas

Ejecucion de obras de montaje

Ejecucion de las actividades y asistencia durante |a puesta en marcha y funcdonamiento de
prueba de equipos

La planta incluye de acuerdo al anexo thonico lo siguiente:

Tratamiento quimico fisico con flotador

Tratamiento aerdbico con nitrificacion y desnitrificaciin del nitrogeno
Digestor anaerdbico de lodos flotante
Deshidratacion de lodos después del digestor anaerdbico

El precio acordado es de 1,434,000 Euros que se cancelan de 1a siguiente forma:

20% a la emisién de |a orden de compra

60% a la fecha de emision del Bill of Landing y embarque de equipos

10% 2 la fecha de construccion e instalacin de los equipos

10% 30 dias después de la puesta en marcha de la planta y emisiin de la carta de aceptacion

Para el desarrolio de las actividades de construccidn, instalacion y puesta en marcha de la planta el
contrato establece un plazo de 24 meses a partir de la fecha de firma de contrato.

El 26 de febrero de 2018 se firma con Fluence Italy S.R.L. (antes RWL Water Italia S.R.L.) la
modificacion del contrato para la construccion, instalacion, puesta en marcha y funcionamiento de
planta de tratamiento de aguas residuales completa. Dicha modificacion afecta la cldusula 4.2.1
Precio y establece:

Precio Exwork: 1,434,000 Euros que se cancelan de la sigulente forma:

205 a la emision de |a orden de compra

309 antes del 28 de febrero de 2018

30% comunicacion de bienes y equipos estan preparados para su envio
20% llegada de los equipos al puerto de Ecuador, previa desaduanizacion.

Respecto del Uitimo pago, Fluence [taly emitirad una garantia de fiel cumpiimiento bancano o seguro
equivalente al 10% del monto total a favor de lrotop SA., que vencera 5 meses después de emitir
ia Carta de Aceptacion.
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Al 31 de didembre de 2017 se registra &l pago de la primera cuota (20% del contrato) por
US$338,567. £l 27 de febrero de 2018 se realizd un pago por el 30% corespondiente a la segunda
cuota por US$527,124.

Nota 23 - Contingencias

A la fecha de derre y emision de los estados financieros, a criterio de la Administracion de la
Compafiia no existen contingencias adicionales que afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 24 - Eventos subsecuentes

Como s menciona en [a nota 22 anterior, el 28 de febrero de 2018 se firma la modificacion del
contrato con Fluence Italy S.R.L (antes RWL Water [talia S.R.L.) para la construccion, instalacion,
puesta en marcha y funcionamiento de planta de tratamiento de aguas residuales. Dicha modificacion
cambia la forma de pago establecida iniciaimente.

Entre & 31 de diciembre de 2017 y |a fecha de emisidn de los estados financleros, con excepcion de
lo mencionado en el parrafo anterior, no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracidn
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se
hayan revelado en los mismos.

Nota 25 - Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en Abril 9 de 2018 y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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