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IROTOP 3.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
A) 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

20 
Activo ciembre 

Metas 2014 

Activo corrlente 
Electo y equivalentes de afecto 10 m3 
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 4 109 
Cuentas por cobrar compañías y partes mlecemadas. 5 - 
Impuestos por catar 5 , 

Total activo corriente a 

Propindad y equipo, neto 7 as 
Acidos Farga e 129 

puesto reta dei. s e 
Total activo no corriente. 7 

Total activo. 

Ing/Juan Carlos Calero 

0.0 

  

 



IROTOP 5.4 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuentas y documentos por pagar 
ros pvc comentas. 
puestos por pagar 

Paseos acumáncos 
Total pasivo corriente 

ublacin patronal y desata 
acne barcas. 

Total pasivo no corriente. 

Patrono 

Total pasivo y patrimonio 

” 

s
o
s
 

w 

E 2108 
diciembre diciembre. 
20 20 

- ss 
61200 - 

130.000. ass 
a 57200 

196.356 5600 
200.100 14009 

23% som 
2 — 

1390 305.070, 

7 0 

Las notas explcativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

fuan Carlos Calero 
Gerente General



/ 

( 

IROTOP 54. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

Para sl año que termina el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
Espresaco en dilres estadounidenses) 

Referencia. 
motas 2014 

Ingresos de actadades ordinarias. 1 121339 

Costo de operación 140) 
Uilicad bruta. 518.880 

¡Gastos de venta y administración 19 (157963) 

Udlidad antes del impuesto a la renta 

  

Gasto de impuesto a la renta 2 

Resukado integral 2809213 

O arepa arca sn pra gr o co terco 

Jun Carlos Calero 
Gerente General 

  

(208.412) 

350.177. 

(62.870)



  JOTOP SA 
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO 

Por el año que termina el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
(Expresaco en dolares estadounidarsas) 

20 
Pago de afecto de las actrices de operación: 

o m0 
Ma. CD e etc 0 10 rre 
AR 0 cres 
Degreciacion e 
Pron por Atar Peron! 190 
Prod por desata pe 
ro ter - hs

l 
pl 

Cams es Activas y Pos 
Curs por carr 00 e 
Catas y docente por pagar 620 
Pes Acro. o 
Det 

a pa 10290) 
Electro neto provito por lus activadas ds operación só 

ag e afec 0 as acordes de mar 
Ane de procede y saca, reta 

TeCtIVO neto Utuado en provino por us actividades de bes 

Po 0 eco e as acces 0 Irarciamsento 
Pago de obigacines arce. 0 

  
activo meto vtitzado en tas actividades de fianciomento. 005175) 

rernción reta de elec y enunetes de eco. 16 
Eco y eur de efec co e año. ss 

Erectivo y equivalentes de afectivo alfa del año. 

Las notas esplcatvas anexas son pare integras 
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ÍNCAS CONTABLES Y NOT, 
PARA EL AÑO OY 

   

  

'S EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

Comtenido 
NOTA 1 - Operaciones 
NOTA 2- Bases de elaboración y políticas contables ...... 
NOTA 3 Efectivo y equivalente de efectivo... 
NOTA 4 Cuentas por cobrar comerciales: anno 
NOTA 5- Cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas: 

    
  

  

   

  

    

   

   
   

NOTA 11 Otras cuentas por pagar... 
'NOTA 12 Impuestos por pagar. 
NOTA 13 -Pasivos Acumulados. 

    

NOTA 18 -Costos de Ventas. 
NOTA 19 Gastos de Administración y VeMaS cocoa 
NOTA 20 -Impuesto a la Renta Corriente y DfrIdO coseno 
NOTA 21 - Riesgos 
NOTA 23- Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 
NOTA 24- Aprobación de los Estados Financieros cnn



NOTA 1 - Operaciones 

IROTOP S.A, fue consltuida mediante escritura pública ante el Dr. Marcos Diaz Casquete 
Notario Titular Vigésimo Primero de la ciudad de Guayaqui, el 03 de Febrero del 2003 
debidamente inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantón el 21 de Febrero del 2003 
el número 2.936, y anotada en el Repertorio General con el número 4 701: posteriormente se 
hizo el cambio de domicilio la ciudad de Manta y fue inscrta en el Registro Mercanti de Manta. 
“el 11 de Enero del 2008, bajo el número 26 y anotada en el Repertorio General con el número 
7 

E 

    

La actvidad principal de la Compañía es el servicio de tratamiento de aguas residuales. 

NOTA 2 - Bases de elaboración y políticas contables 

8) Preparación delos estados financieros 

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Normas Internacionales de 
Información Financiera para pequeñas y medianas empresas (NIF para Pymes). Las políticas 

contables más importantes se presentan a continuación: 

A menos que se indique lo contrario, los estados financieros de la Compañía han sido 
preparados sobre la base del costo hestórico. 

<) Moneda funcional y de presentación. 

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de los estados financioros de la Compañía se 
valoran utilizando la moneda del entomo económico principal en que la entidad opera (moneda 
funcionar). A menos que se indique lo contrario, todas las cifras prosentadas an los estados 
financieros de la Compañía y sus notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de 
América. 
4) Clasificación de saldos corrientes y no cormientes. 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
en función de au vencimiento, es decir, como cormientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a 12 meses, los que están dentro del cicio normal de la operación de la Compañía, y 
¡como no comentes, los de vencimiento superior a dicho periodo. 

9) Negocio en Marcha. 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario IROTOP S.A. es un 
ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico de sus 
operaciones y por al tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a 
su constitución 

Paga e



> Instrumentos financieros — 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la fecha 
en que se originan. Los otros activos financieros 38 reconocen inicialmente en la fecha: 

|. Activos financieros no derivados. 

  

y bancos e inversiones de corto plazo adquiidas en valores altamente líquidos, sujetas a un 
fesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o. 
menos. La Compañía para propósitos del estado de fujos de efecto considera como efectivo. 

| | | 

La Compañia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar, otras. 
Cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo. 

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos 
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.



  

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los. 
costos de terminación y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio. 

hb) Propiedad, Planta y Equipo 

A part del 1 de enero del 2011, y a propósito de la transición a las NIF la Compañía adoptó 
las siguientes pollicas respecto de este rubro: 

+ El modelo utilizado por la Administración de la Compañía para la gestión de propiedad. 
Planta y equipo es el costo. 

Pagina 10



+ La depreciación de ln propiedad, planta y equipo se calculará usando el método lineal 
para asignar sus costos, netos de sus valores residuales sobre sus vidas úbles técnicas 

+ El valor residual y la vida ÚtI de la propiedad, planta y equipo se revisarán y ajustan sí 
fuera necesario, cuando la estimación de uso de los activos varien significativamente. 
ps lo 48 U0S e 0 la eli pora a eya e o ell dan 

E 
Muebles y enseres 
Equipo de Computación 
Edilicios 
Maquinarias y Equipos 

Vehiculos 5 

  

  
+ Cuando el valor de Un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor 

se reducirá de forma inmediata hasta su importe recuperable. 

+ Un elemento de propiedad, planta y equipo se da de baja de la contablidad cuando se 
enajena o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros derivados de su 
uso O enajenación Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad 
del activo (calculadas como la diferencia entre los recursos. procedentes de la 
baja y el valor en líbros del activo) se incluirán en la cuenta de resultados del año en. 
que el activo se de de baja. 

  

y 
valorado con fabilidad. Los gastos de mantenimiento y 
resultados del ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciación acumulada de 
blenas retrados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o 
pérdida resultante se afectan alos resultados del ejercicio en que se produce. 

j 

1 Pérdida por Deterioro— 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos que indiquen que el valor de un activo 
de larga vida pueda no ser recuperable, ía Administración de la Compañía revisa el valor en 
bros de estos activos. SÍ luego de este análmis resulta que su valor en lbros excede su valor 
tecuperable, se reconoce una pérdida por deteriora an el estado de ganancias y párdidas, por 
un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para 
cada unidad generadora de efectivo. 

 



El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectvo, es el 
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso El valor 
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad. 
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transacción 
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, 

correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los fujos futuros 
efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo 

if 

de recursos económicos para liquidar la obligación y el monto se ha estimado de forma fiable 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración a la fecha. 
e cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

k) Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilación Patronal y Desahucio) — 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la “Compañía” proporciona a 
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la 
"Compañia" comprenden: 

Beneficos a corto plazo -Son beneficios a corto plazo aquellos que se lquidan en el término de 
12 meses siguientes al ciero del perícdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los 

beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se 
devengan. 

El 15% de la participación de los empleados en las utlidades de la "Compañía "se calcula con 
base en los resultados contables del periodo sobre el que se informa y se reconoce en 
resultados en el año en que se devenga. 

Provisiones de jublación patronal y desanuczo (no fondeados) - La Compañía tene un plan de 
beneficios definido para jubllación patronal, normado por las leyes ecuatorianas. 

Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación: 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el 25% del equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los. 
años de servicio prestados a la misma empresa o empleador, a esta beneficio se lo denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuarales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo. 
4 los gastos operativos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado 

y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, 
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como tasa de mortalidad, edad. sexo, años de 
servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones. tasa de rotación, entre. 
otros. 

Las ganancias y pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
¡cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en que surgen 

Pagina 12



Los costos de Jos servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 
Al cierre del año las provisiones cubren lodos los trabajadores que se encontraban trabajando 
ena Compañía. 

1) Provisión de Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa de impuesto a la 
renta (25% año 2010, 24% año 2011, 23% año 2012 y 22% del año 2013 en adelante) 

Aplicable a las utilidades gravables en Ecuador. 

mM) Impuesto las ganancias— 

E ome por inpicios de peto oimprerdo, los notenas somero y idos. Los 

El gasto por Impuesto coniente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de 
aprobarse a la fecha de balance en el pals en el que opera la Compañía. La Administración 
evalúa periódicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a 
las situaciones en las que la regulación fical aplicable está e 
necesario, establece provisiones en función de las cantidades que se espera pagar a las 
autoridades facales. 

Ú 
combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni ol resultado



miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, neta de descuentos o 
bonificaciones. El ingreso por la prestación de servicios es reconocido cuendo el servicio ha 

prestado. Ningún Ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a 
la recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados o por la pasible 
devolución de los bienes. 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
$ 

  
Po 1



NOTA 1 -Electivo y equivalente de afectivo: 

"Banco Internacional (1) 466.651 

  

(1) Corresponden los saldos de cuentas corrientes en bancos locales. 

NOTA 4 -Cuentas por cobrar comerciales: 

Un detalle de las cuentas por cobrar es el síguiente: 

  

2019 20m 
Cuentas por cobrar no 

relacionadas 280 955 
Otras cuentas por cobrar 1501 00 

O OS 

NOTA 6- Cuentas por cobrar compañias y parts relacionadas 

ALZA de Diciembre 

204 20m 
Cuentas por cotrar 
relacionadas (1) zas us 

25364 12045 
  

(). Correspunde a cuentas por cobrar a la compañía relacionada Tadel S.A. 

4 

Pla 15



NOTA 6 -Propiedad, Planta y Equipo 

El siguiente es un detale de los activos fos al 31 de diciembre de 2014: 

  

  

  

  

  

Eaticos 
Muebles y enares 

Maquinaria y equipo 47738 1000 
Eau de computación 1206 128 

5.6 7 
Menea: Depreciación acumulada — 06935) — Qiasón, 

597308 52000 
Terrenos Cu mo 

Adecuaciones a , 
Total 60536 TOO 

3 de diciembre 
ams 20 

Sado Incl 735.159 
Depreciación del año — LE 
Saldo nal 740.001 
NOTA -Activos Intangibis 

El siguiente es un detalle de gastos pagados por adelantado: 

31 de diciembre 
2014 20 

Seguros pagados por anticipado 77% 31.505 
(+) Amortización acumulada 16497) (30.779 

1299 726 

21 de diciembre 
Mosimientos: 2 
Saldo Inicial 68 
Adiciones netas 874 
Amortización año. (8.636) 
Saldo final 726 
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NOTA E — Activos por Impuesto dilerido. 

El siguiente es un detalle de pasivos y activos por impuestos diferidos: 

  

Acto por Impuesto dfendo: 
Prossión por jublación patronal a — a 

NOTA 9 -Obligaciones financieras de corto plazo 

El siguiente es un detalle de obligaciones financieras de corto plazo: 

  

Sentinel ME LLC. E . 
Prossn ntereses - — sm 

5.175 

NOTA 10-Cuentas y Documentos por pagar 

El siguiente es un detalle de proveedores comerciales: 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 

  

MOTA 11 -Otras cuentas por pagar 

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar. 
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31 de diciembre. 
2014 20 

Provisiones Locales. 130.000 225.556 
Provisiones Exterior. 

130.000. 225.556 

(Corresponde a valores por provisiones por estudio de impacto ambiental, servicios 
por transporte de lodo y servicios prestados en la producción 

MOTA 12 impuestos por pagar 

El siguiente es un detalle de impuestos por pagar. 

31 de diciembre. 
2014 2013 

Saldos por pagar 
Retenciones del IVA 9.20 1014 
Impuesto a la renta. sm 55187 
Retenciones en la fuente. 7. am 
VA en ventas. 1687 

72544 280. 

Se presenta neto de impuesto a la renta apagar. 

NOTA 13 Pasivos Acumulados 

El siguiente es un detalla de obligaciones sociales: 

less - Aportes. 
Beneficios Sociales. 
Participación Trabajadores. 

  

NOTA 14 — Jubilación patronal y desahucio 

El siguiente es un detalle de jubilación patronal y desanucio 

Para 18



  

NOTA 15 -Obligaciones financinras de largo piezo 

siguiente es un detale de colgaciones financieras de largo plazo: 

  

Sentinel M.E. LLC 
   

NOTA 18 - Patrimonio 

a) Capital Social 

El Captal de la Compañía es de US 800 y está repartido en 800 acciones con un valor nominal 
de US 1.00 cada una 

b) Reserva Legal 

De acuerdo a los dispuesto por la Ley de Compañias, se debe tomar de la utidad anual de la 
empresa al menos el 10% para apropiar la reserva legal hasta que la misma alcance el 50% del 
capital social 

c) Resultados Acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la 
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables . las 
Ullkcaces son distribuidas 0 destinadas a reservas. mentras que las pérdidas se mantenen en 
resullados acumulados O se compensan con la reserva legal u Ciras reservas y cuentas 
Patrimoniales de Ubre disponibilidad de los accionistas. 

MOTA 17 ingresos 

El siguiente es un detañle de los ingresos provenientes de las operaciones de la compañía: 
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2018 2 
Servico de tratamiento de aguas residuales. 1213329 1:402.082 

1.213.329 1402082 

NOTA 18 -Costos de Ventas 

El siguiente es un detalle de los costos de ventas incurridos por el año 2014 y 2013. 

Costo de operación 

  

MOTA 19 -Gastos de Administración y Ventas 

El siguiente es un detalle de jos gastos incurridos en el periodo 2014 y 2013: 

  

  

31 de diciembre 
2014 EN 

Gastos generales. 568 470 
Senácios 26.129 28428 
Impuesto y contribuciones. 46519 458 
Deprecacones y amortizaciones 2108 9.013 
Otros Gastos. 
Participación de trabajadores 6351 61.796 
¡Gastos no operacionales. 198 29.296 

157.963 

MOTA 20 -impueato a la Renta Corriente y Diferido 

1) Impuesto ala renta causado.» 

El impuesto corriente se besó en las ganancias fiscales registradas durante el año, es deci, 
sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los. deducibles en ese mismo.



ejercicios inbutarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la tegislación 
Mbutana vente. 
Para los años 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarta 
Vigente del 22%. Las pérdidas tbutarias o bases imponibles negativas ctorgan al 
contribuyente el derecho de amortizar esas pércidas durante los 5 perodos facales siguientes, 
sin que sobrepase en cada año el 25% de las respeciivas bases imponibles. 

) Anticipo minimo del Impuesto a la renta 

A partr del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a la renta 
Que será determinado mediante la suma artmética de los siguientes rubros: 

El 0,4% del Activo total, mencs ciertas deducciones. 
El 0,4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto ala renta. 
El 0.2% del patrimonio, sn incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 

  

artenor 

Segunda cuota: En septembre del año siguiente, se pagará el 50% restante de la diferencia 
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la 
otaldad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el año. 
anterio. 

Tercera cuota: En abri del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados an la 
primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente ! i ó ¿ ¡ 

  

Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 
los principales cambios introducidos por las reformas señaladas son los siguientes. 

Ingresos de fuente ecuatoriana: 

provenientes de la enajenación directa o indrecta de acciones, participaciones, otros derechos. 
representativos de capital. de sociedades domiciladas o establecimientos permanentes en



Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario efectivo, es una 
persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen que son derechos 
representativos de capital, dividendos y beneficiarios efectivos. 

Se elimina como ingreso exento la enajenación ocasional de acciones y participaciones. 

Gastos deducibles. 

Se incorpora en la Ley la no deduciblidad de la depreciación de activos revaluados, además el 
Reglamento establece que en caso de venta de bienes evaluados se considerará como 
ingreso gravable la dierencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el 
evaluó 
Se deberá observar los límites de remuneraciones establecidos por el Ministerio de Relaciones. 
Laborales. 

Deterioro de créditos comerciales 

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos. 

a) Haber constado durante dos años o más en la contabilidad. 

Se establece que las regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podrán superar el 20% 

 



Se excluyen para el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: 

Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del actvo como para 
el patrimonio 

Los gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos 
destinados a la mejora de productividad e Inmovación tecnológica y aquellas Inversiones 
huevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios 
iban para sl paga dl impuesto la Renta que rocences sl Código ds la Producción 

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro y Pequeñas Empresas. 

Se amplia la deducción adicional del 100% durante 5 años por los gastos relacionados con la 
capacitación lécnica, mejoras en la productidad y gastos de viaje para el acceso a mercados. 
intencionales para las micro y medianas empresas. 

Incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversión 

Se incorpora el beneficio de la ostablidad tibutana, por un tiempo determinado, a part de la. 
suscripción de un contrato de inversión, siempre que: 

El monto de la inversión sea mayor a 100 milones de dólares; 
Informe técnico realizado por el Ministerio competente, 
Informe del Procurador General del Estado y. 
Autorización del Presidente de la República para la suscripción del contrato. 
Impuestos Diferidos. 

La Ley permea el reconocimento de activos y pasivos por Impuestos difendos Se cianfica que. 
en caso de divergencia entre las normas trbutarias y las normas contables y financieras, 
prevalecerán las primeras. En el Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones. 
para su reconocimiento. 

4) Conciliación tributaria: 

31 de diciembre 
2014 a 

260.947 390.178 
2603 28403 
ET] Tan 
a ze 

mA 5 

124 10.469 
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a) Tasa electiva 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron: 

sidad artes de provisión para impuesto ala 

    
origina peincipalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compañía 

El riesgo crediliio es controlado a través de la evaluación y andlmis de transacciones. 
individuales, para lo cual se realiza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se 
estima remota para determinar la provisión requerida por incobrabilidad. $



<) Riesgo de Iquider 
El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplt con sus 
Obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
Afectivo U otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posiblidad de desajuste 
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieras, inversiones en activos, 
vencimientos de deudas y dividendos. 

de rescates de valores negociables, del cobro de cuentes de clientes y el pi il | ¡ 

Mi ji j 4 | ] | 

o se han producido eventos, que en opinión de la agministración de la Compañía puderan 
ener un efecto significatwo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
NOTA 24- Aprobación de los Estados Financiera. 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados 
por la Administración de la compañía en Marzo 25 del 2015 y serán presentados a la Junta 
General de Accionistas. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los Estados Financieros 
serán aprobados por la junta sin modificaciones. 
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