- ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

-

"' Guayaquil, Junio 3 del 2009

§ Sefiores )

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD.-

-’ De mis consideraciones:

-~ Adjunto a la presente envié a ustedes el informe de Auditoria Externa de la Compatiia
IROTOP S.A. , que corresponde al ejercicio econdémico del afio 2008, al 31 de
; diciembre, cuyo expediente es el numero 34595.

: Sirvanse ustedes reg€pcionarlo.
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AUDITORES EXTERNOS
IROTOP S.A.
DATOS DEL CONTRIBUYENTE
NUMERO DEL REGISTRO UNICO
DEL CONTRIBUYENTE 0992289244001
DOMICILIO TRIBUTARIO - MANTA
NOMBRE Y NUMERO DE CEDULA
DEL REPRESENTANTE LEGAL JUAN CARLOS CALERO VELASCO
REPRESENTANTE LEGAL 1704767332

NOMBRE Y NUMERO DEL RUC DEL
CONTADOR DE LA EMPRESA
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1311361834001

g
A\ j}{’ |
N NS pontey \e'\‘::;f,
\"b“'"‘": :" .

< & Juy. 2009




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

IROTOP S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre del 2008
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES
DE LA COMPANIA ANONIMA IROTOP S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de 1la
Companiia Anénima IROTOP S.A. (una compafiia ecuatoriana)que
comprenden el Balance General al 31 de Diciembre del afio
2008 y los correspondientes estado de resultados, estado de
cambios del patrimonio de 1los accionistas por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas.

Responsabilidad de los Administradores por los Estados
Financieros. -~

La administracién de la Comparila es responsable por 1la
preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por 1la Superintendencia de Compafiias y el
Servicio de Rentas Internas. Esta responsabilidad incluye,
la implementacién y mantenimiento de controles internos los
mismos que son relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, que no
contienen errores importantes causados; mediante la
seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y
la elaboracién de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Estos estados financieros mencionados en el primer parrafo
han sido preparados han sido preparados sobre la base de
normas Yy practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafilas y el Servicio de Rentas
Internas. Estas bases de preparacién para atender las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
y el Servicio de Rentas Internas, por esta razén los
estados financieros no deben ser usados para otros
propésitos.




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas y por consiguiente incluyo
aquellas pruebas de los libros y documentos de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compariiia,
como agente de retencidén y percepcidn del impuesto a 1la
renta, las normas tributarias son tambien responsabilidad
de la gerencia de la comparila, efectuamos pruebas del
cumplimiento de las obligaciones tributarias. Los
resultados de nuestro examen no revelan situaciones en las
transacciones examinadas gque en esta opinién se puedan
considerar incumplimiento de las obligaciones de 1la
Compafiia Anénima IROTOP S.A. como agente de retencién y
percepcién del impuesto la renta en el periodo analizado.

En nuestra opinién y basados en nuestros exémenes, los
estados financieros examinados adjuntos presentan
razonablemente la situacién financiera de la compafiia
Anénima IROTOP S.A. al 31 de diciembre del afio 2008, y los
resultados de las operaciones y los cambios en su situacién
financiera por el afioc terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

ESCUDRO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.
REG. SC-RNAE-611

Guayaquil, Mayo 19 del 2009
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
IROTOP S.A.
BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
EXPRESADO EN DOLARES
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 58.795.43
Ctas. por Cobrar Relacionadas 15.282.35
Ctas. Por Cobrar Varios 9.349.86
Impuestos Anticipados 192.436.37
Total Activos Corrientes 275.864.01
PROPIEDADES
Edificio - 268.877.28
Planta 536.355.30
Muebles y Enseres 1.482.73
Magquinarias y Equipos 53.415.83
Equipo de Computacién 531.25
860.662.42
Depreciacion Acumulada Act. Fijo 47.421.14
Total Propiedades, Neto 813.241.28
ACTIVOS DIFERIDOS
Otros Activos Diferidos 149.694.90
(-)Amortizaciéon Acumulada 127.773.39
Total Activo Diferido 21.921.51
TOTAL ACTIVOS

1°’111.026.80

(ver notas a estados financieros)
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
IROTOP S.A.
BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
EXPRESADO EN DOLARES '
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Proveedores 47.033.17
Obligaciones con Instituciones Financieras 143.520.66
Cuentas por Pagar Cias. Relacionadas 288.864.24
Otras Cuentas por Pagar 149.313.75
Impuestos por Pagar 28.071.82
Gastos acumulados por Pagar 5.534.53

Total Pasivo Corriente 662.338.17
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones a Largo Plazo 488.473.68

Total Pasivo Largo Plazo 488.473.68

Total Pasivos 1’150.811.85
PATRIMONIO
Capital Social 800.00
Reserva Legal 1.476.80
Resultados Acumulados 47.260.96-
Utilidad del Ejercicio /2008 5.199.21

Total Patrimonio Neto 39.785.05-

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1°’111.026.80

(Ver Notas a Estados Financieros)
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
IROTOP S.A.
ESTADO DE R
ESULTADOS
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
Expresado en délares
INGRESOS
Ventas 353.876.81
Total Ingresos 353.876.81
EGRESOS
Costo de Ventas 199.398.57
Utilidad Bruta 154.478.24
Gastos de Administracién 76.759.31
Otros Egresos 67.643.37 144.402.68
Utilidad del Ejercicio a Dic 31/08 10.075.56 .
Participacion Trabajadores 1.511.32
Impuesto a la Renta 2.787.24
Reserva Legal 577.69 4.876.25
Utilidad Neta del Ejercicio 5.199.21

(ver notas a estados financieros)




IROTOP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Socios
Por el Afio Terminado al 31de Diciembre del Afio 2008

CAPITAL | RESERVAS UTILIDAD PERDIDA RESULTADO TOTAL
DETALLE SOCIAL EJ.ANTERIORES | EJERCICIO | EJERCICIO
Saldo Dic 31 /2007 800,00 899,01 8.091,06 -55.352,02 0,00 -45.561,95
Resultado Dic 31/2008 - - - - 10.075,46 10.075,46
Pago a Trabajadores - - - - -1.511,32 -1.611,32
Pago de Impuestos - - - - -2.787,24 -2.787,24
Transferencia a Reserva - 577,69 - - -577,69 0,00
Utilidad Neta a Dic 31/2008 - - - - - 5.199,21
SUMAN 800,00 1.476,70 8.091,06 -55.352,02 5.199,21 -39.785,05

(Ver Notas a Estados Financieros)
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IROTOP S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO - 2008

FUENTES U ORIGENES

UTILIDADES Y/O PERDIDAS
Utilidad y/o perdida del Periodo
Mas rubros que no son salidas de efectivo
Depreciacion de propiedades
Amortizacién gastos diferidos
FUENTES

VARIACIONES CUENTAS DE BALANCE

Incremento en Obligaciones Bancarias
Incremento en Cuentas por pagar-Relacionadas
Incremento en Otras Cuentas por Pagar
Incremento en Obligaciones laborales
Incremento en Cuentas Patrimoniales
Disminucién en Oftros activos

Total fuentes u origenes de fondos
APLICACIONES O USOS
VARIACIONES CUENTAS DE BALANCE

Incremento en Cuentas por cobrar comerciales
Incremento en Otras Cuentas por Cobrar
Incremento en Cuentas por Cobrar Relacionadas
Incremento en Impuestos Anticipados
Incremento en Propiedades

Incremento en Gastos Diferidos

Disminucién en Cuentas por pagar-Proveedores
Disminucién en Impuestos por Pagar
Disminucién en Obligaciones a largo plazo
Disminucidén en Ingresos diferidos

Total aplicaciones
INGRESOS NETOS DE FONDOS
Mas saldo inicial de caja bancos

Saldo en caja y bancos al final del periodo

2008
PARCIAL TOTAL

5,199.21

65,716.79
18,102.10
47,614.69

1,036,789.09
12,211.92
288,864.24
181,408.78
350.26
577.69
553,376.20

1,107,705.09

1,049,985.60
9,567.05
753.49
5,115.30
156,003.41
557,800.73
7,511.07
70,386.21
10,671.75
137,534.93
94,641.66

1,049,985.60

57,719.49

1,075.94

58,795.43




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

IROTOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 3
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO.

IROTOP S.A., es una compaflia que esta constituida en la Republica del Ecuador de
acuerdo con las leyes y reglamentos del Ecuador, en la ciudad de Guayaquil ante el
Notario Vigésimo Primero con fecha 21 de Febrero del afio 2003, y su actividad
principal es el tratamiento de aguas residuales.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso
de dolarizacién de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el cual el
gobierno ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pais, el dolar de Estados

Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la Federaciéon Nacional
de contadores del Ecuador y autorizada por la superintendencia de compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estdn basadas en normas Ecuatorianas de contabilidad.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables aplicadas por la compatifa
en la preparacién de sus Estados Financieros:

Cajas y Equivalentes de efectivo — Para propositos de los Estados de flujos de caja, la
Compaiifa incluyo en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales,
liquidables y convertibles en efectivo hasta dentro de un periodo de 90 dias plazo.

Valuacién de Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 afios para el buque pesquero, 10 afios para muebles y enseres, equipos
de oficina, maquinaria y equipos, equipos varios, equipo electrénico, 5 afios para equipo
de transporte, y 3 afios para equipos de computacién.

Activos Diferidos — Incluyen principalmente gastos originados por la compafiia con
respecto a seguros pagados por anticipado, que se amortizan en 1 afio.

Participacién de Trabajadores e Impuestos a la Renta — Estin constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasa del 15% para participacién de trabajadores
y 25% para impuestos a la renta, y son registradas en los resultados del afio.
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

indice de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro presenta la informacién relacionada con el porcentaje de variacién
en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
estadistica y censos

Afio 2005 terminado al 31 de diciembre del 2005 US délares 3
Afio 2006 terminado al 31 de diciembre del 2006 US dolares 2
Afio 2007 terminado al 31 de diciembre del 2007 US délares 3
Aflo 2008 terminado al 31 de diciembre del 2008 US délares 3
CAJA Y BANCOS.

Al 31 de Diciembre del afio 2008, el saldo de la cuenta caja y bancos esta compuesta de
la siguiente manera:

(Expresado en dolares)
Caja General Oficina 200.00
Banco Internacional 58.595.43

Suman 58.795.43 .

CUENTAS POR COBRAS CIA. RELACIONADAS .-

Al 31 de Diciembre del 2008, esta cuenta se forma de valores entregados a las
Compatfiias del grupo, las mismas que no generan intereses ni comisiones y se
descomponen de la siguiente manera:

(expiesado en ddlares)
Tadel S.A 5.115.30
Hardepex S.A. 9.567.05
Carlos Calero 600.00
Suman 15.282.35




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (PROVEEDORES)

Al 31 de diciembre del afio 2008 representan los saldos por cobrar a terceros lo que se
detalla a continuacién:

(Expresado en délares)

Seguros Oriente S.A. : 1.820.62
Edilma Zambrano 507.00
Ronald Pilco 67.20
Ge Bttz Venezuela 753.49
A y G Metropolitana 3.451.55
Luis F. Borrero 2.750.00

Suman 9.349.86"

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del afio 2008, esta cuenta se descompone de la siguiente manera:

(Expresado en ddlares)
Retencién en Fuente : 7.763.38
Anticipo Impuesto a la Renta 1.619.92
Crédito Tributario a Favor 183.053.07
Suman 192.436.37 .

PPROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2008, la composicion del saldo de las cuentas de propiedades de
la Compafiia es la siguiente:

(Expresado en délares)

Edificios e Instalaciones 268.877.28
Planta 536.355.30
Maquinarias y Equipos 53.415.86
Muebles y Enceres 1.482.73
Equipo de Computacioén 531.25

860.662.42
(-) Depreciacién Acumulada 47.421.14
Total Propiedades, Neto 813.241.28




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre del afio 2008, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(Expresado en dblares)
Licencia de Software 300.00
Gastos Bancarios 89.119.70
Gastos Preoperacionales 53.364.40
Seguros Pagados por anticipado 6.910.80
(-)Amortizacién Acumulada 127.773.39
Suman 21.921.51

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:

(Expresado en doélares)
Proveedores Locales
Empesec 41.934.33
Estudio Juridico Moreno Didonato 1.053.20
Direcsa 495.00
Delgado Quijije Moisés 457.20
Quimica Riandi Cia. Ltda. 424.57
Céamara de Comercio Manta 190.00
Varios
e 45.103.17
Proveedores del Exterior :
Krofta Waters International 1.930.00
-------------- 1.930.00
Suman 47.033.17




'ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al cierre del‘ejercicio econémico, diciembre 31 del 2008, esta cuenta esta formada por
obligaciones suscritas cuya porcién corriente se la desglosa de la siguiente a

continuacion:

(Expresado en délares)
Banco Internacional
Obligacion suscrita en Nov.30/08 y vence
en Mayo 29/09 letra 5/12 cuyo valor es de 72.245.51
Obligacién suscrita en May. 29/09 y vence
Nov 25/2009 letra 6/12 cuyo valor es de 71.275.15
Suman 143.520.66

ANTICIPO DE CLIENTES

Al cierre del ejercicio econémico, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera al 31

de Diciembre del 2008
(Expresado en Délares)

Pespaca S.A. 149.313.75
Conservas Isabel S.A. 288.864.24 -

Suman 438.177.99. .
IMPUESTOS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econdémico, 31 de diciembre del 2008, esta cuenta se desglosa de
la siguiente manera:

(Expresado en délares)
Retencion en la fuente 7.853.39
Retencién de IVA 2.024.36
Impuesto a la Renta 78.36
Iva por Pagar 18.115.71
Suman 28.071.82




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(Expresado en délares)

Decimo Tercer Sueldo 687.41
Decimo Cuarto Sueldo 900.07
Vacaciones 885.27
Fondos de Reserva 1.044.65
Aporte Patronal al L.LE.S.S. 209.28
Iece y Secap 18.76
Aporte Personal al LE.S.S. 175.54
Prestamos Quirografarios _ 102.23
E Participacién Trabajadores ‘ 1.511.32
Suman 5.534.53

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al cierre del ejercicio econémico, 31 de diciembre del 2008, esta cuenta se desglosa de
la siguiente manera:

Banco Internacional

' Obligacion suscrita en Nov 25/2009 y Vce.
E May 24/2010 letra 7/12 cuyo valor a L/plazo 73.181.80

Obligacion suscrita en May 29/10 y Vce. :
Nov 20/2010 letra 8/12 cuyo valor a L/plazo es 76.292.03

Obligacioén suscrita en Nov 20/2010 y Vce.
May 19/2011 letra 9/12 cuyo valor a L/plazo es 79.534.44

Obligacion suscrita en May 19/2011 y Vce.
Nov15/2011 Letra 10/12 cuyo valor a L/plazo es 82.914.65

Obligacion suscrita en Nov 15/2011 y Vce.
May 13/2011 letra 11/12 cuyo valor a L/plazo es 86.438.52

Obligacion suscrita en May 13/2012 y Vce.
Nov 09/2012 Letra 12/12 cuyo valor a L/plazo es 90.112.24

- e 2 0 0

Suman 488.473.68

™ o




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al cierre del ejercicio econémico, 31 de diciembre del 2008 esta cuenta esta formada de

la siguiente manera que detallo a continuacion.
(Expresado en délares)

Servicios Contables 5.504.00

Honorarios Legales 19.727.70

Auditorias 1.500.00

Papeleria y Utiles 40.46

Servicio Técnico y Mantenimiento 162.00

Impuestos Municipales 692.00

Desaduanizacion 4.629.25

Contribucion Superintendencia de Cia 650.21

Materiales Aseo, Limpieza 232.70

Pasajes Aéreos 912.90

Garantias Aduaneras 1.829.39

E Depreciaciones 199.18

: Amortizaciones 40.679.52

Suministros de Computacion 116.98

E Amortizaciones 40.379.52

Depreciaciones 38.89

E Suman 76.759.31
@ OTROS EGRESOS

Al cierre del ejercicio econémico, 31 de diciembre del 2008 esta cuenta esta formada de
la siguiente manera que detallo a continuacion.

(Expresado en ddlares)

Intereses Instituciones Bancarias 66.813.87

( Cargos Bancarios 74.17
E Intereses y multas Tributarias 755.43
Suman _ 67.643.47
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2008 el capital suscrito y pagado de IROTOP S.A. esta
representado por 800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal unitario
de US $1.00 cada una, y sus accionistas se detallan a continuacion:

?

(Expresado en délares)

Calero Calderén Carlos Aurelio 799.00

E Calero Velasco Juan Carlos 1.00
Suman 800.00

|
|
!

RESERVAS - Incluye principalmente $ 1.476.70 por concepto de reserva legal Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

CONCILIACION TRIBUTARIA
Utilidad del Ejercicio antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la renta , 10.076.46
() participacion Trabajadores 1.511.32
(+) Gastos no deducibles 2.584.82
Saldo Utilidad Gravable 11.148.96
p Impuesto a la renta causado : 2.787.24
: (-) Anticipo Pagado 1.619.92
, (-) Retenciones en la Fuente 7.077.55
E (-) Crédito Tributario Afios Anteriores 3.473.07
Saldo a Favor Irotop S.A. 9.383.30
[
EVENTOS SUBSECUENTES.

E Al cierre del informe de auditoria esto es al 31 de Diciembre del 2008, en la compaiiia
IROTOP S.A. no se han producido eventos o situaciones que en la opinién de la
administracién de la empresa pudiera ser de consideracién o que puedan afectar los
estados financieros antes mencionados, la empresa al cierre del informe de auditoria no
ha tenido juicios de obligaciones laborales o civiles.




