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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

IROTOP S.A.
Manta, 17 de marzo de 2016

Hemos audiado los estados financieros que se acompaian de IROTOP S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asf como un resumen de las politicas contabies significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados finandieros

La Administracion de IROTOP S.A. es responsable de la preparacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control intemo necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 efror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan
libres de exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en fos estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de
representacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros de la
Compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intermo de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las politicas contables usadas
son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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A los miembros del
Directoric y Accionistas de
IROTOP S.A.

Manta, 17 de marzo de 2016

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situadién financiera de IROTOP S.A. al 31
de diciembre de 2015, el desempefo de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por e afio terminado en esa fecha de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

S

No. de Registrg’en Fabian Delgado Loor
la Superintendéncia Socio |

de Compaiiias: 615 Registro # 0.17679
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IROTOP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado e 31 de didembre de 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 212 1,016,833 1,213,329
Costo de operacion 212 (627,713) (694,449)
Wilidad bruta 389,120 518,880
Gastos de venta y administracion 16 (149,367) (157,963)
Utilidad antes del impuesto a la renta 239,813 360,917
(Gasto de impuesto a la renta 14.1 {58,634} {79,994)
Resuitado integral def afio 181,179 280,023
ias icptivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Juan Caros Calera
Gerente General
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IRCTOP S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo en adtividades de fing
Disminuddn en obiigaciones financieras
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Ffect ivalentes de efectivo:
Aumento netn de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo af inido del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fina! de} ailo

e

2015 2014

963,073 1,139,587
(731,744) {607,153)
(180,990} (215,823)
50,339 316,511
(305,175)

{305,175)

50,339 11,336
477,97 466,651
$38,326 471,987

las nota}abi/imtivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_-J;;/ -
’.f_i.’l"}! é/[W g

Ingl Jmn Larios Calero

’;,’/ P

Ing. Edison Lépez Viter

Contador General



IROTOP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por &l afic terminado e 31 de diciembre de 2015

{Expresados en ddlares estadounidenses}

Resultado integral del afo
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones
Provision por jubitacion patronal
Provision por desahtcio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Notas

15
15

2015 2014
181,179 280,923
54,506 54,662

2,010 1,987

1,551 1,203
(74,555) (3,150)
(61,200) 61,200
(20,546} (74}
{32,69) (80,290)
50,339 316,511

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Edison Lopez Viteri
Contador General
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IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

IROTOP S.A., fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 3 de febrero de 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 21 de febrero de 2003. Con fecha 11 de enero de 2008, se
inscribié en el Registro Mercantil el cambio de domicilio de la Compafila, del Cantdn Guayaquil
Provincia del Guayas, al cantdn Manta Provincia de Manabi y por consiguiente se reformo los
estatutos en su articulo cuarto domicilio y nacionalidad.

La actividad principal de ia Compaitia es el tratamiento de aguas negras que generan las
empresas procesadoras de pescado en la ciudad de Manta, tratamiento que consiste en separar
del agua los desechos de pescado, tratar el agua en base a procesos quimicos y bioldgicos
antes de que regrese al mar.

Como parte de sus actividades, la Compafia mantiene una relacién comercial con TADEL S.A.
{compaiila relacionada), por la venta de servicios. Los estados financieros demuestran ventas
con dicha compafiia relacionada para este afio equivalente al 17% saobre el total. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
han sido emitidos con [a autorizacion de la Administracidn de la Compafila, de fecha 17 de
marzo de 2016, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn:

Base de Preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaia al 31 de diciembre de 2015 estdn preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan fa adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados financieros han side emitidos con la autorizacion de la Administracion de la
Compafiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacién de los estados financieros conforme a ila NIIF para PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de fa Compafiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.



2.2

2.4

IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafila (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y
presentacion de fa Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y los depésitos a la vista en
entidades de crédito, netos de sobregiras bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)” cuentas
por cobrar” y ii)” otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, fa Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a
continuacion:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan come activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Compailia no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12
meses, por lo que estos saldos se incluyen en el activo corriente. Los préstamos y cuentas
por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente las partidas del balance de
“clientes”.

b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepio por ios de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financlera.

(2)



IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Maedicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, si el active o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza ios mismaos como se describe a
continuacion,

¢} Medicién posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

il. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No cbstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
astablecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y Ia Compaidiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2-5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liguidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simuitédneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por las ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos
(o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se prasentan como activos no corrientes.,

las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonhable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,

(3



2.7

2.7.1

IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compaiiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente.,

105 otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son
registrados en resuitados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad y equipos es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes det activo fijo. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar ias nuevas expectativas.

Las vidas Utiles estimadas de la propiedad, mobiliario y equipos son las siguientes:

C ipcién del bien N e ait
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compafifa evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o del grupe de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

C)



2.7.2

2.8

IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Continuacién)

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacién
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condicicnes de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, €l importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro k indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en tibros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro det valor por el monto por ef que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costos para la venta vy ef valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La
posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados det ejercicio.

La administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
ios proveedores en el curse ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afic o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amertizado usando el método de tipe de interés efectivo.

(5)



JROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

2.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resuitado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa Impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de Ia base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, Si dicha participacion excede del 50%, |a tarifa aplicable para
la compaiiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utifidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el
ano 2014).

Im ifi

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que

se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
2.10 Beneficio a los empieados
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacidn financiera con
contrapartida en el estado de resuitado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafiia.
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ii. Décimo tercero vy décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a ia legislacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a ia fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédite unitario proyectado. &l valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemo
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afic de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integrai
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método fineal durante el periodo de consoiidacidn.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.11 Participacién a los trabajadores
El 15% de la utitidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacién a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.12 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingresos relacionados con la operacién
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados (tratamiento de agua),
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.
Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se

puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futurc y cuando se akancen determinadas condiciones.
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Durante el afic 2015 se realizaron ventas a las compafiias Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. y
Tadel S.A., por un monto US$515,825 y US$179,170, respectivamente. Las ventas realizadas a
estas compafiias equivalen al 68% scbre el total.

2.12.2 Gastos

3-

3.1

Se reconocen por el método del devengado. Los costos de operacion corresponden a los costos
de mano de obra, materiales y servicios adicionales relacionados con el tratamiento de agua.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende 105 riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacién,

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiia, ademds que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compaiiia establece las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compafilz es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periodicamente sus
procedimientos para la Gptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detallan;

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productas basicos v otras riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depodsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta vy los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precic de los servicios y compras de
materiales significativamente.
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaitia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafila no mantiene
obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es
significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente 3 ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Compafia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquldez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la tiquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significatives de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 2.44 veces el total def
pasivo corriente.

3.1.3 Rlesgos de Crédito

La Compafiia es responsabie de la gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. E!
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.
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Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principaimente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con ios siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalla la posibilidad de recuperacion de los saidos mantenidos en cuentas
por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacidn financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios a empleados — Jubifacion patronal y desahicio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer ias obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 15.
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¢} Propiedad, mobiliario y equipo
La determinacion de las vidas tiles de propiedad, mobiliario y equipo se evallan al cierre
de cada afio.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b} La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquelios saldos por cobrar

que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
31 de diciembre
2015 2014
Banco Internacional (i) 528,326 477,987
528,326 477,987
(i) Corresponden a saldos de cuentas corrientes.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar relacionados (i) 37,182 25,364
Cuentas por cobrar no relacionadas 157,516 120,073
Otras cuentas por cobrar - 1,501
194,698 146,938

(i) Enel 2015 y 2014 corresponde a cueritas por cobrar a la compafiia relacionada Tadel 5.A.
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Seguros pagados por anticipado
{-) Amortizacion acumulada

Movimiento det afio:

Saldo inicial
Adiciones netas
Amortizacion afio
Saldo final

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacidn

Menos: Depreciacion acumulada

Terrenos
Total

Movimiento del afio:

31 de diciembre
2015 2014
14,126 7,796
(13,071) (6,497)
1,055 1,299
31 de diciembre
2015 2014
1,299 726
6,330 8,467
(6,574) (7,894)
1,055 1,299

31 de diciembre

2015 2014
907,596 907,59
10,103 10,103
47,738 47,738
1,226 1,226
966,663 966,663
{423,921 (369,325)
542,742 597,338
88,031 88,031
630,773 685,369

{Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre
2015 2014
Saldo inicial 685,369 740,031
Depreclacion del afio (54,596} (54,662}
Saldo final 630,773 685,369
CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores - 61,200
- 61,200
OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corresponde a servicios de transporte que se provisionan debido a que el proveedor le entrega
la factura a la Compafifa cada cuatro meses o dos veces en ef afio, si al momento de la
facturacion la Compaiiia se ha excedido en la provision se procede a reversar la diferencia.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion;
31 de diciembre
2015 2014
Beneficios sociales 3,491 2,665
Participacion a los trabajadores 42,319 63,691
45,810 66,356
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13. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Saldos por cobrar
Retenciones en la fuente 27,048 -
Crédito tributario IVA - 9
27,048 9
31 de diciembre
2015 2014
| r r
Retenciones del IVA 1,111 9,320
Impuesto a Ia renta 38,297 55,731
Retenciones en la fuente 440 7,493
39,848 72,544

14. IMPUESTO A LA RENTA
14.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio 58,634 79,994
Total impuesto corriente 58,634 79,994
Relacionado con el origen y la reversion de
diferencias temporarias - -
Total impuesto diferido - -
Total gasto por irmpuesto a la renta 58,634 79,994
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Conciliacién de! resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con ia utilidad tributable de la
Compaifila, para la determinacidn de! impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 239,813 360,917
Mas: Gastos no deducibles 26,704 2,693
Utilidad gravable 266,517 363,610
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 58,634 79,994
Anticipo minimo de impuesto a la renta 13,2649 14,060

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ef cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse ¢ disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias, Véase Nota
2.9.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo de! impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2015 2014
Impuesto a la renta causado 58,634 79,994
Menos:
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal {20,337) (24,263)
Impuesto corriente a pagar 38,207 55,731

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre
2015 2014

Activa por impuesto diferido:
Provision por jubilacidn patronal 831 831
831 831

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre
2015 2014
Saldo activo ,neto 831 831
Mas (menos)
Aumento en activo por impuesto diferido - -
Ingreso (gasto) por impuesto diferido (i) - -
Saldo activo, neto 831 831

(i) véase nota 14.1

14.4 Tasa efectiva

14.5

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre
2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 239,813 360,917
Impuesto a la renta corriente 58,634 79,994
Anticipo minimo impuesto a la renta 13,264 14,060
Tasa efectiva de impuesto 24.45% 22.16%
Tasa impositiva legal 22.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 2.45% 0.16%
Tasa impositiva efectiva 24.45% 22.16%

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizacionas.
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicic de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por patte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiende de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. E! indicado estudio debe ser
remitido durante el 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que enh su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Adicionalmente aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compatiia al 31 de diciembre de 2015,
no estaria alcanzada por la referida Norma.,

Reformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero de 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

» Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

» No deducibiiidad de la depreciacion correspondiente a fa revaluacion de activos fijos;

+ Establecimiento de limites para la deducibilidad de ks gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesién o reaseguros;

» Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
¢aso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

s (Condicionantes para la deducibilidad de los vaiores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinaric del negocio;
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« Se establece la tarifa vy ia forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

» Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% vy el 25%
dependiendo del domicillo del accionista de la empresa.

+  Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

» Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacidn, marcacién y rastreo de dichos bienes.

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Ptiblico-
Privadas vy la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacién pdblico privada y establecer incentivos para
promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a
continuacion, se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

* Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacién
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a ia salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

e Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrolio de proyectos plblicos en
asociacion piblico-privada, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

» FEstardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Burséatil.

« Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e Intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, gue otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre
2015 2014
Provisidn para jublfacion patronal 7,776 5,766
Provisién para desahucio 4,135 2,584
11,911 8,350
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31 de diciembre
2015 2014
Cargo en resultados:
Provision jubifacién patronal 2,010 1,987
Desahucio 1,551 1,293
3,561 3,280

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera fue como sigue:

31 de diciembre
2015 2014

Jubilacién patronal

Al 1 de enero 5,766 3,779
Provisién del afio segun caiculo actuariai 2,010 1,987
Al 31 de diciembre 7,776 5,766
Desahucio

Al 1 de enero 2,584 1,291
Provisidn del afio segin calculo actuartal 1,551 1,293
Al 31 de diciembre 4,135 2,584

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Gastos generales 1,034 568
Servicios 37,602 26,129
Impuestos y contribuciones 33,105 46,619
Depreciaciones y amortizaciones 6,723 8,108
Participacion a los trabajadores 42,319 63,691
Otros 28,524 12,848

149,307 157,963
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los rmismos.
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