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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

IROTOP S.A.
Manta, 24 de marzo de 2015.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de IROTOP S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de
resultade integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por &l afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financleros

La Administracién de IROTOP S.A, es responsable de la preparacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 ermor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas nhormas requieren que cumpiamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si ios estados financieros estan
libres de exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria impiica ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o emror. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparaciéh y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia, para disefiar ks procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las politicas contables usadas
son apropiadas v si las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
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A los miembros del

Directorio y Accionistas de
IROTOP S.A.

Manta, 24 de marzo de 2015

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafc 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion finandera de IROTOP S.A. al 31
de diciembre de 2014, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

SM>

No. de Registro en lan De. Loor
la Superintendencia Socio
de Compaiiias: 615 Registrg # 0.17679




IROTOP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Activg
Activo cotriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas par cobrar comerclales, neto
Impuestos ¥ retenciones por cobrar
Otros activos corrlentes

Total activo corriente

Adtivo no cormlente
Propledad, mobiliario y equipo, neto

impuesto a ia renta diferido

Total adive no corriente

Totzl activo

31 de 31 de
diciembre diciembre

Notag 2014 2013
6 477,987 466,651
7 146,938 73,19
14 g 7:,134
8 1,299 726
626,233 611,707
9 685,369 740,031
i5 §31 831
686,200 740,862
1,352,569

/_;33

Ing. Juan Carlos Calero

Gerente General

Patrimon

Pasivo corrlente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Ofros pasivos cortlentes
Impuestos y retenciones por pagar

Pasives acumulados
Total pasivo corriente

Pasivo no corrlente
Jubilacién patronal y deshaucio

Obligadiones finanderas
Total pasivo no corriente

Patrimonio (Véase estado adjunto)

Total pasiva y patrimonlo

10
i1
12
14
13

16
10

31 de 31de
diciembre diclembre
2014 2013
- 5,175
51,200 -
130,000 225,554
72,544 57,280
66,356 66,430
330,100 354,439
8,350 5,070
- 3w;m0
8,350 305,070
973,983 693,060
1,312,433 1,352,569




IROTOP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de didembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notag
Ingresos de actividades ordinarias 2.13
Costo de operacién 2.13
Utilidad bruta
Gastos de venta y administracion 17
Utilidad arttes del impuesto & la renta
Gasto de impuesto a la renta 15

Resultado integral

Ing. Juan Carlos Caiero
Gerente General

2014 2013
1,213,329 1,402,082
{694,449) {843,493)
518,880 558,589
(157,963) (208,412)
360,917 350,177
(79,994) (82,870)
280,923 267,307

Wﬁvas anexas son parte integrante de los estados finangieros.

rd

(Ing. Edfoh Lopez Viteri

Contador General



IROTOP S.A,

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Aporte para Por aplicacion -

. . Utilidades Total
Capital futuras Resena primera vez de acumuladas Patrimonio
Social capitalizaciones legal las NilF

Saldos al 1 de enerc de 2013 800 171,714 1,477 (48,457) 300,219 425,753

Resuitado integral del afio - - - - 267.307 267,307

Saldos al 31 de diciembre de 2013 8OO 171,714 1,477 (48,457) 567,526 693,060

Resultado integral del afio - - - - 280,923 280,923

Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 171,714 1,477 {48,457) 848,449 973,983

finapcigros

. Juan Carlos Calero
Gerente General

b

Ing. Edison Lopeg Viteri
Contador General



TROTOP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Redibido de dlientes T ' 1,139,587 1,444,863
Pagado a proveedores y empleados (607,153) (823,067)
Otros pagos {215,923) {121,394)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 316,511 500,402
Eluios de efectivo en actividades de inversion:
Adguisicién de intangibles, neto - -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - -
D!smunucién en obligaaones bancanasy ﬁnanmeras {305,175) (200,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {305,175) (200,000)
Efectivo y equivalente de efectivo:
{Disminucién) aumento durante ef afio 11,336 300,402
Saldos al comienzo del afio 466,651 166,249
Saldos al final del afo 6 477,987 466,651

Las notas } anexas son partes integrante de los estados financieros

ng. Juan Carlos Calero (}Ecﬂsf n Lopez men

Gerente General Contador Genéra




IROTOP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INT[EGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Resultado integral del afio 280,523 267,307
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo;
Depreciaciones 9 54,662 585,128
Provision por jubilacion patronal 16 1,987 1,627
Provisidn por desahucio 16 1,203 846
Impuesto diferido 15.3 - (358)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar {3,190) 42,781
Cuentas por pagar 61,200 82,177
Pasivos acumulados (74) 16,760
Desahucio 16 - (695)
Otros pasivos (80,290) 34,829
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 316,511 500,402
l.as notas anexas son partes integrante de los estados financieros.

rlos Calero Thg. EdiSaiT topez Viteri
General Contador General




2.1

IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

IROTOP S.A., fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 3 de febrero del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 21 de febrero del 2003, Con fecha 11 de enero del 2008, se
inscribid en el Registro Mercantil el cambio de domicilic de Ja Compafiia, del Canton Guayaquil
Provincia del Guayas, al canton Manta Provincia de Manabi y por consiguiente se reformé los
estatutos en su articulo cuarto domicilio y nacionalidad,

La actividad principal de la Compafia es el tratamiento de aguas hegras que generan las
empresas procesadoras de pescado en la ciudad de Manta, tratamiento que consiste en separar
del agua los desechos de pescado, tratar el agua en base a procesos quimicos y biologicos
antes de que regrese al mar.

Como parte de sus actividades, la Compaiiia mantiene concentracion en la refacién comercial
con Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. y TADEL S.A., compafias relacionadas, lo cual
comprende principalmente para: Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. la venta de servicios,
cuentas por pagar y participa de manera importante en la gestion administrativa de la
Compaitia; y para TADEL S.A., la venta de servicios. Los estados financieros demuestran ventas
con estas compafiias relacionadas para estos afos equivalentes al §8% sobre el total. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Base de Preparacién-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacionat de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracién de Ja
Compafiia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.



IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacion)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros se preparan en la moneda det ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional vy
presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen et efectivo en caja y los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, netos de sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaitia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i}"cuentas
por cobrar” y ii)"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias
de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacién:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de situacién financiera
que se presentan como activos no comrientes. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Compafiia no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 12
meses, por lo gue estos saldos se incluyen en el activo corriente. Los préstamos y cuentas
por cobrar de la Compafia comprenden principaimente las partidas del balance de
“clientes”,

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacidn. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

(2)



IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacidn)

2.4.2 Reconoclimiento y medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negoclacién y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable & través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

¢) Medicién posterior -

i.  Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito
normales.

li. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financietos que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

25

Los activos financieros y los pasivos financiercs se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legaimente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por las ventas de servicios
realizadas en el curso normal de 2 operacién. Si se espera cobrar [a deuda en un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mds largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activas no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen iniciaimente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas all4 de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor,

3



2.6

2.7
2.7.1

IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacidn)

Propledades, mobiliarlo y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

tos desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente., Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de la propiedad y equipos es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida Otl o valor residual de un activo, se revisa fa
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para refliejar 1as nuevas expectativas.

Las vidas dtiles estimadas de la propiedad, mobiliario y equipos son las siguientes:

Descripcién del bi NG e aff
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseras 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiifa evalia en la fecha de cada balance sl existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
unc 0 Mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento iniciat del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafifa para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u abligado;

- Probabifidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacién
de reorganizacién financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en ias condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

o)



2.7.2

2.8

2.9

IROTOP S.A.

NOTAS EX"PLICATIVAS PE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacién)

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activos no financleros (Propiedad, moblliario y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro siempre
que alguln suceso 0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo), La
posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
plusvalia que sufren upa pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperabie, ia
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas y
documentos por pagar se clasifican como pasive corriente si los pagos tienen vencimiento a un
afio o menos (o0 vencen en el ciclo normal de operacién, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan cComo pasivos no corrientes.

Las cuentas y documentos por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

Obligaciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencidon) y el valor de reembolso se reconoce en ja cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

(5)



2.10

IROTOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacidn)

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

Eil cargo por impuesto a la renta coiriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utitidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor 12 norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (itimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con i3 norma gue rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el impuesto a la renta
causado sobre la base del 22% sobre las utifidades gravables. Para el afio 2015 en anticipo de
impuesto a Ia renta es de US$13,264.12.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

los pasives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccion gue no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de fa transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en ¢l futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconhocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, v por la compensacidon future de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, yfo
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:
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- Cuando el activo por impuesto diferido suria del reconocimiento inicial de un active o un
pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacidn de negocios y que, al
rmomento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra [as cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

2.11 Beneficio a los empleados
2.11.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en ef rubro "beneficio sociales” del estado de situacidén financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiifa: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compatia.

i. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

2.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de ia obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usande la tasa de
interés dei 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aiio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de fos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacidn). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segin el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al clerre dei afo las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.12 Participacién de los trabajadares en las utllidades

El 15% de la utilidad anual que la Compadia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

2.13 Reconodmiento de ingresos y gastos
2.13.1 Ingresos relacionados con la operaclon

Los ingresos ordinarios se valoran por el vaior razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados {tratamiento de agua),
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afladido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.13.2 Gastos

3.
3.1

Se reconocen por el método del devengado. Los costos de operacion corresponden a los costos
de mano de obra, materiales y servicios adicionales relacionados con el tratamiento de agua.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compafiifa cuenta con préstamos, deudores comerciaies y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracién de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compaiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.
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La gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracion de la Compaiiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la 6ptima gestién en cada uno de los riesgos que a
continuacién se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiers fluctien debido a los cambios en los precios de mercade. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiifa no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

E! riesgo de tipe de interés de la Compailia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable fa exposicién no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiia, por fo tanto, ia Compaiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto piazo, [a Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimerc adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, & corto, mediano y

largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
cbligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2014 el efectivo y equivalente de efectivo es 1.45 veces el total del
pasivo corriente.
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3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

4.

La Compaflia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de crédito de sus dlientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Rlesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de large plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ja Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
catificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente 12 situacion financiera v los resultados de ia Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de ias Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafifa evalia la posibilidad de recuperacion de ios saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacidn financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

a) Obligaciones por beneficios a empleados — Jubiiacion patronal y desafiucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pensién.
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Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 15.
8)  Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia ha reconocido ingresos por aproximadamente US$ 1,213,329 por la
prestacion de servicios de tratamiento de aguas negras a sus clientes en el afio 2014.
(2013: US$1,402,082).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaitla utiliza un sistema de evaluacidn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) Laexistencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
¢} La faita de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Banco Internacional (i) 477,987 466,651
477,987 466,651

)] Corresponden los saldos de cuentas comrientes.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosicién:
31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por cobrar relacionados (i) 25,364 12,845
Cuentas por cobrar no relacionadas 120,073 59,551
Otras cuentas por cobrar 1,501 800
146,938 73,196

(i) Enel 2014y 2013 corresponde a cuentas por cobrar a la compaiifa relacionada Tadel S.A.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composicion;
31 de diciembre
2014 2013
Seguros pagados por anticipado 7,796 31,505
(-) Amortizacién acumulada {6,497) (30,779)
1,299 726
31 de diciembre
Movimientos: 2014 2013
Saldo inicial 726 648
Adiciones netas 8,467 8,714
Amortizacién del afio (7,894) {8,636)
Salde final 1,255 726
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Edificios 907,596 821,730
Muebles y enseres 10,103 10,103
Maquinaria y equipo 47,738 133,605
Equipo de computacion 1,226 1,226
966,663 966,664
Menos: Depreciacién acumulada (369,325) (314,664)
597,338 652,000
Terrenos 88,031 88,031
Total 685,369 740,031
Movimiento del aho:
31 de diciembre
2014 2013
Saldo inicial 740,031 795,159
Deprecdiacion del affio {54,662) (55,128)
Saldo final 685,369 740,031
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Corriente
Provislon intereses - 5,175
- 5,175
No corriente
Sentinel M.E. LLC, - 300,000
- 300,000

A la fecha de emision de este informe la deuda contraida con la compafiia Sentinel M.E. LLC,,

fue cancelada en su totalidad con un pago realizado el 23 de diciembre de 2014.
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

31 de diciembre
2014 2013
Proveedores 61,200 -
61,200 -

PROVISIONES

Corresponde a servicios de transporte que se provisionan debido a que el proveedor le entrega
la factura a la Compaiiia cada cuatro meses o dos veces en el afio, si al momento de la
facturacién la Compaiiia se ha excedido en la provision se procede a reversar la diferencia.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién:
31 de diciembre
2014 2013
IESS- Aportes - 2,168
Beneficios sociales 2,665 2,466
Participacién a trabajadores 63,691 61,796
66,356 66,430
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
5 r I
Crédito tributario IVA 9 71,134
9 71,134
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31 de diciembre
2014 2013

Saldos por pagar
Retenciones del VA 5,320 1,014
Impuesto 3 la renta 55,731 55,187
Reterciones en la fuente 7,493 392
IVA en ventas - 687

72,544 57,280
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resuitados de los afios 2014 y 2013 se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2014 2013

Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afto 79,954 83,228
Total impuesto corriente 79,954 83,228
Impuesto a fas ganancias diferido
Relacionado con el origen y la reversion de

. . . - {358)
diferencias temporarias
Total impuesto diferide - {358)
Total gasto de impuesto a la renta 79,994 82,870

Conciliaclén del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron los
siguientes:

31 de diciembre
2014 20132
Ltilidad antes del impuesto a la renta 360,917 350,177
Mas: Gastos no deducibies 2,693 28,133
Litilidad gravable 363,610 378,310
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la rerta causado 79,994 83,228
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 14,060 10,465
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{i) Véase Nota 2.10.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:
31 de diciembre
2014 2013
Impuesto a la renta causado 79,994 83,228
Menos
(-) retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (24,263) {28,042)
Impuesto corriente a pagar 55,731 55,186

15.3 Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diciembyre
2014 2013
Activo por impuesto diferido:
Provision por jubilacion patronal 831 831
831 831

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre
2014 2013
Saldo activo, neto 831 473
Mas (menos)
Aumento en activo por impuesto diferido - 358
Ingreso (gasto} por impuesto diferido (f) - 358
Saldo al activo, neto 831 83t

(i) Véase nota 15.1
15.4 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron;

(Véase pagina siguiente)
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31 de dicdembre

2014 2013
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 360,917 350,177
Impuesto a ia renta corriente 79,994 83,228
Tasa efectiva de impuesto 22.16% 23.77%
Tasa impositiva legal 22.00% 22 .00%
Incremento por gastos no deducibles 0.16% 1.77%
Tasa impositiva efectiva 22.16% 23.77%
Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada ia Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
de! Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento, al
Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Maodificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regaiias,
servicios téenicos, administrativos y de consuftoria prestados por partes relacionadas del
exterior; fi) promocidn y publicidad; iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesién o reasegures;

Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en ia
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital,

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultadaes en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre

2014 2013
Provision para jubilacién patronal 5,766 3,779
Provisidn para desahucio 2,584 1,291
8,350 5,070
Cargo en resultados:
Provision jubilacidn patronal 1,987 1,627
Desahucio 1,293 846
3,280 2,473

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como sigue:

31 de diciembre

2014 2613
Jubllaclén patronal

Al 1 de enero 3,779 2,152
Provisidn del afio segun célculo actuarial 1,987 1,627
Al 31 de diciembre 5,766 3,779
Desahicio

Al 1 de enero 1,291 1,140
Provision del afio segin célculo actuarial 1,293 846
Pagos y/o utilizaciones - {695}
Al 31 de diclembre 2,584 1,251
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17. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicién:
31 de diciembre
2014 2013

Gastos generales 568 4,741
Servicios 26,129 28,428
Impuestos y contribuciones 46,619 64,538
Depreciaciones y amortizaclones 8,108 9,013
Participaclén de trabajadores 63,691 61,796
Gastos no operacionates 12,848 39,896

157,963 208,412

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (24 de
marzo de 2015) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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