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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Acclonistas de

IROTOP S.A.
Guayaquil, 3 de Abril de 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de IROTOP S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estado de
resultado integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por €l afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de IROTOP S.A. es responsable de la preparacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
O error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan
libres de exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditorfa implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estades financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de
representacidn errénea de Importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar si las politicas contables usadas
son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros,
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Creemos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financleros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financlera de IROTOP S.A, al 31
de diciembre de 2012, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compafifa explica que en el 2012 IROTOP S.A. adoptd por primera vez la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), cuyos efectos se detallan en la indicada Nota. Las cifras al Inicio y final del afio 2011
fueron reestructuradas para efectos comparativos.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

o
No. de Registro &

la Superintendeptia
de Compaiiasy” 615 Registrol# 0.17679




IROTOP S.A. .
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ﬁa‘instﬁ'nmadnsgi 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)
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IROTOP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a
Notas 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 2.11 1,024,508 676,134
Costo de operacion 2.11 (582,299) (376,277)
Litilidad bruta 442 209 290 857
Gastos de venta y administracion 17 (183,375) (204,590)
Utilidad antes del impuesto a la renta ___ 258,834 95,267
Gasto de impuesto a la renta 14 {B0,028) {(31,611)
Resultado integral 198,806 63,656

i

Ing. Juan Carlos Calero

Gerente General Contador General




IROTOP S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de didembre de 2012 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultado acumuiado
oe
mg Por

Capital accionistas para Resenva aplicacion Utsiidades

Social fubiwas tegal primera ver  acumuladas Patrimonén
Saldos al 1 de enero de 2011 800 i71,714 1,477 (48,457) IrIs7 163201
Resolucones de la junta de acconistas del 2011;
Resuitado integral del afio = 63,656 63,656
Sahdos al 31 de didembre de 2011 800 171,714 1,477 (48,457 101,413 226,947
Respluciones de la junta de acdonistas del 2012:
Resultado integra! del afio 198,806 198, B0G6
Saldos al 31 de didembre de 2012 800 171,714 1,477 (48,457} 300,218 425,752

explicativas anexas son parte de integrantes de 7&:31:5

~—ing- Edfom tOpez Viteri




IROTOP 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados al 31 de diciembre de2012 y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aujo de efectivo de las actividades de operaciin:
Resultado Integral

Mds/menos: cargos a resultados que no representan
movimiznto de efectivo:

Depreclacion del afio

Amortizacion

Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Impuesto diferido

Cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Activos intangibles

Cuentas y documentos por pagar

Impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Ffective neto provisto por las actividades de operacién

Fluip de efectivo de las actividades de inversion;
Adiciones de propledades y equipes, nelas

Efectivo neto wtilizado en provisto por las actividades de Inversian

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones financieras

Ffectiva neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucian neta de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efecthvo y wmmm al fina! del afio
M j

" Ing. Juan Carlos Calero
Gerente General

//L/a tas EXﬁIHZEItWEEr anexas son partes integrante de los estados ﬁnande§

Moi@as 2012 2011
198,806 63,656
8 57,700 44,752
9 7,645 8,208
16 1,826 879
14 (151) (193)
265,826 117,302
(71,852) 17,789
(57,724) 129,149
(7,780) 40,365
(25,892) (40,594)
44,595 (26,584)
33,603 458
180,866 237485
8 (66,881)
(66,881)
(200,000)  (206,325)
(200,000  (206,325)
(19,134) (35,721)
185,383 221,104
6 166,249 185,383

™

Tng. Edisoh Lape7 Viterl
Contador General



2.1

IROTOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012

INFORMACION GENERAL

Entidad

IROTOP S.A., fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 3 de febrero del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 21 de febrero del 2003. Con fecha 11 de enero del 2008, se
inscribid en el Registro Mercantil el cambio de domicilio de la Compafiia, del Cantén Guayaquil
Provincia del Guayas, al cantdn Manta Provincia de Manabi y por consiguiente se reformé los
estatutos en su articulo cuarto Domicilio y nacionalidad.

La actividad principal de la Compafila es el tratamiento de aguas negras gue generan las
empresas procesadoras de pescado en la ciudad de Manta, tratamiento que consiste en separar
del agua los desechos de pescado, tratar el agua en base a procesos quimicos y bioldgicos
antes de que regrese al mar.

Como parte de sus actividades, la Compafia mantiene concentracion en la relacion comercial
con Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. v TADEL S.A., compafiias relacionadas, lo cual
comprende principalmente para: Conservas Isabel Ecuatoriana 5.A. la venta de servicios,
cuentas por pagar y participa de manera importante en la gestion administrativa de la
Compania; y para TADEL 5.A., la venta de servicios. Los estados financieros demuestran ventas
con estas compafiias relacionadas para estos anos equivalentes al 68% sobre el total. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién:

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el TASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas Internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacidén de la Administracién de la
Compariia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

Para todos los perlodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(MEC). Los efectos de la adopcion de la NIIF para PYMES vy las exenciones adoptadas para la
transicidn de la NIIF para PYMES se detallan en la Nota 3. Adiclonalmente, los estados
financieros al 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del periodo 2012,

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.



2.2

2.3

2.4

2.5

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafila (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacién de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
ariginal de tres meses o menos.

Propiedades, planta y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asodiados a la inversion influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida
(til estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algln Indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida (til o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siquientes:

Descripcion del bien Nimero de afios
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades, plata y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y eguipo y propiedades de
inversién, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en
resultados.

(2)



2.6

2.7

2.8

2.9

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultadas.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afo o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivas no corrientes.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccién en los que se haya Incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto tambien se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el
Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentas establecen una tasa de impuesto

del 23% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.

I iferi

Se reconoce un pasivo por Impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por impuestos

(3)



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, y por la compensacion a futuro de pérdidas y créditos fiscales no utilizados de
periodos anterlores.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos (o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al
final del periodo sobre el que se informa,

Se reconoce una correccion valorativa para los actives por impuestos diferidos, de modo que el
importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras.

En adicidn, es importante senalar que de acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva,

2.10 Beneficio a los empleados
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Companiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

(4)



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.11.1 Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados (tratamiento de agua),
netos de descuentos, devoluciones y delimpuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultades cuande, el importe de los mismas se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.11.2 Gastos

3.

3.1

Se reconocen por el método del devengado. Los costos de operacion corresponden a los costos
de mano de obra, materiales v servicios adicionales relacionados con el tratamiento de agua.

TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES)

Base de la transicidn a la NIIF para PYMES
Aplicacion a la NIIF para PYMES

La Resolucion de la Superintendencia de Companias, No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero
de 2011, establece, entre otros temas, que las entidades que posean activos totales inferiores a
US$4,000,000; que registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000,000; y, tengan
menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados financieros del ejercicio econémico
anterior al perlodo de transicidn (periodo de transicién: afio 2011), seran calificadas como PYMES y
por lo tanto aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitida por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB), por sus siglas en inglés.

IROTOP S.A., pertenece al tercer grupo de implantacion de NIIF, de acuerdo con la resolucidn
No.08.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en noviembre de 2008, en
consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF para PYMES en el afio
2012, por el cual, los estados financleros de la Compafila por el ejerciclo terminado e 31 de
diciembre de 2012 son los primercs estados financieros emitidos de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros seglin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sidoreestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principlos del 2012.

La fecha de inicio del periodo de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia
ha preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacién)

Estos estados financieros han sido preparados considerando la NIIF para PYMES vigente hasta
el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF para PYMES, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de la mencionada norma.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterlos contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaclones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la Compaiila
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterloro de cuentas por cobrar

La Compafia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 la Administracién de la Compariia no considera que
debe constituir una provision de deterioro.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de Ia
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiclones actuales del mercado.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
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6.

7.

8.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

(Continuacion)

b) La probabilidad de que la contraparte entre en ci-uiebra o regrganizacion financiera.

¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011 2011
Banco Internacional (i} 166,249 185,383 221,104
166,249 185,383 221,104
{i} Corresponden los saldos de cuentas corrientes en bancos locales
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar no relacionadas (i) 79,367 43,326 47,741
QOtras cuentas por cobrar 35811 - 13,374
115,178 43,326 61,115

(i) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por un valor de US$60,132 a El Café C.A

y US$19,022 a Hardepex.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Edificios

Muebles y enseras
Maquinaria y equipo
Equipo de computacidn

Menos: Depreciacion acumulada

Terrenos
Adecuacdiones
Total

Movimiento:

Saldo inicial
Adiciones netas
Depredacion afio
Saldo final

31 de diciembre Al 1 de enero
2012 2011 2011
821,730 285,375 805,232

10,103 11,329 8,299
133,605 669,960 53,481

1,226 5 671
966,664 966, 664 867,683
(259,536) {201,837} (133,085)
707,128 764,827 734,598

88,031 88,031 88,031
- - 8100
25_5159 i 852,858 830,729
2012 2011
852,858 830,729
- 66,881
(57,700) (44,752)

795,159 852,858
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10.

11.

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2012 2011 2011
Sequros pagados por anticipado 22,791 15,011 67,376
(-) Amortizacion acumulada (22,143) (14,498) (18,289)
£48 - 513 49,087
Movimiento: 2012 2011
Saldo inicial 513 49,087
Adiciones netas 7,780 (40,365
Ameortizacion afio (7,645) (8,208)
Saldo final 648 513
OBLIGACIONES BANCARIAS
31 de diciembre Al 1 de enero
012 2011 2011

Corriente
Sentinel 200,000 200,000 200,000
Intereses = = 6,325

200,000 200,000 206,325
No Corriente
Sentinel 300,000 500,000 700,000

300,000 500,000 700,000

Corresponden a un préstamo otorgado por la compania Sentinel M.E. LLC. en mayo 21 del 2010

para la compra de una planta de tratamiento.

| Vencimientos anuales de

{ la deuda a largo plazo uss

|

[ 2014 200,000
| 2015 100,000

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

31 de diciembre Al 1 de energ
2014 2011 2011
Proveedores locales 144,801 173,567 206,669
Proveedores del exterior 2,875 - 7,493
147,676 173,567 214,161

Corresponden principalmente a facturas por pagar de servicios de transporte y servicios varios.
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12,

13.

PASIVOS ACUMULADOS

IESS- Aportes
Beneficios sociales

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

31 de diciembre Al 1 de enero
2012 2011 2011
1,732 - 992
47,938 15,977 14,527
49 670 15,977 15,519

31 de diciembre

Al 1 de enero

2012 2011 2011
Saldos por cobrar
IVA en compras 99,070 61,614 -
Retenciones en la fuente (i) - - -
Crédito tributario LV.A 4,199 4,404 195,167
1113!259 EEEEIlB 195,16/
31 de diciembre Al 1 de enero
2012 2011 2011
Saldos por pagar
Impuesto al valor agregado 259 - -
Impuesto a la renta (i) 39,706 14,989 31,950
Retenciones en la fuente 978 - -
VA en ventas 13,644 - >
Con la administracion tributaria 2 15,476 25,499
54,587 30,465 57,449

(i) Se presenta neto de impuesto a la renta apagar. Véase Nota 14. El registro contable de la
compensacion se realizo en la fecha de declaracion de impuesto a la renta.

i4. IMPUESTO A LA RENTA
14.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2012 y 2011 se
compone de la siguiente manera:

Al 31 de didembre

2012 2011
Impuesto a las ganandias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio b0,179 31,804
Total impuesto corrients 60,179 31,804
Impuesto a las ganancias diferldo (véase nola 14.3)
Relacionado con el origen y la reversidn de diferencias temporarias (1513 . . (193)
Tetal impuesto diferido (151) (193)
Total gasto de impuesto a la renta 60,028 31,611

(9)



14.

14.2

14.3

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2012 y 2011 fueron los
siguientes:;

Al 31 de diciembre

2012 2011
Utilidad antes del impuesto a la renta 258,985 92,148
Mas: Gastos no deducibles 2,664 40,368
Deduccion por trabajadores con discapacidad - -
Base tributaria neta 261,649 132,516
Tasa de impuesto 230% 24%
Impuesto a la renta causado 60,179 31,804
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (1) 8,641 8,398

(1) Véase Nota 2.9

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a la renta causado
60,179 31,804
Menos
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago . g
(-7 Retenclones en la fuente en el ejercicio fiscal {20,473) {13,696)
Impuesto corriente a pagar 39,706 18,108

Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
012 2011 2011
Activo por impuesto diferido:
Provisicn por jubilacidn patronal 453 322 129
473 322 129
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14. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2012 2011
Saldo activo, neto 322 129
Mas {menos)
Aumento en activa por impuesto diferido 151 193
Ingreso (gasto) par impuesto diferido (Véase nota 14.1) 151 193
Saldo al activo, neto 473 322

14.4 Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 258,985 92,148
Impuesto a la renta corriente 60,179 28,492
Tasa efectiva de impuesto 23.24% 34.51%

31 de diciembre

2012 201
Tasa impositiva legal 23.00% 24.00%
Incremento por gastos no deducibles 0.24% 10.51%
Tasa Impaositiva efectiva 23.24% 34.51%

15. REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidio la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformo
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

s Calculo del impuesto a ia renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con
la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

« Impuesto al Valor Agregado (1.V.A.)-

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicidn de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000.
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15.

16.

REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

= Impuestos ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACVY), que grava el uso de
vehiculos motarizados de transporte terrestre, a excepcion de aquelios vehiculos destinados
al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncian
de pago y generacion de este impuesto en lo sigulente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado come crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconaocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Al 31 de diclembre Al 1 de enero
2012 2011 2011
Provision para jubilacion patronal 2.151 1,086 470
Provisidn para desahucio 1,140 379 116
3,291 1,465 586
2012 2011
Cargo en resultados
Provision jubilacion patronal 1,065 616
Desahucio 761 263
1,826 879

El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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16. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
(Continuacién)

Al 31 de diclembre

2012 2011

Jubilacidn patronal

Al 1 de enerc 1,086 440
Provisiones del afio segdn calculo actuarial 1,065 B16
Al 31 de diciembre 2,151 15,802
Desahucio

Al 1 de enero 379 116
Provisiones del afio segun calculo actuarial 761 263
Al 31 de diciembre 1,140 379

17. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre

2012 2011

Gastos generales 42,240 3,345
Servicios 18,614 67,818
Impuestos v contribuciones 16,001 67,898
Depreciaciones y amortizaciones 8,121 8,718
Diversos 32 2,327
Participacion de trabajadores 45,703 13,968
Gastos no operacionales 52,664 40,515

183,375 204,590

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (3 de abril
del 2013) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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