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STOCKTON ECUADOR 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Exprasados én ddlares estadounidenses)
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1.3

STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017
[Expresado en délaras estadaunidensss)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafia fue constitulda coma una sociedad andnima en |a ciudad de Guayaguil ef 13
de febrero de 2003 e inscrita en al Registro Mercantil el 20 de febrero del 2003 bajo la
razon social de Agrosprngs S.A., |a cual cambid su denominacion a Stockion Ecuadar 8.A
el 27 de oclubra del 2008. 5u domiciiio principal s& encuentra en Guayaquil, provincia dal
Guayas

El objetiva social principal de la Compafiia es la importacidn, comercializacidn vy
distribucién de productos y soluciones a las enfermedades agricolas y pecuaras
Steckton Ecuador 5. A mantiene entre sus prncipales productos, las marcas
danominadas Timorex Gold, Timorex EC, Ocean GT, Petrus.

Pardidas acumuladas, déficit en el capital de trabajo y patrimonio negativo

El ato endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos
principalmente con su Compafia relacionada para financiar capital de trabajo. han
incidido significativamente en [a situacion financiera de |a empresa, generando que al
cieme del 2018 exponge un déficit en el capital de trabajo por USHE5.563, resultados
acumulados por aproximadamente US3251.424 (2017, US3242.745) y un Patrimonio
Negativo de LIS513.6689.

A fin de reverlir estas giluaciones al mediano plazo, la Administracion ha evaluado distintas
altamativas que incluyen &l fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora &n
s reptablidad, analizando su estructura comersial ¥ financiera a fin de Incorporar los
cambios gue permitan generar Wilkdades en el fuluro v absorber las pérdidas scumuladas.
Estos planes, entre otros, incluyen:

. Saguir contando con &f apoyo permanente de la Matriz en la aportacion de fondos
propios Necesarios para continlar con la actividad.

. Dentro de las proyecciones presupuestadas, se proyecta incrementar el volumen de
las Ventas,

La Administracion de la Compafia basads en |05 planes descritos y contando con el
apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa an marcha y por o tanto. no reflejan
los efectos de los ajustes v reclasficaciones, s fos hublera, que pudieran ser nacesarios
en el evento de que los planas y perspectivas antes indicadas no lograren matenalizarss.
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriara mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017,
aln continua en proceso de recuperacion, deda la inestabilidad de los precios del
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STOCKTON ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
iExpresado en dilares estadounidenses)

peirdleo, los bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado vy
défict de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriende con |la contratacion de deuda
adicional

Ante estas situaciones al Gobierno Ecuatoriane ha implemantade vanas reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la efiminacidn v optimizacidn de
ciertos subsidios. la reduccién del tamano del Estade con la fusion de varias enfidades
esiatales v la obtencion de financiamiento mas convenienie en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiemos extranjerss. Asl también ha implamentado ciertas
reformas fributarias y de ofra indole, que principalmenta buscan fordtalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos
de la economis.

La Administracion de la Compariia considera que |a situacion da! pais na oniginado varios
efectos negativos én sus operaciones, prnncipalmente en el incremento de |os gastos
administratives y de ventas, por lo cual se adoplaran medidas de ahorro ¥
reestructuracicn de procesos con el fin de ser mas eficientes con mencs recursos,
Adicicnalmente, se han mantenido los preclos de vents con un minimo incremento para
pader captar mas clentes y tener una mayor incursion en el mercado

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieras por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
amitidos con la autorizacion de fecha 19 de febrero del 2019 de s Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de |a Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierps. Tal coma Io requiera [a Narma Internacional de Informacisn
Financlera, estag politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 ¥ aplicadas de manera uniforma en todos los gjercicios presentados en
estos estados financeros,

Bases de preparacion

Los presenies estados financieros de la Compania &l 31 de diciembre del 2018
constituyen los primeros estados financeros preparados da acuerdn con (as Nomas
Internacionales de Informacién Financiera para Paquefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), amitidas por al Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(14SB), las que han sido adoptadas en Ecuader, y representan la adopeidn integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas inlemacionales aplicadas de manera
uniforme an |08 ajarcicios que se presentan.

(12)
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STOCKTON ECUADOR S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

Los estados financieros de ta Compafiia emitidos hasta el 21 de diciembre del 2017 se
prepararon de acuerdo con Mommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por &l Consejo de MNormas [nternacionales de Contabllidad (IASB), los cuales
fueron convertidos a NIIF para las Pymes {afio de fransicidn) para ser presentados en
farma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2018

Loz estadas finzncieros de |2 Compania han sido preparados de acuerdo con al principio
dal costo histdrico La preparacion de los estados financieros de acuerdo con MNIIF pars
las Pymes reguisre &l ugo da cieros estimados contables criticos. Tambidn raguiare que
la Administracion ejerza su juicio an el procasa de aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. En la Nota 5 32 revelan las éreas un mayor grado de juicio o complejidad, o
dreas en las gue los supuestos y estmados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
realas pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Con el objeto de uniformar |a presentacion oe los estades financieros del afo 2018 con
los del afio 2017, se han sfectuado ciertas reclasificacionas yo agrupaciones de los
estados financieros vy sus notas

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emesion de estos estades financieros, no se han publicado enmiendas.
mejoras e interprefaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera @ entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan an dolares estadounidenses, gque es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia

Efectivo y equivalentes de efective

E! efectivo y equivalenies de efective comprenden ef efective disponible, depisitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

la Compafila, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a costo amorizade®, "actives financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral® y “actives financieros a valor razonable con cambigs en
resultados”. Los pasivos financiercs sa clasfican en las sigulentes calegorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financera a valor razonable con cambiog en
resultados’.

(13)



STOCKTON ECUADOR 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
i(Expresacda an dolares estadounidenses)

La clasificacién de los activos financiercs depende del proposito para el cual se
adguirieron, tomando en consideracidn al modelo de negoclo utlizado para la
Administracion de sstos instrumentos, asi como [os terminos contractuales ge sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasives financieros depende del proposito para e cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus aclives
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimignto inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 |a Compafia mantiene activos financieros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizado” ¥ mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado’  Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se axplican a continuacion;

ja) Activos financieros a costo amortizado

Los actives financieros son designados a costo amorizade 5i el active financiers sa
mantiene deniro de un modele de negocio cuyo objelivo s obtener los flujos de
afectivo contracluales y las condiciones del aclivo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, & flujos de efectivo gue son unicamente pagos del prncipal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya gue presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

ib) Paslvos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos: financigros s miden a costo amerdizado a menos gue los
mismos sean mantenidos para negociacion o se apligue la opcion de valor
razonable con cambios en el resuitado del periodo
2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimianto

Una esnfidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se cenvierte en parte de las cldusulas contractuales del instrumanto.

Medicicn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la adquisicidn, gue de sar significativo, es reconocido como
parie del activo 0 pasivo; slempre gque el aclivo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados’. Los costes de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resuitados
mtegrales Con posteriondad al reconccimienta micial ia Compafila registros los
nstrumentos financieros como se describe & continuacion:

(Veaze pagina siguiente)
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STOCKTON ECUADDR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(EXpressce an dotaies estacounidenset)

Medicién posterior
{a) Activos financieros a costo amortizado:

Posterior a su reconocmiento incial 58 miden a coslo amoriizado aplicando ef
matodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuertas dantro de esta categoria;

(Y  Cusaias por cobrar comarcisies Estas cuentas corresponden a los montos
ajeudsdos por sus clientes por la vanla de productos en &l curse normal de
los negocios. Si se esperan cobrar #n un aflo o menos se clasfican como
acives comantes, de lo contrano g2 présantan como activos no comentes Se
reconocen a su valor nominal que es equivalenie 2 su coslo amorizado puss
no generan intereses y son exgibies hasta en 80 dias. menos la provissin por
deterion cormespondiente.

() Otras cuentas por cobrar, Comesponden a ctras cuentas, gue s liguidan en
el coro plazo Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente @ su costo amortizado.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posteror a su reconocimiento nical se miden al cosio amonzado aplicando &
método de nterés efectvo. La Compadia presenta ias siguientes cuentas dentro de

esta categoria

(i} Provesdorgs. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de
provesdo’es locales y del exiarior an 8l cures nomal de los negocios Se
recondcen a sU valer nominal qgue & aquivalents a su costo amortizado ya que
no gendran intereses y son pagaderas en plaros menores a 80 dias

mwm”hmmﬂmm”mmhm
S8 reconocen A su valor nomnal gue o8 eguvalenis a sU comln amotizaco.
pues se liguidan hasta en 90 dias

(i)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriorp de cuénias por cobrar
comefcakes cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los impories que se e adeudan de acuerdo con ios 1Brminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financeeras significativas por pane del deudor, ia
probablidad de que o deudor entre en quiebra ¢ recrganizacion financera y & falta o
mora an los pagos s@ consideran indicadores de que [@ cuenta @ cobrar se ha
detarorada.

(15)



STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresada an dolares estadounidenses)

El deterioro para cubnr pérdidas se establece por el importe de |8 pérdida que se valora
como fa diferencia enire ! importe &n libros del activo v &l valor actual de los flujos de
efectivo fulwros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active
financiero,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales, aungue presenta un saldo de provision por
dateriorn de US$16.584 (2017 USS533.817)

Si, en un penodo posterior, &l monto de |la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento qua haya ocuride después de gue
g@ reconocid dicho deteriore, se reconoce en el estado de resultadeos integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

27

Un active financlerg e almina cuando axpiran |os derechos a reciir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activa 3 un tercaro liguidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto es. cuando |a
obligacidn especificada haya sido pagada o cancelada, o haya axpirado.

Impuestos ¥ retenciones

Corresponden  principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tibutario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros: Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afio

Inventarios

Los inventarios se regisiran al costo o a su valor nelc de realizacién el gue resulte menor.
El costo de los productos terminados y productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indiractos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal v otros costos incurmdos para dejar los
producios en las ubicaciones ¥y condiciones necesarias parg sU venla, pelos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventanos y de los productos vendidos s detarmina usando &l metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion vy los
necesarios para llevar a cabo la venta,

Adicionalmente, la Administracion de la Compafiia constituye una provigidn con cargo a
los resultados dal sjercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado

(18}
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STOCKTON ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
{Expresado en dolares estadounigenses)

obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacion denominade “Provisidn por
obsolescencia”, ademas incluye el inventano en exceso que no sera realizado en anos
siguentes.

Las i_rnpurtat:innes en transito se presentan al cosio de las facturas mas ofros cargos
rélacionados con |a importacion,

Activos fijos

Los aclivos fijos se componen de muebles y enseres, eguipos de oficina, vehiculo, equipo
de computacion, maquinaria, y otros sctivos cuya base de medicion 88 su coste histdrico,
menos depreciaciones acumuiadas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse de
acuerdo con o establecido en la Seccon 17 de [a NIIF para las PYMES, El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion del activo. Los desembolsos
posteriores & la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable gue los
beneficios econémices fuluros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los
cosfos pueden sar medidos razonablemente. Los otros dessmbolsos posteriores
corresponden a raparaciongs ¢ mantenimiento v son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridas.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes del activo fijo. o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, v considera valores residuales, debide a gue la
Administracién de la Compania estima que el valor de realizacidn de sus activos fijos al
termino de su vida util no es imelevante. Las astimaciones de vidas dfiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada facha de
cigrre de los estados financiercs.

Las vidas (tiles estimadas de actives fijos son las siguisntas

Tipa de hienas Memearo da afos
Mueble vy enseres 10
Vehiculos 5
Equipes de computo 3

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparanda los
ingresos obtenidoe con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados
integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperabla, asie ee
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a8 pruebas de deterioro cuango se
producen eventas o circunstancias que indican que podria no recuperarse gu valor en
ibroz, Las pérdidas por deterioro cormesponden al monto en el que &l valor en fibros del
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activo excede a su valor recuperable. El valor recuperabla de los actives comrasponde al
mayor entré &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de fa evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que genaren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso gque el monto del valor hibros del activo exceda a su monto

Tecuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro ean los resultados del

gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objetc de castigos
por delerioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles revarsiones dal daterioro.

La Compafila evalda anualmeanta |a axistencia de indicadores de deteriors sobra sus
activos no financisros. Al 31 de diciembre del 2018y 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterigro de activos no financieros, debido a que |a Adminstracion ha determinade
que no existen indicadores da deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio & la renta dal afe comprande el impuesto a la renta comiente v el
diferido. El impuesto se reconoce an &l estado de resultados integrales, excepto cuando
so frata de parfidas que s& reconocen directamente en el pattmonio. En &ste caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.

) Impuesio a 8 renta comenie; La provision para Impuesto a la renta se calcula
madianta ia (asa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga 8 |08
resuitados del afic en gue e devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) |mpuesto a 1a renta difendo; El Impuesto & la renta diferido se provisiona &n su
iotalidad, por &l mélodo del pasivo, sobre [as diferencias temporanias gue surgen

entre las bases tnibutanias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mastrados
en los estados financiercs preparades bajo NIIF. E! Impuesic a la renta diferido se
detarmina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferide activo se realice o &l impuesio a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar an periodos fuiuros, relacionadas con:

(i) las difersncias temporarias deducibles;

{1} la eompensacidn de pérdidas obtenidas en perodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de penodos
anteriores, siampre y cuando no se solicite su develucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

(18)



STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresado &n dofares estadounidanses)

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en ta medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan
usar |as diferencias temporalas

Los saldos de mmpueslos a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasives cormientes y cuando loe impuestos a la renta diferidos
actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Comparfia no ha detarminado 8 existencia
de diferencias temporarias entre sua bases tributarias de activos v pasivos y sus
respeciivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a empleados

(@)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran an el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
comesponden principalmente a:

() Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcion del
15% de la utifidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln o
esiablecido por & legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resullados y se presenta como pare del costo de ventas y de los gastos
adminisirativos en funcién de |a [abor del empleado que recibe aste baneficio,

(i) Vacaciones Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada

(i) Decimos tercer v cuarto sueldos v beneficics de la seguridad social. Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigenta en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimento vy retencion; Corresponden a los montos gque |a
Companfia estima necesarios para cubrir beneficios variables de clerios
gjecutivos para cumplimiento de objetivos y retencion de personal.

{v} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerda al plan de compensacion establecido per la Compadia.

Beneficios de largo plazo
Provisionas de jubilacion patronal v desahucio:
La Compafia tiena un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado

por las leyes laborales ecuatonanas Adicionalmenta de acuerds a2 [as leyes
vigentes, en los casos determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
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por el empieador o por el trabajadar, @l empleader bonificard al trabajador con el
veinticinea por clento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los aflos de servicios prestados a ja misma compafila o empleador, este
beneficio se denomina desahucia.

La Compafiia determina anualmente |a provision para jubilacidn patronal v
desahucio con base en estudios actuarales practicados por un profesional
mdependiente ¥ se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
dal afin aplicande al métada de Costan de Cradite Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situscion firanciera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usandao la
tasa anual de conmutacion actuarial del 5.75% equivalenie a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
genominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue
lisnen tarminos que se aproximan a |os términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipolesis acluanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de monalidad, edad sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremenio fuluro de remuneraciones, fasa de rofacidn, enire
clras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al ofro resultade
integral en los periodos gue surgen.

Los costos de los servicics se reconocen inmediatamante an resultados del afo, Al
cierre dal afo ‘as provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i) e probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la cbligagion y (i) el monio se ha estimado
de forma fiabie. Los montos raconocidog como provision son la mejor estimacion de 1z
administracidn, a la fecha de cierre de |os estados financierns, de los desembolsos
necesanios para liguidar la obligasion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de |a venta de bienes o senvicios realizados en

al curso ordinario de las operaciones de la Compafia Los ingresos s& muestran netos de
impuestos. devoluciones v descuentos otorgados.
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No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a un
plazo de credito de 30 dias a terceros v & partes relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Loz ingresos son reconocidos en |8 medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan |os criterios descritos para cada linea de negocio

El monto de los ingresos no puede ser madido confiablamente hasta gque todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente. de transaccién y
condiciones espacificas de cada acuerdo

Vanta de bieres

Los ingresos por venta de blenes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los
productos al clienta, el chente tiene discrecion scbre los mercados ¥ 105 precios para vender
los productos y no @xiste ninguna obligacidn incumplida gue puede afectar [a aceptacion de
los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en & medio de transporie que designe. en |s ubicacion especificada o
en &l puerta de salida, los riesgos de obsolescancia y pérdida han sido transferidaos al clients
y &ste ha aceptado los productos de acuerdo con ef contrato y la condicion de venta pactada
y la cobranza de las cuentas por cobrar esta rezonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingrasos, se reguiere gue el cliente acepie los praductos
de acuerdo al contrato de venta y que & Compania tenga evidencia objetiva que =& han
gatisfecho los ertefios de aceplacion

Costos y Gastos

Los cosios y gastos se registran al costo, estas se reconocen a medida en que & incurren,
independientemente de la fecha en que se reeliza & pago, de acuerdo 8 los-ineamientos
de la base contable de asumulacion {devengo) descritos en ka3 Seccion 2 de las Mormas
Internacionales de Informaciin Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA LAS PYMES)

En Moviembre del 2008 |a Suparintendencia de Compafias, Valores y Segures mediante
Resolucion No.08.G DSC.010 establecic un croenograma de aplicacion cbligatoria de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIF" por medio del cual estas
normas entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero dal
2012, dependiandn del grupo de empresas an que sa ubiqua |a entidad. Para &l caso da
la Compafia, ésta adoptd las NIIF Completas. aunque pudo haber adoptado la NIIF para
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las PYMES La consigeracion de i3 adopoon o@ 'as NilF para PYMES se puede dar de
acuerdo a las siguentes condicionas:

a) Activos tolalea inferiores a cuairo millones de dilares,
o) Registren un valor Bruto en Ventas Anuales inferior 8 cinco milones de dblares; v,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Pars esle cakculo se
tomara &n cuenta ol promedio anual ponderado

La Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguros dispusc gue al cerme de los
estades financiercs de cada aflo, las compafilas deben de analizar si cumplendo
cuaiquiera de los Herales mencionados amba, ¥ en caes0 de ser asi podrian aplicar, a
partir del 1 de enero del afic siguiente las NIIF para las PYMES. sduacidn que se onging
&n la Compafila debido a que al 31 de diciembre del 2017, cumple todas ias condicionas
anteriormente descritas, con o cual al 1 de enero del 2018, la Compafia adopld NIIF
para las PYMES.

A este respecto la Compafia ha analizado sus pollticas contables (NIIF) aplicadas y las
NIIF para las PYMES y no se han delectado diferencias en |a conciliacion del palrimonia
NIIF compietas va NIIF para las PYMES que ameriten ser ajustadas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia [a exponen a una variedad ce riesgos financieros:
riesgos de marcadn [que comprends a los fasgos de precio v tasa de intenés) resgo de
erédito v resgo de liquidez. El programa general de administracion de nesgos de |a
Compafia g8 concenira principalments en lo impredecible de los mercados financiaros v
trata de minimizar potenciales efectos adverscs en el desempefio financern de |a

Compafiia.

La admimistracién de nesgos se efectia a través del andbsis que realiza ol modelo de
negocio y factbiidad (MNF) desarolado mernamente. o mEmo no solo permile
minimizar al resgo N0 gue es ung hamamienta que ayuda &8 evaluar donde so debe
imvertir y que retomo se alcanzaria, lodo esio acompafiado de politicas, procedimentos
intermos de crédilo, cuenlas por cobrar y cuenias por pagar

{a) Riesgos de mercado

Debido a gque la Compafia no registra activos nl pasivos que generan interasas
2 lasas variables, no estd expuesta al nesge de tasa de interas scbre sus flujos
de efectivo
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(b)

(i} Riesgo de pracio

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente de gravamenes an importaciones y [a politice de gobiermao central
gue Incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse an un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguelios productos gue son imporados para su comercializacion
Esta circunstancia es medida constantemante por el departamenta financiera a
fin de daterminar a2 astructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas |as
circunstancias actuales. la Administracidn congidera que & nesgo de precio es
bajo puesto gue no s& prevén cambios en lag politicas del gobierno central,

Riesgo de crédito

Las politicas de adminisiracion de riesgo craditicio son aplicadas principalmente por
gl area de credito y finanzas, El nesgo de crédiio se encuenira presente an el
sfectivo; en |as cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por
cobrar,

Fespecto a los bancos e nstituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de niesgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calficacones en genaral superan la calficacidn “A".

La Compafia mantene su efectivo y eguivalente de efectwa en instituciones
financieras con |as siguientes calificaciones:

Califieacidn
Entidad financiara 2018 2017
Banco de la Produccicn S_A. Frodubanco A B A AAA-

El riesgo de srédito por su naturaleza, es un riesgo inherante, que si sa& contrala
nunca desaparece, asto por la falta de pago de faciuras o pago fuera de liempo de
las mismas. Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reduciric s& cuanta con diferantes controles, que incluyen:

# Revision de clentes de acuerdo a [as polibcas de crédito (evaluacidn credificia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre olras) y cobranzas (fecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a |as ofrecidas por @l mercado, vy para cada
tipo de clente canal

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,
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(c)

« Mejoramienio confinuo de los procesos inmersos en las politicas de crédiio y de
cobranzas (soporte tecnoidgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquider

La principal fuents de liquidex son los flujos de efectiva provenientes de sus
actvidades comarciales. Para administrar la liquidez de corto plazo. la Compafila se
basa en los flujos de caa proyectados para un parodo de doce meses

La politica para &l manejo del riesgo de iquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y squivalenies de efectivo de segurdad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compafiia mantiena indices de liquidez para cubnr aventuaies pasivos
inmediatos con saides relacionados 2 proveedores y olros con antigledad menor a
un ano

La Comparia durante &l ano 201E y 2017 concantrd su apatancamienio netaments
con proveedores (compafila relacionada), lo cual implicd un Nconvenignta para la
administracién ya que & mismo giro del negocio U operacion no lo cubrian, Las
bisenas relaciones que se mantenen con compafiias relacionadas han implicado
conseguir plazos gue permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos
que ia Compafiia mantiens.

La Compafia no mantiene inztrumentos dervades El cuadro sguiente analiza los
passvos financieros de @ Compafiia agrupados sobre |3 base del periodo
remarants a (a fecha del estado de stuacdn hasta a fecha da su venomento Los
montos reveiados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados

Menos da 30 Enire 30 y 380 Tatal
Afg 2018 g diss
Proveadores 1187 . 1167
L 43 (0558
Wanos oo 30 Ertre 30y 30 Totad
Afig 2077 dias diam
Compafias reincionsaas - TTR 48T L
ProveaOores 2336 - 21388

43 356 TT8 480 BO A
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Administracion del riesgo de capital

Les objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de [a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios a ofros grupoes de interéds y mantener una estructura de
capital &ptima para reducir &l costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la Compafiia se
adminstra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera |2
actividad comercial de |a Compafiis, lo cual permile cubrir los costos asociados y generar
resultados para los accionistas.

Adicionaiments, consistenta con la industria, la Compadia meonitorea su capital sobre fa
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
gl capital total. La deuds neia se calcula como &l fotal de los recursos ajenos (incuyendo
cuenlas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos e efectivo v
equivalentes al efectivo, El capital total s& calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
nata,

Los ratios de apalancamianto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fuaron los siguientes:

2018 2017

Provgedoras 1187 23.365
Cuentas por pagar @ compafias relacionadas G4, 386 T7B.4562

E05.583 B01.831

hMenos: Efectiva v equivalentas de efactivo (42781} i28.853)
Ceuda neta B2, 752 ira.178
Total patrimonio neto (13.E68) 15,180}
Capitst total S48.924 TET.508
Ratio de apalancamiento 103% 1%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

lLa preparacion de estados financieros requiere que La Compafia realice astimacionas y
utilice supuestos que afactan log mentog incluides en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia
sa encueniran basadas en la experiencia histdrica, cambios an la industria e informacion
suministrada por fuentes exiemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diféenr de las estimaciones bajo cienas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son

importantes para reflejar correctamente 1@ situasién financlera y los resultadeos de |a
Compania y/o las que raguferan un alto grada de juicio por parte de [a Administracion.
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Las principales eslimaciones y aplicaciones del critanc profesional se ancusntran
relacionadas con (os siguientes conceptos:

(@)

(B)

{c)

id)

el

La estmacidn para cuentas dudosas es delerminada por la Gerenca de fa
Compaflia, con base en la evaluscion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y (8 posibiidad de recuperacion de los mismos, teniendo como prncipal
indicativo de cuda de su cobrabilidad, la exisiencia de saldes vencidos por mas de
90 dias  La provision para cuentes dudosas S& carga a los resultados integraies dei
afo y las recuperacionas de cusnias provisionacas se acredian a ofros Ingresos.

Se corstituys una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubnr las
pérdidas por inventanos en mal estado, obsolstos o no aptos para su ufitzacion o
comarcializacién, ademas incluye al inventano an axceso qua no sara realizado en
afics siguiantes,

Vida 0l de los activos fios

Loe cambios en circunstancias, tales como avances fecnoldgicos cambios en af
uso planfficada. podrian hacer que la vida il fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estmaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos La determinacion de las vidos Utiles sa evalis al cierre de
cada afic. Ver Nota 2.68.

Detenorg de activos 0o financweros
E| deterore oe los actvos no fmanceraos se evalla con base en s politicas y
Iineamiantos descritos enfaNata 2.9

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubiacion patronal y Desahucio,
para o cual uliize estudios actuarales practicados por profesionales
independienies Ver Nota 2.11,

INSTRUMENTODS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A contnuacion se presentan los valorss libros O& cada categoria de instrumentos
financieros al cheime de Caca ejercacio;

(Vease pagina siguente|
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= e 01T
_Corers = hocormerte | Comnis Mo comieels
Actvos finenciwnos medidon ol cealn
Ebcive ¢ samiane &b alach & T - ZEEES
Activos financieras madidos o cowto amoriizade
Cuenias por cobras clerim B . i3s3
Cuemias por cabrar peras Al - 2810
Total activos financiercs 384 S0 . 208w .
Pmives fmanceros medicon o Cosl) Smonmrda
Prownelons B0 . e
Total pas ot Hrancerss B8 5 ; an g

Valor raronable de instrumentos financierca

Para fines de delerminar & valor rezonable de un aclivo o pasivoc financiero puede
apficarse aiguna de |as sigulentes jerarquias de madicion

« Precios de colzacion (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pEsivos
idénticos (nivel 1)

» informacion distinta a precios de cofzacion ncluidos &n el mivel 1 que s& pueda
confirmar para @l actvo o pasvo. ya sea directamente (precios), o indirectamente
igue se derven de precios) (nivel 2}

» [Informacion sobre @ activo o pasivo que no 82 basa en data que se pueda confirmar
en &l mercado (informacion no cbeervable) (nivel 3)

El valor en libroa de cusntas por cobrar comercales, cuentas por pagar comerciales,

cuentas por pagsr a entidedes relacionadas y efectvo y egquwvalente de efectvo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compas:cidn
2018 017
Caj= Chica 300 300
Banes da la Produsstin § A Produbanco 42 491 28 3583
42 781
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STOCKTON ECUADOR 3.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 20178 ¥ 2017
{Expresada an dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion
2018 2017

Clientaz (1} 318,488 177283
Provigién por deftenars {2} {16.584) (33.817}

302,008 143 585
(11 Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacian;

2018 2017
Par wencar 301,238 123.751
Vancido
De 31 3 &l dias 1,357 -
Da 61 a 80 dias 158 -
De 91 a 180 dias 158 1.178
Mas de 161 dias 16.584 45 458

319.489

177.3683

i2) Los movimientos de la provision por defenore pars cuentas por cobrar es el

siguente
2018 2017
Saldo inicial 33.817 58:125
{+} aumentos 4297 -
(-} reversos {21.530) (24.308)
Saldo final 16.584 33817
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion
2018 2017
Cuentas Varias a Liguidar - 210
Cias por Cobrar Empleados 10 -
Garantias (1) 2.700 2,700
2710 2:8910
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STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 da diclembre del 2018 y 2017 comesponde principaimants a garanlias
fﬂﬁ’?ﬁﬂ? @ la administracion del edificio por uso de oficina por US$2.700 (2017

IMPLUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn
£018 2017
Retenciohes en la fuenle 5452 2.155
Reclamo al Sericio de Rentas imMemsas 212 433
T 564 ' 2577
INVENTARIO
Composicion:
2018 2017
inventario Timorex Gold 414 T4T 372473
invertaro Petrus T8 284 659
inventarno Timorax EC 220,005 TH BAT
Inventario Ocean GT 5 4RG 5 4R%
840387 730,248
{-) Provisson obsoioconcia de inventario (1) 365 580 (108.615)
_(E'i'a_ﬁ‘il 530333

(1) Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia regstra una provisidn por productos
caducados de afios anlenores

ACTIVOS FIJOS

Composicidn

(Véase pagna siguiente)



STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
|Expresado en dolgres estadounidenses)

Mashies y Eguipo de

R ENSEres Compulacipn  ehiculos Tatal

Al 1 de enero del 2017

Coslo histonca 15.151 14,264 113,985 143,410
Depreciacidn acemulada {1.678) (5.818) (12.983) [20.579]
asor en libros 13.473 B.34E 10012 122 831
Movimienta 2017
Dimpraciecidn {1.618) {4,522} [22.TB5) [£5.826)
Weipran libros al 31 de diciambra dal 2017 19,858 3824 T&23 23,855
Al 31 de diciembre dal 2017 -
Cozlo histonco 16151 14284 113,998 143410
Dapreciatidn acumulada (3.183) {10.440) [3h.7B2) [48.415)
Velor en libros 11,458 J.824 e ga.005
Movimbants 2018
Adiciones - T44 - Tag
Dapracizciin i1.515) (3.585] [£2.THE) (27875
Watoran libros al 31 de diceimbie del 2018 10,443 504 B5.414 B56.785
Al 31 de diciembre del 2018
Goasio histonco 16161 16013 113,985 144 155
Dapreciecidn scumulada {4, TOH) i 14.104) (BR.58 1) [T 354
Waloran librog 10443 a8 E5.414 B8, 785
j=——— 1 Tnia.-roo i =———ir...x ) ] - ——]

13. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017

Garzdn Cérdova Johnny Sleve - 10800
Garcia Brave Josd Humbario . fa =t
Mareasto 5. A - 3,837
Edicones PLM del Ecusdar 5. A, - 1.650
Citros menores 1. 156 [R5

11498 23 368

Corresponde a saldos por pagar con proveedores locales por servicios relacionados al
giro del negacia

14. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El siguienie es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante  los - afios

2018 y 2017 con compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiiias y paries relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que
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STOCKTON ECUADOR S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2017
(Expresado en délares esladounidenses)

diractamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (ascciadas) y ) personal clave de la gerencia o
administracion,

Saldos &l 31 de diciembre:

Cuentas por pegar Eelacion Transaccion 2018 2017
Compania relacionaoa STK IL Entidad dal Grupo Comercal 4 388 Ti8. 452

2018 2017

Ventas

Stockion lsrae 345 690
Compras

Stockton Isras| 59,923 16526
Prestamos

Stockton lsrasl 105,000 342 700
Aporie Fuluras Capifalzaciones

Stockton Ismasl - 125.000

Estas transacciones no se& han efectuado con parles no vinculadas operaciones
aguiparables a las indicadas precaedentements.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

2018 2017
Retencionss en i@ fuents de IR #AB2 1. 717
Retencionas an iz fuente da VA 887 2582
Felencionas en la fuente de |R an ralasida de dependanca 1.578 85T
Impuesto a la Saliida de Divisas por pagar 23,847 18.040

268.304 73,176

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES

Composicion

[Vease pagina siguients)

{31)
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STOCKTON ECUADOR S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
{Exprasado an dilares sstadounidensos)

2018
Benefeion socsales (1) 57.083
Apories al IESS 123
BL 414
F— ]
(1) Véase adicionaimenta Nota 17
PROVISIONES
Composicion’
Saldos al Pagos yo
oo Incrementy il gnes
Afo 2018
Benaficios socales B2 0A1 212.502 (226.200)
Prowvison para jubilacion patronal 1,672 2087
Prowsein para desahiiss - a1
Afig 2017
Banahoiok sociales 31.8T8 a4 [221.23%)
Provisién pars jubdacion patronal 1.872 % "

BENEFICIO A EMPLEADOS ~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen de! pasivo a largo plazo es como sigus:

2018
Jubilacidn patronal 4 956
Bonificacion por cesahucio 8111

11.

Favind

.81
10 442

Saidon al
finl

80414
4658
g1

a2.0mm
1872

2617
1.872

1972

El galdo de fa provisidn para jubltacion patronsl y desahuaio al 31 de diciembre dal 2018
comesponde al 100% del valor actual de la resarva malematica calculada acluaralmente
por un profesional independiente para todos los trebajadores. gue a dichas fechas se

enconiraban prestando servicos para la Compafia
Los principates supuestos actuanales usados fueron los siguientes:

(Viéase pagina siguients)

(32)



19,

(i)

STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018
Taea(s) de descusnio B, T5%
Tesals) esperada del ncremento salanal 3.50%
Tasa de mortshidad e invalidez (1) T™ IESS 2002

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por &l Instituto Ecuatorians de
Seguridad Social an el afo 2002

Los mavimiertos de 3 pravisidn por jubilacsdn patranal y desahucio son los siguientes:

2018 2017
Saldo micial 1.6872 1872
Coste laboral por sarvicics actualas a.088 =0
Ealdo final 11,070 1.872

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacion Fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafia no ha sido fizscalizada por
las autordades tributarias. De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, los afos 2016
al 2018 se ancusntran abienos a revision por parte de las auloridades fiscales

Conciliacion del resultado contable-tributario

E! impuesto a |la renta de los afios 2018 y 2017 se determino como sigue:

2018 2017

Litilikad {Perdida) contable 2853 (81.167)

Menos Participacibn Laboral (443) (£ 163)
Utilidad {Pérdida) antes de impuestos £.310 (85.324)

bas: Gastos na dedusibles 41,791 4.183
Base Imponible tolal 44 30 {81.187)

Tasa de impuesio a |a renta del periodo 255 £2%
Impuesto & la renta causado 11.076
Anticipn minima de impuests 8 I3 rents 10,028 111457
impuesto a la renta por pagar 11.075 11157

{33)



(c)

STOCKTON ECUADOR 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
iExpresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembra de 2018 y 2017 |a determinacidn dal impuesio a la renta par pagar fue
COMO sigue:

2018 2017
impuestno 3 la renta por pagar {1) 11180 111567
Manricg
Anticipos pagados (5.907) (8.303}
Cracite iribtaris (2 185} -
Retenciones an (a fuante elecluadas S - 1 ) —s
Saldo a favar 55.451: (2 156}

La provision para impuestio a la renta comiente se calcula madiante |a tasa de mpuesto
aplicable a [as utiidades gravables. Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a ta renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% (2017 12%) =i las utilidades son relnvertidas por el contribuyente
siampra y cuandn se cumplan (a8 siguientes condiciones

- Para el gercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habitusles, dedicarse a8 la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufaciurers, gue posean 50% o mas
de componente nacional ¥ lag companias de turismeo receptivo.

- Para el ejercicic fiscal 2017 las wilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta’, &l
cual an caso de que ‘sea mayor gue ef impueste a fa renta: causado, se convertird an
impuesto a [a renta definitivo, @8 menos gue el contribuyenta solicite al Servicic de Rentas
Intermas su deveolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
e la norma que rige este anticipo.

Durante 2018, la Compafia determind gua el anticipo minimo de ascendia a US510.026
(2077: US511.157), monto que no supera &l impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto ge USS11.075
(2016: 501.929). En el 2017, el anticipo minimao supera al impuesto causado, por o cual
se incluyd en el estado de resultados como impuesta a la renta el mente de LUS511.157.

Precios de transferencia

Laz nommas tributarias vigentes incorporan e principlo de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su pane el Servicio de Rentas
Internas solicita & prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferancia y un anaxo de operaciones. enfre otros, para aquellas caompafias que hayan
tenido operacionss con parfes relacionadas domiciliadas en el extenor y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en e mismo pericde fiscal y cuye monio
acumuiado sea superior a USS$15000.000 (Anexo & Informa o USS3.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domicliadas en
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STOCKTON ECUADOR 5.A.

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
( Expresado en dolares estadounidenses)

paraisos fiscales. El indicado estudio deba ser remitido hasta &l mes de junio del 2018
conforme el noveno diglto del RUC, Adicionalmente exige gque en su dedlaraciin de
impuesto a la renta anual declare as operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,
Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado supernor al 25% de los
Ingresos gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafiia no ha electuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superan
dicha manta

Otros asuntos

“Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” E| 29 de diciermbre del 2017 se publico la refesida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficlal No. 150, donde, entre olros aspectos. se efectdan las
sigulentes reformas delalladas a continuacion;

=  Incremento de |a base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturaies e incremento del 229% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
junsdiccionas de menor imposicicn, la tarfa pasaria del 25% al 2B% en la parte
comrespondiente a dicha participacion.

. Cambics en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversidn de
utiidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta dal 10% sobre al manta
de utilidades reinverlidas, aplicaria unicamente a. i) scciedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gue posean 50% o mas de compenente nacional, y; ili)
aquellas sociedades da lurismo receptiva,

. Rebaja de 3% de la tarifa impositva para micro y pequefias empresas o
axponadoras habituales.

. El Sarvicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcalments el excedente
antre &i anticipo de Impuesto a la Renta pagado y &l impuesto a la renta causada,
siempre gue se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asl
tambian para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, decimo tercer y décimo cuarta remuneracion.
asi como apories patronales al seguro social abligatornio

= Se establece la devolucidn Impuesto a la Safda de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como cradito tributario.

. Eliminacion de |a obligacion de cortar con estudio actuarial para susiertar la
deducibilidad de |a [ubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos

{35)



STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresada en dolares estadounidenses)

por estos conceéplas siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios antericres,

Disminucion del monto para |a obligatoredad de efectuar pagos a través dal
Sigtema Financero de US35000 a US$1.000 el monto determinado para |la
obligatoriedad de utilzar a cualguier ingtitucian def sistema financiers para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarfetas de crédito v débito,
chaguas o cualquier otro mediae de pago electronico.

“Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publica la
refenida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 303, en la cual se incluye las
siguientes consideracionas principakes.

Remisidn odel 100% mtereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya adminisiracion yio recaudacion le
carmesponde Unicamenie al Servicio de Rentas Internas, segun |os terminos y
condiciones establecidos por dicho organismo

Remisidn de la totalidad de fos intereses y recargos derivados de las cbligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a fravas de rectificaciones da tnbutos,
cuya administracion Yo recaudacion e coresponde. Unicamente al Sarvicio
Macional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril gl 2018.

Reduccion de interases, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con &l Institute Ecuatoriano de Sequridad Social (|[ESS), causados en cbligacicnes
de aportes an mora generados y en firme hasta el 2 de abril dal 2018, Se incluyen
las obligaciores en glosa, fitulos de crédito, acwerdos de pages parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un percentaje para la
reduccion de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddige Organico de la
Produccion, Comercio & Inversiongs - en los sectores pricrizados) tendran derecho
a la exoneracion del impuesio a |la renta, vy su anticipo, por 12 afos (gue se
encuentren fuera de las |urisdicciones urbanas de los canfones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en |as areas urbanas de Quito v
Guayaquil podran acogersa a la misma exoneracion por B afos.

Las nuevas inversiones productivas que se sjacuten an los sectores prionzados
industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion previsia en este articulo por 15 anos.
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STOCKTON ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresady en dolares estadounidenses;

. Las nuavas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
deracho @ la exoneracion del Impuesto a |a salida de divisas (1SD) en los pagos
realizados al extenor por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesanas para el desarrolio del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contratn), y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciiadas en &l Ecuador, después del pago del impuesto a la renta. a favor de
beneficiarios efectivos gue sean personas naturales domiciliadas o residentes en ol
Ecuador o &n &l extarior

# Las sociedades que reimiertan en of pais desde & menot & 50% oe las wibdadas,
an NUeVos activos productivos, esiaran exongradas del IS0, por pagos al exterior
por concepto de distribucién de dividendes a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remisitn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimianios de
ejecucitn coactiva y demas recargos dervados del saldo de las obligaciones, cuya
agministracion y recaudacidn e coresponde Unica y directamente a la
Superintendancia de Compafilas, Valores y Segures, an un plazo de 80 dias.

. Las nuevas inversiones en |os sectores economicos determinados como industrias
basicas (definicidn del Cadigo Organico de la Produccion, Comarcio @ Inversionas),
tendran derecho a la axoneracion del impuesto a |a renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracion s2 ampliaran por 5 afios mas. en el case de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals

“Cadigo del Trabajo™: El § de abril del 2018 se publcsd la Uitima modificacion mediante
santanca de la Corle Comstitucional dal Ecuador declarands la nconstitutionalidad da
oerios articuios al tratar sobre al tacho da las utilidades.

De acuerdo con la Gemencia de s Compafila. no se esperan efectos significatives en sus
Cperaciones

CAPITAL SOCIAL

El capital aulorzado, suscrito y pagado de la Compafla al 31 de diciambre del 2018 y
2017 comprende 125800 paricipaciones acumulativas @ indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, slendo sus accionistas personas |uridica, de acuerdo con el siguiente
oetalie

M » Participeci
Stockion (lsrasl) Lida iwraal o0.0%%
Swocidrn Crop Prolecion AG Sus=a

100.00'%
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STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE Z01E ¥ 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Leqgal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utlidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resarva
alcance gl 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos. pero pueds ser capitalizada o utilizada para absorbar pérdidas. Al 31 de
diciembra del 2018 v 2017, |a resarva constituida alcanza al 12% del capital suscrito.

culkati

La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de sjercicios
anteriores, de acuerde a resclucionres Que consfan en actas de Junta General de
accionistas.

Resul Wmuwados

Los resuitedos (ufilidades o pérdidas) de caca ejercicic son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con I3 aprobacion
de [a Junta General de Acclonstas v cumpliendo |as disposicionas narmativas aplicables.
las utéidades son distribuidas o desfinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulados o s& compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
Composicitn:
2018 2047
‘Wentas Timorex Gold 1. 7018 AT 968
Ventas Aguamar 288 988 180,780
Praztacion de servicos . 517.939
1.305.006 1.081.655
Descuenio en Ventas e Bag) [ 4. B55)
1.278.148 1.045 800
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre

(\Véase pagina siguienig)
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STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017
|Exprasade en dblares estadounidenses)

Costo da
producios Gasios Gasios de

Susldoz, salarios y banaficios sociaies 53 BaT 311 5B5 TO.623 444 BT4
Dheolecancia de musniarin . 257.6B5 . 257 BBE
Coslos de venias 21528 - - 213288
Hanorarios zu.?aq 10936 3021 a1 -E!Hf
Fublichzad y promocion £.882 81,005 53 888
Alguiler de vehiculos . = 32,080 32080
Impuesios ¥ Contribuciones var 25062 B16 31.565
Gastos de viaje 1.664 TE4 25824 28 6TB
Arrierdog 11383 17,088 z 28,462
Dapracistdn - 2rema - ararg
Investigrcones 745 - 24,823 25,668
Mantenimiento =5 8137 G5B15 12.605
Gestion - - 11.873 11873
Transpora 787 1.585 2108 11.601
Sequros 1848 3,365 5310 10.586
Comisiones 4. 337 3.008 2005 89.35
Pray. Jubilacien Patronal y Desahuco - &.068 = 058
Earvicios basktos - G.BTE - G.878
Combustible 845 Fiud 3528 4 003
Dataroro @& Cafera . 4,297 - &£ 287
Sumbnistnes . 2137 . & 137
Otros gastos b 838 1.108 2.046
Etiquetas 1.355 - - 1.355
Oires coslos 796 - . i
Analisis da laborabano 504 - - Gl
Mangjo do envases i7 ; 17

223, T G5 563 22 1.253.557

[eontinda pagina siguianta)
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STOCKTON ECUADOR 5.A.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
{Expresado en dalares estadounidenses)

Ciosto de
productos Gaslos Gasios de
Suaidos . saarios v beneficios scciales J0 538 231294 215434 477263
Okeplescencis de inventario - 108515 . 108815
Cosios de ventas 203663 . - 203,663
Alguiler di vehicuios - 18.202 43721 62923
Honararios 44 573 5834 3,785 54 132
investigaciones - = 8,862 38.982
Publicidad y promockin 1.030 - 1,383 32343
fmpuestos y Gontibuciones - 31307 ard 32.188
Dapreciacidn - 28963 - 28,963
Amiendos 5515 17,132 26,547
Gazlos de vige 2413 T.757 14.012 24222
Senvicios basicos : 14,577 . 14 577
Sequins - 5243 B.248 12481
Manrienimisnto T28 3.014 7.504 112582
Combusible 1.180 1.677 4 E&# 7,525
Transpotie 453 1.647 1.591 3701
Andiisis de Bboralono 1.763 - - 1.763
Suminiglros - 1880 18680
Efiguetas 1638 - - 1.630
Mros gasios - 17 g36 1.553
Hros costos 1.007 . . 1.007
Zestion ¥ 78

Zeedmi __ w0ioc 3094 _ljiages

24. OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

2018 2017
Reverso da provisionss (1) 1,530 24 318
Otros, nato (2.252) (4187)

18278 OTAZ
————— ]
(1] Véase Nota B (2).

25. CONTRATOS
Un resumen de los principales contratos vigentes al 2018 y 2017, fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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STOCKTON ECUADOR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares estadounidanses)

Contrato de servicios de almacenamiento de productos - Dupocsa

Con fecha 27 de marzo del 2018 la Compafila celebra un contrato de servicios de
almacenamiento de producios Dupocsa Protectores Quimicos para el campe 3 .A. quien
se dedica entre ofras actividades en sus bodegas, Crystal cuenta con bodegas ubicadas
en Dwran Tambo-Guayas, las cuales se encuentran en dplimas condiciornes para |a
recepcion, el almacenamiento y el despacho de productos de diversa indale, incluido los
agricolas y productos peligrosos

El contrato se pacta por una duracion inicial de 1 afio, siendo eficaz desde &l mismo dia
se su firma Transcurrido el periode inicial, el contrato se renovara facitamente por
pariodos anuales, salve gque cualguiera de las partes hubiera comunicado a lg otra su
intencién de no prorrogario con una antelacién minima de 30 dias.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2017

A conbinuacion ver las diferencias resultantes epire la comparacion de los presentes
estados financiercs v los previamente presentados al 371 de diciembre del 2077,

Previamente

Reestructirade  Diferengia repordados

Activa
Activos comrientes (1) 809 864 {108.315) 918778
Aetivas no correntes 95,995 . 03,965
Toial def active EREEEE RIEEEE 1072174
FEMCn

Pasivos commientes 807 067 - BT 0GT
Pazivas no comentes 1872 - 1.872
Tatal dei pasiva 808.038 - B0a,038

Pairimonia { 1) (5.180) (108.215) 108,735
Tol dal pasivo v patrimonio FREEEEE] [108.915) 1012775
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27.

STOCKTON ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dilares estadounidenszes)

Previameante
Reestruciurado - Diferencia reportados
Estado de resulisdos iniegrales
Yentas 1.048.800 - 1.046 500
Costo de vantas (208.453) (208,463
Gastos oparativos (1) (B45.100) {108.915) (T4D.185)
Gastos financieros [(E30) (530)
Oiros ingresos, nato 20132 - 20,132
Utihidad antes de impuestos [B1.161) (108.915) 27 T84
Participacién a frabajadores 4.163) [4.163)
Impuesic a ia renta (11187 {11467
Perdida nefa del afio (26.4B81) 108.815 12,434

(1) Corresponde al reconocimiente de la provisidn por obsclescencia para los inventarios
que correspondian a afios anterores y que fueron ajustados contra resultados del

ejarcicio,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de dicembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estades financieros no se
produjeron eventos gua, an la opiredn de la Adminisiracién de la Compafiia, pudieran tanar
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

MISMOSs ¥ que ameriten mayor xposicion
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