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STOCKTON ECUADOR 5.A,
Estado de Resultadoe Integral
(Expresado en U.5.D.)

Notas  31/12/2016 31/12/2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARI 13 1,168,525.33 717,892.20
- COSTO DE VENTAS 14 {420,661.91) (117,358.53)
UTILIDAD BRUTA 748,863.42 600,533.27
OTROS INGRESQS 15 - 61,445.50
GASTOS DE ADMINISTRACION 16 (324,677.33) {432,926.05)
GASTOS DE VENTAS 17 (389,290.48) {307,107.08)

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION

DE TRABAJADORES E IMPUESTOS 34,895.61 (78,054.36)
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (5,234.34)

IMPUESTO A LA RENTA 7 (7,936.61) (13,951.06)
UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO 21,724.66 (92,005.42)
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STOCKTON ECUADOR S.A.
Motas a los Estados Financieros
Por el ano terminado al 31 de Diclembra del 2016

(Expresados cn délares de los Estados Unidos de América)

Mota 1.- Actividad

El objeto social principal de la Compafia es la importacién, comercializacion y
distribuciéin de productos y soluciones a las enfermedades agricolas y pecuarias.

De acuerdo a sus estatutos, la Compafila puede dedicarse al desarrollo y explotacion
agricola en lodas sus fases, desde el cultivo y su cosecha o extraccion hasta su
comercializacion, tanto inlermna como externa

En fos allimos afios las ventas de mercaderias se han visto seriamente afectadas,
debido a que la Compania dispone solamente el registro de AGROCALIDAD para la
venta de TIMOREX a una linea de café, situacidn adversa por cuanto el products no se
ulifiza en esta linea de productos.

La imposibilidad de comercializar el producto, ha provecado que los ingresos de la
Empresa no alcancen a cubrir los costos y gastos que genera el negocio, por lal razdn,
2l 31 de Diciembre de 2016 se relleja en los Estados Financiercs una pérdida
significativa acumulada de USS 138,518.35 ta cual induce a un riesgo societario de
posible disolucién y liquidacdn para STOCKTON ECUADOR S A, debido al déficit
patrinonial exislenie

Actualmente la Compania estd tramitando en AGROCALIDAD nuevas extensiones
para el registro en olras lineas de productos como arroz y banano, en los cuales si es
posible 1a comercializacion de TIMOREX. Se espera gue la cenificacion este disponible
a mediados del ano 2017 La Administracién considera que con ia aprobacion de las
extensiones, se podra vender en el ano 2017 por lo mencs 20,000 litros de TIMOREX,
con o cual se llegaria al punio de equilibrio para que le Empresa pueda cubrir los
costos y gastos que genera el gwro ordinarioc del negocic. Adicionalmente, los
accionistas han decidido continuar con el apoyo econdmico para que STOCKTON
ECUADOR S.A pueda sequir con sus actividades de promocién y publicidad de los
productos.

El déficit patrimonial que se refleja en los Estados Financieros al 31 de Diciembre de
2016, genera una incertidumbre matenal, que podria ocasionar duda sobre la habilidad
de la Companla para conlinuar con sus oporaciones normakes. Por tal razon, se
concliye que la continuacion de la Compatia como empresa cn funcionamiento
depende de eventos futuros, gque Incluyen el mantenimiento y obtencion del
financiamiento requerido para sus actividades normales. Los Estados Fimancieros
adjuntos han sido preparados utilizando prnincipios de contabilidad aplicables a una
ampresa en funcionamiento, considerando que la siuacion descrita se resolvera
favarablemente.



Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de STOCKTON ECUADOR S.A. comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre de 2016, el estado del resullados, &l
astado de cambios en el patrimonio, v o estado de flujos de efectivo correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha, ast como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las pallticas contables signilivativas. Los
Ezstados Financercs han sido preparados de conformidad con las  MNormas
internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIF
para las PYMES) y sus interpelaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB. por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de
Diciembre del 2016

Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en lus Eslados Financieros y en sus Notas explicativag, se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico del pals, Dolar Americano.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estade de Situacidn Financiera, las cuentas se clasifican en luncian de sus
vencimicntos, como corriente log saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el
ltanacurso del cicle normal de operacion de |8 Entidad, cspocificamentic con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde |a fecha de cierre de los Eslados
Financieros, y como no cormente los mayores a ese periodo.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicacion de las poilicas contables. Estas estimaciones s& basan en ia
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expeclativa de ocurrencia de
eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias Las
estimaciones contapies resultanies, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su raconacimiento

Las estmaciones se realizan en funcion de la mejor informacian disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos gue puedan
tener lugar en &l futuro obliguen a modificarlas en los prdximos afios, lo que se
realizaria en su casn de lorma prospectiva. Lag principales estimaciones y supuestos
s& presentan a continuacion:

Estimacién de Vidas Utiles de Muebles y Equipos de Oficina.- La Gerencia
revisa la vida Util estimada y el valor residual de los actvos de forma anual,
cansiderando que estos importes no son definitivos y unicamente representan
el patrdn esperado de uso de los activos en el tiempe

Deterioro de Muebles v Equipos de Oficina- La Compafia eslima que 2
Diciembre det 2015 no existen indicins de datenora para ninguno de sus activos
gue componen los Muebles y Equipos de Oficina. Sobre una base anual y
cuando se detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la Administracion
efectuara las respectivas evaluacionss y comparaciongs necesarias para
determinar cl importe recuperable de los activas



Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor presente
de Ias provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcidn de un calculo acluanal basados en
varnos supuestos Eslos supuestos ulifizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una {asa de descuento, cualguier cambio en los
supueslos impacta cn ol valor on libros de las provisionae de as108 DanafliCios.
Fl saldo gue se refleja en los Estados Financieres no ha sido ajustade con un
nuevo calculo actuarial, debido 2 que al 31 de Diciembre del 2018, el personal
de la Compania es pricticamente nuevo.

b) Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros
comprende principaimente a los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y
g entera disposicidn de la Comparfiia.

c) Inventarios

Son preseniados al Costo de Adguisicidn o Valor Neto Realizable, el gue sea meno:. El
Valor Neto Reslizahle (VNR) es el precio cstimado de venta, menos los coslos
necesarios para efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su
ubicacion actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo
promedio panderado.

d) Vehiculos, Musbles y Equipos de Oficina

La medicién en el momento del reconocimenta para los Vehlculos, Muebles y Equipos
de Oficina o5 al costo de adguwisicion. La medicion posterior al reconocimiento es
registrada al costo menos la depreciacion scumulada. No exislen posibles perdidas por
deteriorn de su valo

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un daterioro an
el valor de los Activos, se comparaia el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualguier registro o reverso ge un pérdida de valar, gue surja como
consecuencia de ésta comparacin, se registra con cargo o abono a los resultados
inteqrales segun coresponda,

Los Vehiculos, Muebles y Egquipos de Oficina s¢ deprecian siguendo & metodo de
linea recta, mediante la distribucion de su coslo entre los afos de vida Gtil estimada de
los activos.

La tasa de depreciacion anual de los Vehiculos y Equipos, asi como su vida util se
presenta en ei cuadro siguiente:

Actlve Vida Util Porcentaje
Cguipos de Computacian 3 afios 33.33%
Sofware Contable 3 ahos 33 33%
Muebles y Ensaras 10 afins 10.00%
Wahiculos 5 aflos 20 00%

El valor residual de estos activos, la vida util y &l método de depreciacion seleccionado,
son revisados v ajustadus si fuera necesario a la fecha de cada Estado de Situacién
Financiera, para asegurar que el mélodo y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expeclativas de vida de los activos.



Baja de Muebles y Equipos de Oficina - Estos Activos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias. venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurlo o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja
por retiro o venta dec una parida de Propiedades, Plants y Eguipo equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo & la fecha de la
transaccion y se incluye en el resullado del perlodn | As ganancias no se clasificaran
como Ingresos operacionales sino como ulilidad en venla de activas fijos.

e) Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable gue los beneficios
CCONOMIcos asociados a la transaccion fluyan a la Compania v el monto de Ingreso
pueda ser medido con fiabilidad, independientemente del momento en gue sc genera
cobro. Los ingresos se miden por e valor razonable de la contraprestacion recibida o
par recibir, teniende en cuenta cualquier descuente comerclal, descuento por pronto
pago, y rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando es probable que la
Entidad obtenga beneficios cconamicos denvados de la negeciacion v el importe de los
ingresos pueda medirse con fiabilidad, en referencia al grado de terminacion de la
transaccion ai final del periodo sobre el que se informa

f) Costos y Gastos

El Cesto de Venlas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiants vanta.

Los ofros costos v gastos se registran y se reconocen a8 medida que son incurmidos on
funcion de su devengamianio, independientemente del momento en que se pagan

Los costos y gastos se registran al costo histonco.

g) Instrumentos Financieros: reconocimiento inicial y mediclén postarior

Los Activos y Pasives Financiergs se miden inicialmente al valor razonable. Los coslos
de transaccidn que son direclamente atribuibles a la adquisicion o emision de actives y
pasivos finanuieros (distintos a los activos y pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razanable de
los aclivos © pasivos financieros, cuando Sea apropiado, al momento del
reLonucimiento inicial. Los costos de transaccidn dircctamente atribulbles o la
adguisicion de aclivas o pasivos financieros designados al valol razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmedialo en el resullado del perindo

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes calegorias: "al valor
razonable con cambios en los resullados”, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” "activos financieros disponibles para la venta” y “préstamos y partidas por
cobrar” La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros
y se determina al momeénto de! reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a 1a fecha de la
transaccion. Las compras o ventas ragulares son todas aquellas compras © ventas do
activos financieros que requieran |a entrega de aclivos dentro del marco de tiempo
establecido por una reguiaci&n o acuerdo &n &l mercado,



Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de la tasa de inlerés efectiva es un
método do calculo del coste amortizade de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo large del periodo relevante La tass de interes efactiva as la
tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendoc comision, puntos basicas de intereses pagados o recibides,
cuslos de transaccion y otras primas o descuenlos que estén incluidos en el céleulo de
la tasa de inlerés efectiva) a ln largn dr 15 vida esperada del inslumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto. con &l importe neto en lbros en el
recenocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compafila se describen
a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, gue no se negocian en un mercado activo ¥
que son distintos de los gue la Compadia tenga la intencion de vender
inmediatamente o en un futurc préximo, los que la Compania designe en el
mumento del recongcimiento inicial como disponible para la venta y los gue
podrian no permifir al tenedor |a recuperacion sustancial de toda Su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su delenoro crediticio. Las cuantas por
cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el metodo de la
tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro de valor

Detericro de Activos Financieros al coste amortizado- Los Activos
Financieros que se miden a! costo amortizado son prabados por deteriors al
final de cada periodo. El valor en libros del Active Financiero se reduca por la
pérdida por detenaro diractamente.

Mara las Cuentas por Cobrar Clientes, se establece una provisidn para pérdidas
por detenoro cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera
capaz de cobrar lodos los impornes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de lss Cuenitas por Cobrar. Bl criteno que utiliza ia
Compania para delerminar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deteriorg Incluye:

¢ Dilicultad linanciera significativa deil emisor u obligado;

 Ipcumplimiento del contrato, como incumplimiento de pages o mora en
el pago del principal,

Entre la avidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cabrar podrla
estar deteriorada se podria incluil la eaperiencia pasada de la compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en € numern de pagos
atrasados en la cartera que supcaren ¢l periodo de crédilo promedio. asl como
cambios observables en las condiciones economicas nacionales gque sc
relacionen con el incumplimiento en los pagos

Para los Activos Financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor, es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presenie de ios fujos fuluros estimados del sctivo, descontados & ia 1asa
de interés stectiva original del activo financiero.

Para los Aclivos Financieros registrados al costo, el importe de |a pérdida por
deterioro de valor se mide como s diferencia entre &l impore en libros del
activa y el valor presente de los flujos eslimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deteriere de valor no scrd reversada en periodos subsiguientes.



El importe en libros del Activo Financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente para todos los activos financieros, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el Impore en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenla de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos conbia
la cucnta de provisidn Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocan en el Estado de Resuitado del periodo.

Baja de un Activo Financiero.- Los Activos Financieros son dados de baja por
la Companfiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efactive del active financiero, o cuando transfiere el active financiero
desapropiandose de ios nesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cadido los derechos contractuales de recibir los flujos de efeclivo del aclivo
financiero, o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacidn contracnial de pagarios a
uno o mas perceplores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financeros de confornudad
con la suslancia del acuerde contractual y sa miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la lasa de interes efecliva

El método de la tasa de interés efectiva es un métode de calculo del costo amortizado
de un Pasive Financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo largo del periodo
relevanta. |La tasa de inlerés alecliva es la lasa de descuento gque iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyende todos los honoranos y puntos
pagados o recibidos gue forman parte de la tasa de interés cfectiva, los costos de
transaccién y atras primeas o descuenlos) eslimados a lo largo de la vida esperada de!
Pasivo Financiero en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el mamenta
de reconocimiento inicial

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos nue se lenga
derecho incondicional de diferir el pago de Is obligacion, por lo menos 12 meses
despuds de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las cuenias
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son Pasivos Financieros, no
derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado
aclive,

la Compaflia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con
los términns crediticios pre acordadas,

Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelads o ben su exigencia haya
expirado Cuando un Paswo Financiero es reemplazado por otro Fasivo
Financiero, lu Compaiia cangela el original y reconoce un nuevo [asivo
Financiero | as diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
Pasivos Financieros son reconocidas en los resultados dal aho en que ocurran



h} Cuentas por Pagar y Provisiones

Los paswvas correspanden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de situacion
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente

Las provisiones son reconocidas cuando ia Compafia tiene una obligacion prasente
{legal o implicita) como resullado de un evento pasade y es probable gue se requieran
recursos para cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan & cada fecha del Estado de Situacidn Financiera y el importe
reconocido como provisidn &5 la mejor estimacion del desembolso necesano para
cancelar la abligacion presente, al final de cada periodo, teriendo en cuenta |os riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usande &l flujo
de efectivc estimado para rancelar la obligacion presente. su importe en libros
representa el valor actual de diche flujo de electivo (cuando el afecto del valor del
dinera en el ieampo es material)

ij impuestos

De acuerdo a lo senalado en la norma sobre Impuasto a las Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto
Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la
Compafia por conceplo de Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por Ia Administracion | nbutania, siendo de un 22% para el glerciclo 2016

La Gerencia evalua penddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto 8 ia Renta Diferido

Se reconace sobre las diferencias temporarias nque surgen antre las bases tributanas
de Activos y Pasivos y sus respectives valores mostrados en los Estados Financieros a
la fecha de ciene deil periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido
se recanace generalmente para todas las difersicias lemporarias imponibles, en tanto
gue un Activce por Impuestos Difendos se reconoce por lodas las diferencias
lemporarias deducibles, en la medids en que resullc probable que |z Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporanas deducibles.

La Comparia no presenta en sus Esladus Financieros Activos y Pasivos par Impuestos
Diferidos, &n razon de que no existen diferencias temporarias imponibles o deducibles
gue requieran de su reconocimiento.



Normas Internacionales de informacion Financiera nuevas v revisadas

Aun cuando los Estados Financieros de la Compafila se preparan en base a las
Mormas Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMC3), a continuacian se revelan cientas modificaciones a
las NIIF cmilidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que
a fulure podrian tener una incidencia en la preparacion de los Estados Financieros

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficlos Definidos - Tasa de descuento

La norma NIC18 (Bansehcios a los Empleados) tuvo un cambio de aplicacion obligatona
a partir del afic 2016 (parrafo 83), el mismo guc establece lo siguiente

“La tasa ulilizada para descontar las obligaciones e beneficios post-empleo (lanto
financiadas como no) se determinara utiizando coma referencia fos rendimientos del
rercada, al fingl del periodn snhre el qiie se informa, correspondientss a las emisiones
fe bonos u obligaciones empresariales de alfa calidad. En monedas para las cuales no
exisla un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se uliizaran los
rendimientas de mercadn (al final del parioedn de presenfacian) de fos  bonos
gubernamentales denominados en esa moneds. La moneda y el plazo de los bongs
empresariales o gubernamentales serdn congruentcs con la moneda y el plazo
estimado de pago de 1as obligacionas por baneficios post-empleo.”

La principal modificacion que se presenta en el parrafo B3, respecto a la norma
aplicable al 2016, es ei cambia de “En palses” por "En menedas”, motivo pol &l cual,
para la determinacion de la lasa de descuenio, se liene que considerar los bonos
empresanales de alla calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, cambio que ha
sido discutido por los diferentes gremios profesionales del Ecuador Eslo significaria
gue para los calculos actuariales, en lugar de utilizar tasas comprendidas entre el 6.5%
y 8,0%, se deba ulilizar tasas de entre 3.5% y 4 5%, salvo que exisiz una disposicién
contrania pof parte de la Superintendencia de Compadlas, Valores y Seguros (SCVS).

Debido a este cambio en la normativa y por tratarse de un periodo comparativa anual,
segun el documento "Mejoras Anuales a las NIIF” (FC 2710) se suuiere recaloularn lus
pasivos |aborales (Reservas de Jubilacion Patronal y Bontficacion por Desahucio) por
los tres afios.

En cuanto a las PYMES, se manliene |2 interpretacion anterior a este cambio, por lo
fanto no se requiere de actualizaciones del estudio actuarial en ningun caso, debido a
que el Module 2B (NIIF para PYMES) no estipula una modificacion en la lasa de
descuento financiera.

Fsta modificacion se debe aplicar de forma retroactiva. resultando por lo general en un
incremento de los pasivos por beneficios definides con &l correspondiante ajuste a
utilidades relenidas

Nuevas normas revisadas y emitidas, pero ain no efectivas
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un meodelo extense y detallado
gue deben ulilizar ias entidades en el regislio y reconncimientn de ingresos
procedentes de contratos con cliantes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamianto de
reconncimiento de ingiesos, incluyendo 1a NIC 18 (Ingresos), la NIC 11 {Contratos de
Construccion) y las interpretaciones respectivas en |a fecha en gque enire &n vigencia



El principio fundamental de la NIIF 15 &s que una entidad deberia recongcer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos nontractualmente a
los clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion que a entidad espera recioir
a cambio de hienes o servicios. Especificamente, fa norma anade un modeio de b
pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1. identificar el contrato con los clienles.
Paso 2: identificar |as obligaciones de ejecucion en el contralo
Paco 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a 1as obligaciones de ejecucion en €|
contrato.

Paso 5. reconocer &l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad salisfaga la
obligacian

Segun la NIIF 15, una enlidad contabiliza un ingreso cuande (o, en la meadida que)
se salisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes
¥ servicios relacionados con una obligacion de ejecucion parlicular ss lranslands at
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2018, el |ASB emitid “Clarificaciones a la NIF 15" en relacidn a la
wentificacidén de obligaciones de ejecucién, consideraciones de pnncipal versus
agente, asl como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania preve que la aplicacion de 1a NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible propuicenar una estimacion
razonable de ese electo hasta que un examen deiallade haya sido completado

Modificaciones a la NIC 12 Reconccimiento de Activos por Impuestes Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clanfican lo siguiente;

1 Disminuciones por debajo del costo en el salde en libros de instrumentos de
deuda a tasa fja, medidos a valor razonable, para los cuales |a base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
ingdependientemente de si ¢l lenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saido en libros mediante 1a venta o por al uso, o si es probable gue
el emisor pagara todos los fiujos de caja contractuales,

2. Cuando una entidad evallia si existiran utilidades gravables disponibles para
ser ulilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes imposilivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalua la diferencia temporana
deducible en combinacion con otras diferencias temporanas deducibles de ess
mismo tipo, pero de forma separada dc otros lipos de diferencias temporarias

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor suparior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que 1a entidad alcanzara los mismos; y,



4 Fn la evaluacion de si existen utilidades gravables fuluras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporanas deducibles con las
utiidades gravables futuras, excluyendo las deducciones impositivas gue
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el fulure tenga un impacte matenal sobre los LCstades
Financieras

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectlvo

Se conforma de la siguiente manera;

Uss
2016 2015
Caja Chica 00 00 -
Bancos (i) 17.063.50 22 467 33
17,363.50 22,467.33
{1 Caorresponde a 2 cuenias bancanas gue la Compafiia mantiene en una

institucién financiera del pais

Al 31 de Diciembre del 2018, no existen restricciones de uso sobre los saldos
de efectivo y bancos.

Nota 4.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de ia siguiente manera:

us3
Cuentas por Cobrar Comerciales 2018 20156
Clientes (i) 200.4592.00 139,724 65
Provision Incobrables (i) {58,125.00) (08,126 00)
142, 367,00 H1, 58965
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos por Cobrar - 103,822.21
Préstamos Empleados 118.19 183.13
Otros Deudores 508917 2,700 00
147,5655.16 188,284.89
{i) La Cartera de la compafia al cierre del afo 2016, sc compone de

aproximadamente 25 Clientes. a quienes se les concede crédito dependiendo
del volumen de sus compras y los plazos pueden ser de 30 hasta 120 dias. Un
delalle de las cuentas por cobrar vencidas y por vencer se presenta a
continuacion



2016 2016
Por vencer 109,114.20 T4 A54 43
0-80 dias 27.914.85 2. 467 50
81-180 dias 2 8dE 55 11,671 00
181-360 diags 2,608 00 A4 G110 72
Mas de 360 dias 58,631.00 6,571.00

200,492.00 139,724.65

(ii) La estimacion de cuentas incobrables se determina an [uncidn de los saldos
vencidos que superan una antiguedad mayor a los 365 dias. a quienes se les
ha reconocido una provision del 100% de su valor. En el ano 2016, ia reserva
de incobrables no tuvo variacion, debido a que los saldos vencidos de periodos
anteriores ya se encuentran provisionados

o uss
2016 2016
Saldos al comiency Jel ano 5B.125.00 5401 72
{33510 del Feriodo - 52 723.28
Saldos al in del aho 58,125.00 58,125.00
Mota 5.- Inventarios
Se confarma de |a siguiente manera
uss
20186 2015
Timarex Gold E§82.602.20 686,768 .55
Tinworex Ec 219,0%6.00 -
iiercaderias Petrus 1,855 31 47.184.40
Ooean GT 5,468,73 -

909,823.12 733,952.95

Al cierre de! periodo 2015, la Compafiia tiene 2372 litros de Timorex Gold gue se
encuentran caducados.

Mota 6.- Vehiculos, Muebles y Equipos de Oficina
Tal como se indica en ta Nola Financiera No 2 literal d, los Aclivos Fijos se presantan
al costo. Existen cuadros de calculo de los diterentes Activos Fijos que respaidan el

movimiento y depreciacion al 31 de Diciembre del 2016,

El detalle resumido se presenta a continuacion:



. Musebles y  Software Equipo de
Costo Histd Weh
el Ensoras  Contable  Computacien "o c"©8 Youal
Saldo al $1-01-201E 11,963 67 1.200.00 10,398 1§ 23,561 85
Compras KRL TR SE6552 1398508 123052728
Vetae - ] 12 004 B2) - (2,004 92)
Saldo al 31-12-2018 1515008 120000 1426318 11398508 144 80623
T Musbles y  Sohwars Feapipn ria
Ar lad
Depraciacion Acomulads Eantat Contabla  Coemputacien Yeniculos Total
Satdo o 31-01-2078 235 27 Joem : 4.158.04
[epreciecan 2008 1438 30 1,873 23 3 T A3 (T T 15 2R8 14
WieniaE - {1 79313 . {1.783.13)
Galdo al 11-12-201E 1.B77 57 1.673.23 591751 12 083 78 21,681.00

Activer Fijn Metn 31-12. 2016

12285813

Las adwiones mas importantes del perioao coresponden a 1a compra de 4 camionetag,
3 laplops, 3 celulares y varios sillones para (a oficina

Al cierre del afio 2016, 1a Compafia efecluc una revision cel imparte recuperable de
sus Vehiculos, Musbies y Fauipos de Oficina v al tratarse de aclivos practicamente
nuevos, no e préesenta ningdn indicio de deterioro

Mola 7.- Pasivos por Impusestos Corrientes

Se conforma de la siguienic mancra

uss

2016 2015
Relenciones en la Fuente 1.232.14 3.511.85
VA an Ventas por Fagar - 30.0C
Retenciones de |VAa 401 34 A0B TS

50 por Pagar (i) 93 801.00 -
Impuesto a la Henta Compaia (ii) 1252 60 1395108
898, 777.28 18,001.70

(i) Corresponde al valor pendientc do pago ol Servicio de Remas Internas (SRI). por

&l Impuesto & |la Salida de Divisas de imponaciores de los afos 2013 3 2016,
segun se refleja en el sigwente Cuadro

Af 150D por 130 Saldo por
o

Fapar Pagado Fagar
2013 48 668 00 S0,128.04 12 438.45
2014 58,230 Q0 20,250 .00 37.980.00
201k A5, 287 O 6,060 46 20.216.54
2016 14 256 00 142568 006

T i5m.451 00 A2 4B0 00 93,891 00




(i) Se getermina de la siguiente manera

idtiidad (Pérdida) del Ejercicio

(-) Participacion de Trabajadores

{+) Gastos No Naducibles

(-} Amortizacién Pérdidas Tributanas
Hase Imponible

Impuesto a la Renta 22%
Impuesto Minima

(-) Retenciones Fuente
(-} Anlicipos de Impuesto a 'a Renta

Impuesio a la Renta por Pagar

De contormidad con Qisposiciones legales, &1 IMpuesto a 1a Kenta 58 neieiming v la
tanfa del 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impacitiva
se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base impeonible que correspunda 4 la
participacidn directa o indirecta de socios, accionisias, bereficianos o similares, que

USs
2016 2015
34 B95.61 (78,054 35)
5232 34
17,367.16 162,606.22
{11.757.11) (21,137.97)
29,661 27 63,413 85
7.936 61 13.951.00
{2,764 23)
(1,518 48)
3,252.90 13,851.08

sean esidentes en paraisos fiscales o regimenes de menor mposicion

Para el afo 2015, STOCKTON ECUADCOR 5 A gelermind su Impusesto & a8 Renla
apleando el porcentaje del 22% en tanto que para el afo 2018, de acuerdo a la
normatva tribularia, se considerd coma Impuesto a la Renla Minimo e valor de
anticipo calculado en la declaracion de renta del periodo anterior, por cuantn este

anticipo es supenor 8l Impuesto & 1e Renta Causado del afo comente

Mota B.- Obligaciones Acumuladas

Se contorma de |3 siguienle manera

Decima Tercer Sughdo
Décimao Cuarto Sueldo
Varaniones

Saldos a Favar de Empleados
IESS por Pagar

Participacion Trabajadores

Uss
2016 2015
2 0BG 67 181182
1. TBA.06 1.256.70
15,137 42 7 ERS 62
- 1,450 76
7669 47 4477 32
523434 .

31,875.98 16,582.32




MNota 9.- Companias Relacionadas

Las cbligaciones con las Companias Relacionadas se conforman de la siguiente

[ARE-1H1-1F- 8
uss
2016 2015
Compadios Relacionadas STK IL {h §37.536.27 729,424.81
Compafias Relacionadas AQUAMOR {ii) 524 24000 210 LD o0
1,061.775.27 939,424.81
(i} Corresponde al saldo de las transferencias de dinero efectuadas por Siocklon

Israel utilizados como capital de trabajo en el gire ordinano del negocio. No existen
defimidas las condiciones de pago de estos créditos.

(it} Se refiere a3 un saldo pendiente de pago por las Importaciones del producto
Timorex EC por un valor de USE 210.000.- de anos anteriores y USS 314.240 - por
dos imporiaciones efectuadas en el afio 2016,

mota 16.- Capltal Social

STOCKTON ECUADOR 5.A se conshituyd con un capital de USD 800.- bajo fa razon
soclal e AGROSPRINGS S.A medianie Escilura Publica olorgada ante el Notang
Trigésimo Tercero del canten Guayaquil, Abogado José Antonio Paulson Gomez el 13
de Febrero del 2003, fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 25 de
Febrero del mismo afo

La Compadia cambié de razon social 3 STOCKTON ECUADOR S.A mediante
Fseriluia Publica vlorgada ante el Nolario Vigésima Quinto del cantén Guayaquil, Dr. 5
lvole Zurita Zambrano, el 27 de Octubre del 2008

En Mayo 2015 se realizd transferencia de acciones, quedande cl cuadro de integracion
de capital de |a siguiente manera:

% do Mumero de | Valor por| Capital

Acriomnan Participacion | Acclones | Agcion social
STOCKTON CROP PROTECTION AG 0.13% 10 1 1,00
STOCKTON (1ISRAEL) LTL. 99.88% 750 1 7EA.00
Tolal 100.00% 800 B00.00

Nota 11.- Reserva Legai

La Ley requiere que se transfiers a la Roserva Legal por lo menos el 10% de |a utilidad
neta anual. hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% de! Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efective exceplo en caso de
liguidacidn de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrnr pérdidas de operaciones
6 para capilalizarse.



MNota 12.- Instrumentos Financieros

Gestién de Riesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafia esta expuests & distintos riesgos de naturaleza
linanciera que pueden afectar dc mancra mas o menos significativa al valor sconomice
de sus flujos y aclivos y, en Consecuencia, sus resultados

La estructura de geslion de nesgo es controlada por la Administracion, la cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, delerminar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efeclividad

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania:

Riesgo de Credito - El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obhigaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesla a riesgo de
crédito por sus actividades operativas, principalmente por los saldos vencidos
supenores a un afo.

El nesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar 2 clientes se encuentra
mitigade a partir del afto 2016, en razon de que la cartera no es extensa y se mejoraron
las politicas para la concesion de creditos

Riesgo de Liquidez - La liquidez de is Compafia es manejada por la Administracion
baic el control de la Gerencia, quien ha eslablecido el marco de trabajo apropiado para
gue la gestidn de liguidez se desarrolle en forma crdenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento de corto y largo plaze La Compafia maneja el nesgo
de liguidez monitoreando conbmuamenle los flujos efectives proyectades y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital - Los objetives de la Compafiia en la gestion de capilal inicialmente
lueron: salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar como empiesa en
funcionamicnto con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas; sin embargo, 1as
pérdidas obtenidas en el presente ejercicio y en anos anteriores, qeneran un déficit
patrimonial que puede ser observardo por 1a Superintendenciy de Companias, Valores y
Seguros (SCVS).

Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Inslrumentos Financieros al 31 de
Dicicmbre del 2018 y 2015 se conforman de |a siguiente manera:

Dicismbre 31,
2016 FLHRE]

Corrlonto Corrianls
Artivins Financieros medidos ol cusiu sinortiz sdo
Electivo en Caja y Bancos 17.363.50 22 AB7 .33
Doudoree Comarcialas, neto 144 T (0 &1,5590.65
Otras Cuentag por Cohrar 5 1RR 36 106 B 54
Tolyl Activos Financicros 164,018 86 210,752 47
Pazivas Financieros medicos ol ensio amamz ado
Acreedores Comerciales M B26 82 15.080.41
Compafilas Relacionadas 1.061,775.27 835,424 51

Total Pasivos Financiaros 1070 30208 B854 505 02




Valor Razonable de los Instrumentos Financleros La Admnistracion de la
Compafia considera que los importes en libros de 105 actvos y pasivos fueron
reconocidos al costo amortizado en los Estados Financieros y s& aproximan a su valor
razonable.

Mota 13.- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se conforma de 1a siguiente manera

Uss
2016 2015
Ventas Timnrey Gold 174.228.50 384.863.00
Ventas Petrus 185.300.00 211,746.20
Prestacidn de Servicios {i) 803,505.00 122,143.00
Descuento en Ventas (4.00017) (660.00)
1,169,525.33 717,892.20
(i} En el aftlo 2016 y 2015, se emilieron facturas a Stockton (Israel) Lid. par
SEMVICIOS IeCnICos.
Mota 14.- Costo de Ventas
Se confarma de la syuiente manera.
INVENTARIO INICIAL 733,852.95
+|MPORTACIONES ¥ OTROS COSTOS AQUAMOR 506,532.08
- INVENTARIO EINAL 409,823.12
= COSTO DE VENTA 420,661.91

Mota 15.- Otros Ingresos

Al 31 de Dicembre de 2015 el 97 65% del valor que se refieja an Ins Estadns
lNnancleros, es decir, USS$ 60.000. . sc refiere a una transfarancia recibida de Casa
Matriz para el financiamiento de las actividades operativas de Stockton Ecuador



MNota 18.- Gastos de Administracién

Se conforma de la siguiente manera:

LSS
20186 2016

Sueldns vy Baneficios Socizles 188,567 36 225,082 68
Honoranos 16, /U2 34 7.717.20
Arriendos 1717044 17,809 44
Suministros y Matariales 3,085.75 8.755.66
Gastos de Viaje 547012 23240
Impuestas y Contribuciones 7.466.23 20,850.97
Mantemimiento 3.72265 4.183.20
Combustible 22721 -
Fromocion y Publicidad 574 59

Sequros y Reasequros 5,305.02 -

I ransporte B45 85 225.00
Gestion 23.370.27 3,480.50
Agua, Energia, Luz 15,465.68 12,000.87
Depreciaciones 159,286.14 2483 23
Gasto Detenoro - 5272328
Gaslos no Deducibles 13.606.06 76,654 30
Comisiones Bancarias 548.77 588 02
Qtros Gaslos 22815 22.00

324,677.33 432,926.05
Mota 17.- Gastos de Ventas
Se conforma de |3 siguiente manera:
Uss
2015 2015
Sueldos y Beneficios Sociales 168,671 47 156,628.28
Honararios 9.878.00 :
Promocion y Publicidad 22.448.45 10,186.00
Algquiler Vehiculos 145,756 .46 90.650.37
Investigacion &,883.05
Mantenimiento 1,858 21 .
Arrendamiento Operalivo . 475.00
Combustibles 5.101.82 858552
Seguro Vehinulos 2,369 .16 .
Transporle 560.53 464 /9
Gastos de Gestitn 1,930.37 1.896 87
Gastos de Viaje 13,692 88 27 14188
Servicios Basicos - 659 39
impuestos, Contribuciones y Olros 339 .39 0.4/
Ciros Gastos de Venta 26.841.74 1,325.36
388,290.48 307 107.08




MNota 18.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente Informe (25 de Enero del 2017), la Administracion de la
Compafia considera fque no se presentan compromisas ni contingencias que pudieran
afectar |la imterpretacion de los Estados Financieros, por las que seé deba registrar un
Activo o Pasive Contingente

Mota 19.- Hechos Postariores a la fecha del Balance

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisitn del presente Informe de los
Auditores Independientes, no se liene conocimienlo de eventos que en opinidn de la
Administracidn de la Compafia, pudieran tener un electo importante sobre los saldos &
interpretacion de os Estados Financieros.

Nota 20.- Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por i3 Gerencia en Eners 17 del 2017 y seran prasentados a los Accionistas
y Junla Directiva para su aprobacidon. En opinién de la Gerencia, los Estados
Financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Nota 21.- Nuevas Disposiciones Tributarias

El 20 de Mayo del Z016. se emitd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremolo del 18 de Abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley

= Se establece la contribucion solidana sohre bienes inmuebles y derechos
representativos de capilal ewistentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 18% al sujeto
pasiva que esta en paraiso fiscal

» Se eslablece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravabie del
gjerciclo fiscal 2015, aplicado a las sociedades gue realicen aclividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la Renta

+ Exoneracidén del pago del impuesto a Ia renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraidas.

s Exconeracion del iImpuesto a la Salida de Dividas 15D y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufnido una
alectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural y gque tengan su domicilio en las provincias de Manabi
y Esmeraldas

= Exoneracién del pago del salde del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujeios pasivos que hayan sulnido una afectacion
directa en sus aclivos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo landran derecho a la devaolucién del mismao.

s |Incremenlo de |a tanfa del IVA al 14% por el periodo de un afio

« [Devolucion o compensa&cion de Z punlos porcéntuales adicionaies del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinerg electronica.



El 12 de Octubre del 2016, se emitio la Ley Orgamica de Incenlivos Tribularios para
varios scclores productivaes e interpretativa del At 547 del Codigo Chrganico de
Crganizacion Territorial, autonomia v descantralizacion gue eslablecio entre otros o
siguiente:

« Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a ja suma de las tasas
arancelarias, fondos y lasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de |os blenes,

+ Se esiablece que las Companias tendran una deduccién adicional del 100%
por los gastos de seguros meédicos privados ylo medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempré que la coberlura sea para la
totalidad de los trabajadores.

{“il_ J{:-l--* a./.
- /‘\ (: e
Ing. Fausto Venegas Eco. Gladys Vicufia \,
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




