STOCKTON ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto social principal de la Compania es la importacién, comercializacién vy
distribucion de soluciones a las enfermedades agricolas y pecuarias. El producto que
se ha comercializado en el 2012 es Timorex Gold, el cual controla en forma eficiente la
Sigatoka Negra, siendo completamente amigable al ambiente.

De acuerdo a sus estatutos, la Compania puede dedicarse al desarrollo y explotacion
agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su cosecha o extraccién hasta su
comercializacion, tanto interna como externa.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Para todos los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre del 2011 inclusive,
la Compania prepard sus Estados Financieros de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptados en el Ecuador. Los Estados Financieros por el
ejercicio finalizado al 31 de Diciembre del 2012 son los primeros Estados Financieros
que la Compaiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

Los efectos de la adopcion de las NIIF por primera vez se explican detalladamente en
la Nota 3.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecto y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende
los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
Compainia.

c) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

La clasificacién de los Instrumentos Financieros en su reconocimiento inicial depende
de la finalidad para la que los Instrumentos Financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los Instrumentos Financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas los costos incrementales reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean
atribuidos directamente a la compra emisién del instrumento, excepto en el caso de los
Activos o Pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los Estados financieros, la Compafia clasificada sus Instrumentos
Financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) Préstamos y
Cuentas por Cobrar y (ii) Pasivos Financieros segun sea apropiado. La Gerencia
determina la clasificacion de sus Instrumentos Financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compafia se describen
a continuacion:



Préstamos — Cuenta por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los
que la Compariia tenga la intencién de vender inmediatamente o en un futuro
proximo, los que la Compania designe en el momento del reconocimiento inicial
como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales y
Otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, las Cuentas por Cobrar son posteriormente
llevadas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor.

Pasivos Financieros

Los Pasivos Financieros incluyen Cuentas por Pagar Comerciales, cuentas por
pagar a compahias relacionadas y otras cuentas por pagar. Los Pasivos
Financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento.

Después del reconocimiento inicial, los Pasivos Financieros son posteriormente
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado es calculado considerado cualquier descuento o prima en la
emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los Pasivos Financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del Balance
General o Estado de Situacién Financiera.

Deterioro del valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalGa si un Activo
Financiero o un grupo de Activos Financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un Activo Financiero o un grupo de Activos Financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado
de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“‘evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el Activo Financiero o el grupo
de Activos Financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra y adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el Estado de Resultados.



Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos Financieros.- Un Activo Financiero ( 0, cuando sea aplicable una parte
de un Activo Financiero o una parte de un grupo de Activos Financieros
similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (ii) la Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compania ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos Financieros.- Un Pasivo Financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un Pasivo
Financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los Activos y Pasivos Financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
Estado de Situacién Financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el Activo y
cancelar el Pasivo simultdneamente.

d) Inventarios

Los Inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
método de costeo utilizado corresponde al costo promedio.

e) Vehiculos y Equipos

Los Vehiculos y Equipos de Computacion se encuentran valorizados al costo de
adquisicibn menos la depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los Activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacién se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Los Vehiculos y Equipos se deprecian siguiendo el método linea, mediante la
distribucién del costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida Util estimada
de los activos.

La tasa de depreciacion anual de los Vehiculos y Equipos es el siguiente:

Activo Vida Util Porcentaje

Vehiculos 7 anos 14.29%
Equipos de Computacion 3 afos 33.33%



El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada Balance General para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de los Vehiculos.

f) Deterioro de Activos nho Financieros

En cada fecha de reporte, la Compafia evalla para los Activos no Financieros, si
existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, la Compafia realizara una estimacion del monto recuperable del Activo. El
monto recuperable de un Activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un
Activo o una unidad generadora de efectivo menos los Costos de Venta y su valor en
uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los otros activos o
grupo de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable,
el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son
reconocidas en el Estado de Resultados en las categorias de gastos, consistentes con
la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se ha determinado indicios de deterioro.

g) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligaciéon presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

h) Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el Impuesto a la Renta Corriente y el
Impuesto Diferido.

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas de Impuesto la Renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un
23% para el afio 2012 y de un 24% para el afio 2011.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.



Impuesto a la Renta Diferido

El Impuesto a la Renta Diferido se provisional en su totalidad, por el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos y
Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias si son
calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos realizados.

El importe en libros de los Activos por Impuesto Diferido se revisa en cada fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en Registro Oficial No. 718 de
Junio de 2012, emitido por el Servicio de Rentas Internas, se establece que la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la
base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion, y que en ninguno de estos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “Reverso de
Gastos no Deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como No Deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como Deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1ro. de Enero al 31 de Diciembre de cada afo.

En virtud de lo expuesto por la Autoridad Tributaria, la Compania ha procedido a
reversar los ajustes NIIF relacionados a los Impuestos Diferidos, debido a que no existe
la garantia de que se permita realizar la recuperacién o compensacion posterior
sefaladas en las Normas |Internacionales de Informacion Financiera;
consecuentemente no se refleja en los Estados Financieros de STOCKTON
ECUADOR S.A. efecto alguno por el registro de Impuestos Diferidos.

i) Beneficios a Empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde a
un plan de Jubilacién Patronal y Desahucio, se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del Estado
de Situacién Financiera, y que se determina anualmente con base a estudios
realizados por profesionales en el tema, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontado los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios
de jubilacién y desahucio, las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.


http://derechoecuador.com/index.php?option=com_content&view=article&id=6875:registro-oficial-no-718-miercoles-06-de-junio-de-2012&catid=401:junio&Itemid=673
http://derechoecuador.com/index.php?option=com_content&view=article&id=6875:registro-oficial-no-718-miercoles-06-de-junio-de-2012&catid=401:junio&Itemid=673

J) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transferido el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

k) Uso de estimaciones y supuestos significativos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los Activos, Pasivos, Ingresos,
Costos y Gastos, presentados en los Estados Financieros. La Gerencia
necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre
las cifras presentadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afos, lo que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

a) Vida util de Vehiculos

Los Vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dicho activo. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los Activos se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan
sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda
ser recuperado.

b) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la Legislacion Tributaria aplicable. Aun cuando la Comparia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el Organismo de Control Tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

c) Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por
Jubilacion Patronal, depende de un nimero de factores que se determinan sobre
bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el
costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por tales
beneficios.



d) Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Nota 3.- Adopcion por Primera Vez - Resultados Acumulados

Segun Resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF completas y de la Norma de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) deben revelarse como parte de la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”.

Segun Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) en Ecuador y mediante
Resolucién No. S.C.Q.ICICPAIFRS.11.01 del 12 de Enero del 2011, Ia
Superintendencia de Companias califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a cuatro
millones de ddlares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco
millones de délares; y, ¢) tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). En
base a este cronograma la Compania debe adoptar las NIIF para pymes a partir del 1
de Enero del 2012.

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011, la
Compafiia prepar6 sus Estados Financieros de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Los Estados Financieros, para el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2012, son los primeros que la Compafia ha preparado de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En consecuencia, la
Compania ha preparado Estados Financieros en cumplimiento con las NIIF aplicables a
los ejercicios que comiencen después del 1 de Enero del 2012 como se describe en las
politicas contables.

El Estado de Situacion Financiera de apertura de la Compania se prepard al 1 de
Enero del 2011, fecha de transicién a las NIIF.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafia para reexpresar el
Estado de Situacién Financiera al 1 de Enero del 2011 y al 31 de Diciembre del 2011,
todos aquellos preparados de acuerdo con los principios y practicas contables
generalmente aceptados en el Ecuador.



Reconciliacidon del Estado de Situacion Financiera

La reconciliacién entre el Estado de Situacién Financiera bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero del 2011
(fecha de transicion a las NIIF) se detalla a continuacién:

Cuentas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo

Inventarios
Otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Vehiculos y equipos

Menos: depreciacion acumulada

Vehiculos y equipo, neto
Activo por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEACTIVOS

Cuentas

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar del exterior
Otras Cuentas por Pagar
Impuesto a la renta corriente
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos Accionistas Locales
Préstamos Accionistas del Exterior

Provisiones Trabajadores
Pasivo por Impuesto Diferido
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Pérdidas Acumuladas
Efectos de Transicion a NIIFs
Pérdida / Utilidad del Eercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Saldos NEC Efectos de Transicion a Saldos NIIF
01/01/2011 NIIFs 01/01/2011
Debe Haber

1,084.20 - - 1,084.20
390,176.00 - - 390,176.00
927.04 - 927.04
392,187.24 - - 392,187.24
27,000.00 27,000.00
(16,775.00) 575.00 (16,200.00)
10,225.00 575.00 - 10,800.00
10,225.00 575.00 - 10,800.00
402,412.24 575.00 - 402,987.24

Saldos NEC Efectos de Transicion a Saldos NIIF

01/01/2011 NIIFs 01/01/2011
Debe Haber
196,588.00 - - 196,588.00
177.79 - - 177.79
196,765.79 196,765.79
65,860.76 - - 65,860.76
223,588.00 - 223,588.00
5,162.36 5,162.36
126.50 126.50 -

289,448.76 126.50 5,288.86 294,611.12

486,214.55 126.50 5,288.86 491,376.91
800.00 - - 800.00
(21,033.30) - - (21,033.30)
5,288.86 701.50 (4,587.36)
(63,569.01) - - (63,569.01)
(83,802.31) 5,288.86 701.50 (88,389.67)
402,412.24 5,415.36 5,990.36 402,987.24




A continuacién se presenta el efecto de los ajustes en los estados Financieros
comparativos al 31 de Diciembre del 2011 y por el afio terminado en esa fecha.

Cuentas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar

Provisién cuentas por cobrar

Inventarios

Otras cuentas por cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Vehiculos y equipo

Menos depreciacién acumulada

Vehiculos y equipo, neto
Activo por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEACTIVOS

Cuentas

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar locales
Otras Cuentas por Pagar
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta corriente
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos Accionistas Locales
Préstamos Accionistas del Exterior

Provisiones Trabajadores
Pasivo por Impuesto Diferido
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Reserva Legal
Pérdidas Acumuladas
Efectos de Transicion a NIIFs
Utilidad del Eercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Saldos NEC Efectos de Transicion a Saldos NIIF
31/12/2011 NIIFs 31/12/2011
Debe Haber
344,553.58 - - 344,553.58
75,589.26 - - 75,589.26
- - 755.89 (755.89)
463,770.00 - 463,770.00
27,761.45 27,761.45
911,674.29 910,918.40
27,000.00 - - 27,000.00
(22,175.00) 575.00 - (21,600.00)
4,825.00 575.00 - 5,400.00
- 166.30 166.30 -
4,825.00 5,400.00
916,499.29 916,318.40
Saldos NEC Efectos de Transicion a Saldos NIIF
01/01/2011 NIIFs 01/01/2011
Debe Haber
175,437.42 - - 175,437.42
352.43 - - 352.43
11,674.97 11,674.97
10,801.81 - - 10,801.81
198,266.63 198,266.63
22,302.65 - - 22,302.65
724,376.00 - - 724,376.00
- 763.31 5,162.36 4,399.05
- 126.50 126.50 -
746,678.65 889.81 5,288.86 751,077.70
944,945.28 889.81 5,288.86 949,344.33
800.00 - - 800.00
- - 5,535.63 5,535.63
(63,451.73) 26,686.21 - (90,137.94)
- 4,587.36 - (4,587.36)
34,205.74 - 21,158.00 55,363.74
(28,445.99) 31,273.57 26,693.63 (33,025.93)
916,499.29 32,163.38 31,982.49 916,318.40




Reconciliacion del Estado de Resultados Integral

La Reconciliacién entre el Estado de Resultado Integral bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC y las NIIF por el afo 2011 se detalla a continuacién:

Saldos NEC Efectos de Transicion a Saldos NIIF

Cuentas 31/12/2011 NIIFs 31/12/2011
Debe Haber
ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos Ordinaros:

Venta de bienes 671,033.41 671,033.41
Ingresos Ajuste Beneficios Sociales - 763.31 763.31
Costo de ventas 425,145.17 425,145.17
UTILIDAD BRUTA 245,888.24 246,651.55

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas y administracion 168,055.14 755.89 168,811.03
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 168,055.14 168,811.03
Utilidad antes participacion trabajadores 77,833.10 77,840.52
Participacién a trabajadores 11,674.97 11,674.97
Gasto (ingreso) impuesto a la renta:

Gasto Impuesto a la renta corriente 10,801.81 - - 10,801.81

Gasto Impuesto a la renta diferido - - - -

Ingreso por Impuesto a la renta diferido - 166.30 166.30 -
Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta 10,801.81 10,801.81
UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARIAS 55,356.32 922.19 929.61 55,363.74

Reconciliacion del Estado de Cambios en el Patrimonio neto

La reconciliacion entre el Estado de Cambios en el Patrimonio neto bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:

a) Reconciliacion del Patrimonio neto desde principios contables generalmente
aceptados en Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
al 1 de Enero del 2011:

uss

01/01/2011
Patrimonio segun NEC (83,802.31)
Ajustes NIIF
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio (2,037.84)
Provision Vacaciones (3,124.52)
Depreciacién Vehiculos 575.00
Total Ajustes NIIF (4,587.36)

Patrimonio neto segun NIIF (88,389.67)



b) Reconciliacién del Patrimonio neto desde principios contables generalmente
aceptados en Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

al 31 de Diciembre del 2011:

Patrimonio segin NEC

Ajustes NIIF
Ajustes saldos iniciales afio transicion

Ajuste Beneficios Sociales
Provisién Incobrables

Total Ajustes NIIF
Patrimonio neto segun NIIF

Reconciliacidon del Estado de Flujos de Efectivo

La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la
Compania; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de

conversion, que no son significativos.

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

(VS

31/12/2011

(28,445.99)

(4,587.35)
763.31
(755.89)
(4,579.93)

(33,025.92)

Us$
2012
Produbanco 82,563.71
Promérica 204,089.41 -
Saldo Inicial - 344,553.58
286,653.12 344,553.58

Nota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Comerciales 2012 2011

Clientes 129,923.65 75,589.26

Provision Incobrables (14,872.25) (755.89)
115,051.40 74,833.37

Otras Cuentas por Cobrar

Impuestos por Cobrar 63,675.45 27,761.45
178,726.85 102,594.82




La Cartera de la Compafia se compone de 23 Clientes, a quienes se le concede
crédito de hasta 90 dias dependiendo del volumen de sus compras.

Existen saldos de Clientes que han superado la politica de crédito, por lo que la
Compania ha estimado una Reserva de Incobrables que cubra la contingencia
existente. La estimacion se calcul6 de la siguiente manera:

Cartera
Por Vencer Vencida Total
0-30 30-60 60-90
Totales 71,113.45 21,631.49 8,264.03 29,744.50 130,753.47
Instrumentos Financieros a Valor Presente 829.82
Cartera a Diciembre 2012 129,923.65

Estimacion Reserva de Incobrables

Cartera Vencida superior a 360 dias 29,744.50
Porcentaje de provision sg. politica institucional 50%
Provision NIIF 2012 14,872.25
Provisién Anos Anteriores 755.89
Valor Provision 2012 14,116.36

Nota 6.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2012 2011
Mercaderias 185,025.00 463,770.00
En Consignacién 3,562.50 -

188,587.50 463,770.00

Las existencias a Diciembre del 2012 corresponden a 5029 litros de Timorex Gold a un
precio de US$ 37.50.



Nota 7.- Vehiculos y Equipos

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los Activos Fijos se presentan
al Costo. Existen cuadros de calculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el
movimiento y depreciacién al 31 de diciembre de 2012.

El detalle resumido se presenta a continuacién:

US$
Saldo al Saldo al
31/12/2011  Adiciones 31/12/2012

Vehiculos 27,000.00 - 27,000.00
Equipos de Computacion - 975.90 975.90
Subtotal Costo Histérico 27,000.00 975.90 27,975.90

(-) Depreciacion Acumulada (21,600.00) 2,016.10  (19,583.90)

Total Vehiculos y Equipos 5,400.00 8,392.00

Nota 8.- Instituciones Publicas

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2012 2011
Retenciones en la Fuente 1,156.81 -
Retenciones de IVA 941.81 -
Aportes IESS 1,554.60 -
Impuesto a la Renta - 10,801.81

3,653.22 10,801.81

Nota 9.- Gastos Acumulados

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2012 2011
Décimo Tercer Sueldo 2,128.72 -
Décimo Cuarto Sueldo 583.98 -
Fondos de Reserva 538.21 -
Vacaciones 4,008.63 -
Participacion a Trabajadores - 11,674.97

7,259.54 11,674.97




Nota 10.- Compaiias Relacionadas

Corresponde a cuentas pendientes de pago a Stockton Israel Ltd. por compra de
mercaderia. No existen definidas fechas de cancelacién de estas obligaciones.

Nota 11.- Jubilacion Patronal y Desahucio

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
Jubilaciéon Patronal mencionGada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cddigo de Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco anos de trabajo continuo
o ininterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tendria un Pasivo por
Indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2012,
es el siguiente:

Uss$
Saldo al Saldo al
31/12/2011 Adiciones 31/12/2012
Jubilacién Patronal 450.62 1,342.55 1,793.17
Bonificacion por Desahucio 1,316.13 1,210.72 2,526.85
Vacaciones 2,632.29 - -
4,399.04 2,553.27 4,320.02

Nota 12.- Capital Social

STOCKTON ECUADOR S.A. se constituyé con un capital de USD 800.- bajo la razén
social de AGROSPRINGS S.A. mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario
Trigésimo Tercero del cantén Guayaquil, Abogado José Antonio Paulson Goémez el 13
de Febrero del 2003, fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton el 25 de
Febrero del mismo afo.

La compania cambié de razén social a STOCKTON ECUADOR S.A. mediante
Escritura Publica otorgada ante el Notario Vigésimo Quinto del canton Guayaquil, Dr. S.
Ivole Zurita Zambrano, el 27 de Octubre del 2008.

El cuadro de integracién de capital se conforma de la siguiente manera:



Accionistas °_/o_de N Num_ero de Vanr: por Capi_tal
Participacion | Acciones Accion Social

Jorge Eduardo Alban Escala 20% 160 1 160.00
AGRIMOR INTN'L CO. 80% 640 1 640.00
Total 100% 800 800.00

Nota 13.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafnia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones

0 para capitalizarse.

Nota 14.- Gastos de Administracion

Se conforma de la siguiente manera:

2012
Sueldos y Beneficios Sociales US$ 79,207.93
Honorarios 26,828.80
Arriendos 15,891.48
Suministros y Materiales 3,508.51
Gastos de Viaje 6,053.35
Impuestos y Contribuciones 19,338.69
Mantenimiento 6,464.54
Provisiones 16,669.63
Combustible 4,565.49
Baja de Activos 20,823.44
Otros Gastos de Administracion 17,981.30

US$ 217,333.16

Nota 15.- Gastos de Ventas

Se conforma de la siguiente manera:

2012
Sueldos y Beneficios Sociales US$ 26,107.19
Publicidad 22,213.28
Alquiler Vehiculos 24,303.50
Investigacion 18,396.47
Otros Gastos de Venta 10,955.56

US$ 101,976.00

Nota 16.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del informe (14 de Enero de 2013), no se presentan compromisos ni
contingencias que pudieran afectar la interpretacién de los Estados Financieros.




Nota 17.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros que no
se hayan revelado en los mismos.




