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Auditores &

Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
EDINA S.A.
Guayaquil, Ecuador

o

Hemos examinado los balances generales de EDINA S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006, y los estados conexos de resultados, inversién de los accionistas y
flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas (Expresados en
USDélares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria
que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria
ircluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelaciéon en los
estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluaciéon en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EDINA S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad descritos en la Nota B. g/ ‘
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EDINA S.A,
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre del

Sr. Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

: 2007 2006
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 301.553,96 100.840,64
inversiones temporales (D) 1.276,47 300.190,16
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 602.858,79 698.013,40
Inventarios (Nota F) 248.283,01 346.949,91
Pagos anticipados (Nota G) 115.471,64 129.412,87
Oftros activos corrientes 1.994,28 1.894 .28
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE .271.438,15 1.577.301,26
ACTIVO FIJO (Nota H) 58.229,11 54.835,80
OTROS ACTIVOS (Nota I) 25.668,19
TOTAL ACTIVO 1.329.667,26 1.657.805,25

PASIVO E INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 460.834,66 1.120.666,76
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 192.559,56 150.094,50
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 653.394,22 1.270.761,26
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 136.317,88 224,242 91

" INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital scocial 35.000,00 35.000,00
Reserva legal 18.633,04 18.633,04
Reserva facultativa 229,70 229,70
Reserva de capital 46.061,87 46.061,87
Resultados acumulados 440.030,55 62.876,47
TOTAL PATRIMONIO 539.955,16 162.801,08
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE
LOS ACCIONISTAS 1.329.667,26 1.657.805,25
. BN ‘Z?{ﬁ
¥ J J

Ec. nibal Salazar Escobar
Contador
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EDINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADQOS

(Expresados en USDolares)

Aftos terminados el
31 de diciembre del

2007 2006
INGRESOS:
Ventas (Nota N) 4.979.566,96 3.204.726,99
Otros Ingresos 26.649,71 114.162,13
5.006.216,67 3.318.889,12
GASTOS:
Costo de ventas 1.396.105,05 1.643.268,09
Gastos de promocion 123.799,82 112.256,97
Gastos operacionales 1.758.081,24 889.757,19
Gastos administrativos '1.002.759,68 506.890,53
Gastos financieros 36.771,89 32.793,08
Otros egresos 47.082,40 4.943,64
4,364.600,08 3.189.909,50
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 641.616,59 128.979,62
15% Participacion a trabajadores (Nota O) 96.242,49 19.346,94
25% impuesto a la renta (Nota O) 147.334,26 27.408,17
UTILIDAD NETA / / 9 398.039,84 82.224 51
A | 1["

Gerente General

Ec. Anibal Salazar Escobar

Contador

Vea notas a ios estados financieros
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EDINA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en USDolares)
Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados
Social Legal facuitativa capital acumutados

Saldo al 1 de enero del 2006 35.000,00 7.421,68 228,70 46.061,87 69.243,68
Pago impuesto a la renta y participacion a trabajadores afo 2005 (16.995,75)
Transferencia a reserva legal afio 2005 2.988,91 (2.988,91)
Utitidad neta 82.224,51
Transferencia a reserva legal afio 2006 8.222 45 (8.222,45)
Reparto de utilidades a accionistas (62.063,38)
Ajustes 1.678,77
Saldo al 31 de diciembre del 2006 35.000,00 18.633,04 229,70 46.061,87 62.876,47
Utilidad neta 388.039,84
Regularizacién de cargos afio anterior 12.014,99
Reparto de utilidades a accionistas (32.900,75)

A s
Saldo al 31 de diciembre del 2007 v,/ A 35.000,00 18.633.04 229,70 46.061,87 440.030,55

; »{ . z"'. &
Ny
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Sr. Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador



EDINA SA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Aiios terminados al
31 de diciembre del
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2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 398.039,84 82.224 51
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 38.594,89 55.908,48
Provision para cuentas malas y otros activos 25.668,19 12.016,11
Ventas importantes no cobradas (330.657,59)
Provision de jubilacion e indemnizacion patronal 7.181,75 7.248,00
Compras de bienes y servicios a proveedores no pagadas 670.216,00
Oftros ajustes 1.678,77
469.484 67 - 498.594,28
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento y disminucion en:
Inversiones 298.913,69 (300.190,16)
Cuentas y documentos por cobrar 95.154,61 192.465,75
inventarios 98.666,90 (171.107,34)
Gastos pagados por anticipado 13.941,23 (61.417,568)
Oftros activos corrientes (100,00) (250,00)
Documentos y cuentas por pagar (647.817,11) 95.645,99
Gastos acumulados por pagar 42.465,06 54.605,99
(98.775,62) (190.247,33)
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: 370.709,05 308.346,95
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Oftros activos (32.943,76)
Adquisicion de activos fijos (41.988,20) (30.632,17)
Ventas de activos fijos 37.188,59
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION: (41.988,20) (26.387,34)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucién) aumento de obligaciones bancarias (570.838.89)
Distribucion de utilidades a accionistas (32.900,75) (62.063,38)
Pasivo a largo plazo (95.106,78) (1.303,12)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

(128.007,53)

{634.205,39)

(DISMINUCION ) AUMENTO DEL EFECTIVO 200.713,32 (352.245,78)
Saldo del efectivo al iniclo del afio 100.840,64 453.086 .42

SALDO DEL EFECTIVO/AL FINAL DEL ANO

8 f oy
o Ufﬁf ‘

Sr. Ramiro Chiribogaj Guevara
Gerente General

Vea nota a los estados financieros

301.553,96

100.840.64

—

Ec. Anibal Salazar Escobar

Contador




S T T e T T T s S e S .

~y

P

|

|

EDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en USDélares)

EDINA S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de mayo de 1973 con la razén
social de Editora de Directorios Nacionales Cia. Ltda. (EDINA). Su objeto social consiste
en realizar actividades de publicidad y especialmente la produccién, impresién, edicion y
recopilacion de datos para guias telefonicas.

Mediante escritura publica otorgada el 1 de noviembre de 1991, la Compatiia trasladd su
domicilio principal a la ciudad de Guayaquil, y cambid su razén social transformandose
en sociedad anénima con la denominacién de EDINA S.A,, la que fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No.92-2-1-10003153 del 23 de
diciembre de 1992.

Actualmente la Compaiia mantiene contratos adjudicados en concurso publico con
Pacifictel para los periodos del 2004 al 2008 y con ETAPA para los periodos 2004 al
2006 y, posteriormente, renovados hasta el 2008.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios estan valorados al costo de adquisicion

El activo fijo esta registrado al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Reconocimiento de Ingresos Las ediciones de guias telefénicas son anuales. Las
ventas de anuncios e inserciones de publicidad y los costos de clasificacion, recopilacion
y edicion se inician en el aflo previo al de circulacion de las guias.

Costos y Gastos Se registran cuando se causan.

Operaciones_de leasing: se registran las cuotas mensualmente con cargo a
resultados.
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EDINA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONiTAB_I_I__IDA_[_) MAS IMPORTANTES

C.

(Continuacién):

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2007 2006
Caja 172.00 122.00
Bancos jocales 301,381.96 100,718.64
301,553.96 100,840.64
INVERSIONES TEMPORALES:

Durante el afio 2007, la Compafiia recupero los fondos invertidos a corto plazo.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Clientes W) 322,097.64 510,869.24
Anticipos a Proveedores (2) 251,955.01 85,633.73
Reclamos por cobrar 906.43 906.43
Préstamos y anticipos a empleados 28,288.68 36,485.97
Otras cuentas por cobrar (3) 8,662.34 73,169.34

611,910.10 707,064.71
Provision para cuentas incobrables (4) (9,051.31) (9,051.31)

602,858.79 698,013.40

(1) Para el afio 2007 incluye US$150,000 por cobrar a Aseguradora del Sur. Para el afio
2006, incluye principalmente US$297,097.59 de la facturacion de diciembre a
Pacifictel S.A. por la participacion del 67% de la publicidad en la guia telefénica de
Guayaquil calculada sobre la recaudacion efectuada por esa entidad en el mes de
noviembre. El registro se efectia en base a liquidacién previa de Pacifictel.

(2) Para el afio 2007 Incluye principalmente US$201,660.01 entregados a la imprenta
Maxigraf S.A.

(3) Durante el afio 2007, ia Administracion consideré no registrar cargos a esta provision.




) EDINA S.A.

F. INVENTARIOS:
Corresponde a bobinas de papel que se mantienen en custodia de las empresas
encargadas de la impresion de guias.

G. PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del

~ 2007 2006
Retencidn en la fuente 77,002.31 50,355.74
r IVA compras 34,016.23 30,402.17
! Crédito tributario 4,447.57 48,554.96
Otros 5583 - 100.00
115,471.64 129,412.87-

T

H. ACTIVO FIJO:

-
{ Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
31-12-06 31-12-07
o=
¢
' Muebles y enseres 20,780.79 154.70 20,935.49
~— Equipo de oficina 17,100.20 150.00 (16,303.72) 946.48
£ Vehiculos 41,830.36 41,830.36
Equipo de computacioén 112,645.73 41,683.50 (85,908.73) 69,104.03
;'" 192,357.08 41,988.20 (102,212.45) 132,816.36
' Menos: Depreciacion acumulada  137,621.28 38,594.89 (101,528.92) 74,587.25
- Total 54,835.80 3,393.31 (683.53) 58,229.11
C
‘ I. OTROS ACTIVOS:
- Para el afio 2006, Incluye principaimente US$24,583.57 del saldo de la cuenta corriente
f mantenida en Banco de los Andes en Liquidaciéon. En el 2006 se registré una provision
de US§$7,275.57. Durante el afio 2007, se liquidé el saldo de esta cuenta contra
;"‘ resultados del ejercicio.
I J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
‘ Al 31 de diciembre del
2007 2006
= Proveedores R ) 85,681.12 778,959.80
i Impuestos por pagar (2) 263,658.08 1,621.07
Anticipo (3 35,633.29 306,957.07
- Retenciones al IESS y ofros 32,181.42 12,099.48
P Doc.:mentos por pagar (4) 31,972.53 21,029.34
Cuentas por pagar varias 11,708.22 '
460,834.66 1,120,666,76

~1

-3
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EDINA S.A.

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacion):

(1) Para el afio 2007 incluye 52,591.37 (para e} afio 2006 US$44,615.23), por pagar a
Graficos Nacionales S.A. por la impresién de guias.

(2) Incluye principaimente US$113,792.01 por IVA cobrado en ventas y US$147,334.26
for el impuesto a la renta causado para el afio 2007 (Ver Nota O).

(3) Corresponde principaimente a US$29,969.17 como saldo por liquidar del anticipo
recibido de ETAPA (para el 2006 US$301,466.83).

(4) Originados en la importacién de bobinas de papel.

K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2007 - 2006
Beneficios sociales a trabajadores ) 136,357.62 52,717.99
Intereses 875.00 875.00
Impuestos 2) 42,028.53 64,375.07
Otros beneficios por pagar 1,164.17 1,154.17
Sueldos y salarios 435.78 23.09
Honorarios por Auditoria 2,553.33 - 2,553.31
Intereses por pagar a accionistas 477443 10,384.93
Otras 4,380.70 18,010.94

192,559.56 160,0984.50

(1) Incluye principaimente US$30,720.11 correspondiente a vacaciones acumuladas por
pagar y US$96,242.49 por la participacion a trabajadores de la utilidad. (Ver Nota O).

(2) Incluye US$40,202.28 del fondo de reserva por pagar.

L. PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del

2007 2006
Jubilacion patronal W) 6,220.36 3,460.36
Indemnizacién patronal (2) 21,854,30 17,432.55
Accionistas 3) 108,243.22 203,350.00

136,317.88 224,242.91

(1) Representa la provisién por jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo con
la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han cumplido 25
afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma interrumpida dentro de
la Compania. La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Saocial (IESS) y la Compaiiia, la pension patronal, sera como
minimo el equivalente al 50% del satario minimo vital. Durante el ejercicio 2006 esta
cuenta no sufrié variacién, para el 2007 fue como sigue:

Saldo al 1 de enero 3,460.36
(+) Provisiones 2,760.00
Saldo al 31 de diciembre 6,220.36
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L. PASIVO A LARGO PLAZQO (Continuacién):
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(2) Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que la relacion
laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una
indemnizacion equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada afio
de servicio prestado. La compaiiia establece una reserva para este beneficio desde
1989. El movimiento de esta cuenta durante los periodos de revisién fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Saldo al 1 de enero 17,432.55 12,944 .55
(+) Provisiones 4,421.75 4,488.00
Saldo al 31 de diciembre 21,854.30 17,432.55

(3). Corresponde a aportes en efectivo recibido de los accionistas, para cubrir los gastos
originados por la adjudicacién del contrato con Pacifictel. Estos causan un interés
del 12% y no tienen fecha de vencimiento definida.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: Representa 87,500 acciones —autorizadas emitidas y en circulacion
con un valor nominal de US$0.40 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de Capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron
en ajustes hasta el periodo de transicion: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Reserva Facultativa y Resultados Acumulados: E! saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los accionistas de la compaiiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de Impuestos, etc.

. VENTAS:

En el 2007 incluye principaimente US$3,755,076.01 (En el 2006 US$2,841,760.51)
facturados a Pacifictel y US$1,281,788.50 (En el 2006 UUS$335,865.89) a Etapa.

PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre los
trabajadores. - El impuesto a la renta se determina sobre 1a base del 25% de las utilidades
tributables o del 16% cuando se capitaliza las utilidades. La base de caiculo de determiné
como sigue:
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O. PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

Al 31 de diciembre del

‘ 2007 2006

Utilidad antes de la participacion laboral : ‘
e impuesto a la renta 641,616.59 128,979.62
Menos: 15 % Participacion a los trabajadores 96,242.49 19,346.94
Mas: Gastos no deducibles 109,962.92

Base imponible para Impuesto a la Renta 655,337.02 109,632.68
Valor a reinvertir 165,000.00

15% impuesto a la renta sobre valor a reinvertir 24,750.00

25% Impuesto a la renta sobre valor sin reinvertir 122,584.26 27,408.17
Impuesto a la renta causado 147,334.26 27,408.17

. CONTRATO DE ADJUDICACION CON ETAPA:

Antecedentes: El 24 de junio del 2004 Ia Comision de Calificacion, Seleccion y
Adjudicaciones de la Empresa Publica Municipal de Telecomunicaciones, Agua Potable,
Alcantarillado y Saneamiento de Cuenca adjudicé a Edina la elaboracion, edicion,
publicacion y publicidad de la guia telefénica de Cuenca para los afios 2004, 2005 y 2006
con una participacion minima garantizada para ETAPA por US$402,000.00 para el afio
20G4, US$425,000.00 para el afo 2005, US$451,000.00 para el afo 2006 y una
participacion economica para ETAPA en porcentaje de la recaudacion neta del 45%.

Etapa amplié el periodo de vigencia del contrato para la produccion de la Edicién 2007,
manteniendo la participacién porcentual del 45% sobre ia recaudacion neta, con un
minimo garantizado de US$450,000.00 délares; esta guia debera ser entregada en enero
del 2008. La legalizacion del ademdum ampliatorio se encuentra en tramite.

Volumenes a editarse por afio: Sera igual al nimero de clientes instalados en {a
ciudad de Cuenca a la fecha del cierre y un adicional del 5% en el que se hayan incluidos
los 5,000 ejemplares que se entregaran a empresas relacionadas con el sector turistico.

Garantias: Pdliza de Fiel cumplimiento igual al 5% del monto total del contrato.

Plazo: Renovado hasta la edicion del afio 2007.

. CONTRATO DE ADJUDICACION CON PACIFICTEL:

Antecedentes: Mediante Resolucion SCC-0-042-2003 del 30 de septiembre del 2003, el
comité de contrataciones, dispone adjudicar a Edina S.A. el contrato de preparacion,
edicion, promocién, venta de publicidad y entrega de los ejemplares de cada edicion de
las guias telefonicas de Pacifictel S.A. de los afios 2004-2005, 2005-2006, 2006-2007,
2007-2008 y provision o desarrollo del programa de consulta del centro de informacion
telefénico 104 y el mantenimiento de la base de datos respectivas, de conformidad con
las clausulas del contrato, por un monto minimo garantizado de US$1,020,000.00.

Pacifictel resolvié proceder a la resciliacion del contrato VPJ-CONT-72-2003, debido a ia
falta del informe aprobatorio de la Procuraduria General del Estado, y se procedi6 a la
firma del nuevo contrato VPJ-CONT-041-2004, bajo idénticas condiciones.
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Q. CONTRATO DE ADJUDICACION CON PACIFICTEL (Continuacion):
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Voluimenes a editarse:

Guayaquil y Galapagos

Provincia del Guayas ( excepto Guayaquil)

Provincia de Los Rios

Provincia de Manabi

Provincia de El Oro

Provincia de Cafar y Azuay

Provincia de Loja, Morona Santiago y Zamora Chimchipe.

Guias a editar: El numero de guias sera igual al nimero de teléfonos que contenga
cada tomo mas el 5% de ejemplares adicionales, cantidad que sera establecida
conjuntamente con Pacifictel S.A. y con anterioridad a 60 dias de la fecha de cierre.

Precio y forma de pago: Sobre la recaudacion neta se destinara el 33% para Pacifictel,
libre de impuestos. Este porcentaje no sera menor al minimo anual garantizado para el
periodo 2004-2005, para futuras ediciones no sera inferior a la recibida en la edicion del
afo anterior y se incrementara considerando el IPC caiculado por INEC.

Multas por incumplimiento: Por cada dia de retraso imputable al contratista contados a
partir de la fecha en que deben presentarse las guias a Pacifictel, le pagara una multa,
equivalente al 1 por mil garantizado para la edicion que corresponda. Si el retraso es
superior a 45 dias se hara efectiva la garantia de fiel cumplimiento dei contrato.

Garantias: Pdliza de Fiel éumplimiento igual al 5% del monto total garantizado para
cada edicion del contrato.

Enfrega de ejemplares: Deben ser entregados a los clientes de Pacifictel por cuenta y
riesgo de la contratista. Minimo el 70% en un plazo de 90 dias calendarios.

Plazo: Tiene un plazo de vigencia desde la fecha de suscripciéon hasta la publicacién,
entrega, liquidacién, y pago de la edicion 2007-2008, conforme se sefiala en el
cronograma de entrega.

GARANTIAS:

La compariia entregd a Pacifictel S.A. una carta de garantia por US$63,061.05 emitida
por Banco Bolivariano por fiel cumplimiento del contrato, descrito en la Nota Q, vigente
hasta el 31 de julio del 2008.

Para garantizar el contrato con ETAPA se entregé una podliza de seguro por
US$22,550.00 emitida por Aseguradora del Sur con vencimiento el 30 de junio del 2008;
no se registra en cuentas de orden.
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S. OPERACIONES DE LEASING Y GARANTIAS BANCARIAS:

Contratadas con Banco Bolivariano. A continuacion el detalle:

Tipo de Operacidon Fecha de
vencimiento Saldo
Leasing 06-06-2008 6,850.86
Leasing 07-03-2008 9,625.04
Garantias Bancarias 31-07-2008 63,061.05
Total 79,536.95

Con al Banco del Pichincha existe un leasing inmobiliario para adquisicién de oficinas en
el Edificio Finansur, por valor inicial de US$325,536.20 y saldo al 31 de diciembre dei
2007 de US$186,798.04.

Con Banco del Austro se ha contratado un leasing para la adquisicion de un camion
QMC, por un valor inicial de US$15,504.69 y saldo al 31 de diciembre del 2007 de

US$4,415.94.

Los pagos mensuales se cargan a resultados (gastos). La administracién ha decidido no
hacer uso de la opcién de compra.

HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacién de los estados financieros por el periodo terminado al 31 de

diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.




