PKF & Co. C PKF

Auditores &
Asesores Financieros

Guayaquil, 16 de junio de 2006

Sefores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Guayaquil.

- Estimados Seriores:

Adjunto sirvase encontrar el infforme de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia:

Anos Terminados Expendiente

COMPANIA No.
EDINA S.A. Al 31 de diciembre del 11102-73
2005 y 2004

Muy atentamente,
PKF & Co.

Edgar Naranjo L.
Socio Principal
C.C. 170390950-5

Roddy Constante L.
Svaypay

Pbx (593-4) 2453883 /2450889 | Fax: (593-4) - 2450886 Telefax: (5693-2) 2263959 / 2263960

E-mail: pkfec@gu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. Republica de El Salvador #836 y Portugal,
PKF | Av. 8 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte
Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador

La sede de la casa matriz de PKF est4 situada en Farrington Plaoe 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de ios socios.
PKF esté autorizado y regulado por la Autoridad de Servicios Fi para actividades de negocios de inversion.
La Asociacién PKF | ional es una i ' de firmas legalmente independientes.




PKF

Auditores &
Asesores Financieros

EDINA S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Anos terminados al 31 de
diciembre del 2005 y 2004



f)

‘PKF & Co. ' PKf'
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
EDINA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de EDINA S.A. al 31 de diciembre del
2005 y 2004, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas (Expresados en
USDdélares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de la Companfia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria
que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria
incluydé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y ‘su revelacién en los
estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en
conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
EDINA S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad ces
principios de contabilidad descritos en la Nota B.

(% FPe.

1Y
Edgar Naranjo L.

5 de abril del 2006 Licencia Profesional No.16.4
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EDINA S.A.
- BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

31 de diciembre del

2005 2004
ACTIVO.
~ ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 453.086,42 56.267,22
™  Documentos y Cuentas por cobrar (Nota D) 564.522,10 430.455,30
Inventarios (Nota E) 175.842,57 209.759,34
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 67.995,31 54.925,97
= Oftros activos corrientes 1.644,28 2.810,86
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.263.090,68 754.218,69
ACTIVO FIJO (Nota G) 117.300,70 113.954,84
— TOTAL ACTIVO 1.380.391,38 868.173,53
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
-~ PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota H) 570.838,89 175.000,00
Documentos y cuentas por pagar (Nota |) 337.809,02 311.896,14
-~ Gastos acumulados por pagar (Nota J) 95.488,51 46.921,16
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1.004.136,42 533.817,30
~ PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 218.298,03 211.737,63
. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 35.000,00 28.000,00
Aumento de capital en tramite 7.000,00
—_ Reserva legal 7.421,68 5.391,09
Reserva facultativa 229,70 229,70
Reserva de capital 46.061,87 46.061,87
— Resuitados acumulados 69.243,68 ' 35.935,94
TOTAL PATRIMONIO 167.956,93 122.618,60
- TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE
LOS ACCIONISTAS 1.380.391,38 868.173,53

I

— Sr. Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

C. Ail Salazar Escobar
Contador



EDINAS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
{Expresados en USD6lares)

Afios terminados el
31 de diciembre del
2005 2004
INGRESOS:
Venta (Nota M) 2.615.179,87 2.311.877,23
Otros Ingresos 33.843,63 2.665,16
2.649.023,50 2.314.542 39
GASTOS:
Costo de ventas 1.364.454,37 1.185.750,47
Gastos de ventas y promocioén 140.825,61 169.631,71
Gastos operacionales 680.611,61 518.353,15
Gastos administrativos 338.622,76 306.448,93
Gastos financieros 74.754,53 98.194,96
Provision para cuentas malas 4.310,77
Otros egresos 2.869,79
2.602.138,67 2.282.689,99
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 46.884,83 31.852,40
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacion a trabajadores (Nota N) 7.032,72 4.777,86
25% Impuesto a la renta (Nota N) 9.963,03 6.162,63
29.889,08 20.911,91

UTILIDAD NETA /7

nboga Guevara
Gerente General

Sr.Ra

Vea notas a los estados financieros

al Salazar Escobar
Contador




Saldo al 1 de enero del 2004

Aumento de capital

Utilidad del ejercicio

Diferencia entre mayores auxiliares y estados
financieros auditados def aflo 2003

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Aumento de capital

Transferencia a reserva legal

Utilidad del ejercicio

Pago imp a la renta y participacién a
Diferencia entre mayores auxiliares y estados
financieros auditados del afio 2004

Saido al 31 de diciembre del 2005

dh

) ] 1 1 1 ! } 1 } ]
EDINAS.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en USDélares)

Capltal Aumento de Reserva Reserva Reserva de Resultados

Social capital en tramite Legal facultativa capital acumulados
28.000,00 6.788,47 22970 46.061,87 942554
7.000,00 (1.658,00) (5.342,00)
31.852,40

260,62
28.000,00 7.000,00 5.391,08 22970 46.061,87 35.93594
7.000,00 {7.000,00)

2,030,598 (2.030,59)
46.884,83
(10.940,49)
(606,01)
35.000,00 0,00 7.42168 229,70 46.061,87 69.243 68

Sr. Riyffigé hmbogﬁ Guevara
erente General

Contador

Vea notas a los estados financleros



EDINAS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USD6lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién
Amortizacion de otros activos
Provisién para cuentas malas
Ventas importantes no cobradas
Intereses por pagar a accionistas
Diferencia entre estados financieros y auxiliares contables
Otros ajustes
Provisién por desahucio y jubilacién patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y disminucién en:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Otros activos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicién de activos fijos
Ventas de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Recursos entregados por los accionistas
Pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECT

_ 0\‘\9

miro Chiriboga Guevara
Gerente General

AL FINAL DEL ANO

Vea nota a los estados financleros

Afios terminados al
31 de diciembre del

2005 2004
46.884,83 31.852,40
49.692,77 26.904,65
115.262,00
4.310,77
(351.451,05)  (372.110,37)
18.865,62
(1.972,93)

757,69
5.640,00
(254.115,76) _ (171.247,86)
217.384,25 (38.173,34)
3391677  (209.759,34)
(13.069,34) (65.399,29)
1.166,57 (2.810,86)
25.912,88 285.377,35
40.163,35 17.772,35
305.474,48 _ (12.993,13)
51.358,72  (184.240,99)
(91.016,56)  (100.046,54)

37.977,92
(53.038,64)  (100.046,54)
395.838,89 175.000,00
159.539,77
2.660,23 (1.675,54)
398.499,12 332.864,23
396.819,20 48.576,70
56.267,22 7.690,52
453.086,42 56.267,02

S~
Ec. Anibal Salazar Escobar
Contador




EDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en USDoélares)
A. EDINA S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de mayo de 1973 con la razén
social de Editora de Directorios Nacionales Cia. Ltda. (EDINA). Su objeto social
consiste en realizar actividades de publicidad y especialmente la produccion,
impresion, edicion y recopilacion de datos para guias telefonicas.

Mediante escritura publica otorgada el 1 de noviembre de 1991, la Compaiiia traslado
su domicilio principal a la ciudad de Guayaquil, y cambié su razoén social
transformandose en sociedad anénima con la denominacién de EDINA S.A., la que fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.92-2-1-
10003153 del 23 de diciembre de 1992.

Actualmente la Comparfia mantiene contratos adjudicados en concurso pulblico con
Pacifictel para los periodos del 2004 al 2008 y con ETAPA para los periodos 2004 al
2006.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos
los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios estan valorados al costo de adquisicion

El activo fijo esta registrado al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos S

Reconocimiento de Ingresos Las ediciones de guias telefénicas son anuales.
Las ventas de anuncios e inserciones de publicidad y los costos de clasificacion,
recopilacién y edicidn se inician en el afio previo al de circulacion de las guias.

Provision para el Impuesto a la Renta y la Participacién Laboral se registra en el
momento de su pago contra los resultados acumulados.

Costos y Gastos Se registran cuando se conocen.




EDINA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion): )

Otros activos Corresponden a los valores incurridos en la adjudicacion del
contrato con Pacifictel, se amortizaron en el 2004 y se distribuyé en costos y gastos de
ventas.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO: ‘
31 de diciembre del
2005 2004
Caja 97.00 97.00
Bancos locales 452,989.42 56,170.22
453,086.42 56,267.22

D. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2005 2004
Clientes (1) 497,625.58 425,357.21
Anticipos a Proveedores 43,599.31
Reclamos por cobrar 906.43 906.43
Préstamos y anticipos a empleados 25,518.71 8,449.99
Otras cuentas por cobrar 1.182.84 52.44

568,832.87 434,766.07
Provisidon para cuentas incobrables (4,310.77) (4,310.77)

564,522.10 430,455.30

(1) Incluye principalmente US$351,451.05 de la facturacion de diciembre a Pacifictel
S.A. por la participacion del 67% de la publicidad en la guia telefénica de Guayaquil
calculada sobre la recaudacion efectuada por esa entidad en el mes de noviembre
El registro se efectta en base a liquidacion previa de Pacifictel.

E. INVENTARIOS:

Corresponde a bobinas de papel que se mantienen en custodia de las empresas
encargadas de la impresion de guias.

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

31 de diciembre del

2005 2004
Retencion en la fuente 32,048.97 19,060.94
IVA compras 23,538.09 32,919.67
Crédito tributario 12,308.25 2,400.11

Otros 100.00 545.25

67,995.31 54,925.97
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EDINA S.A.
G. ACTIVO FIJO:
Saldo al Saldo al
01-01-05 Adiciones Ventas 31-12-05
Muebles y enseres 14}109.26 1,724.00 15,833.26
Equipo de oficina 16,303.72 552.48 16,856.20
Vehiculos 50,977.68 70,148.22 (42,277.68) 78,848.22
Equipo de computacion 81,637.10 17,150.60 98,787.70
163,027.76 89,575.30 (42,277.68) 210,325.38
Menos: Depreciacién acumulada
49,072.92 49,692.77 (5,741.01) 93,024.68
Total 113,954.84 39,882.53 (36,536.67) 117,300.70

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde US$550,000.00 a préstamo obtenido de Banco Bolivariano a una tasa del
11.00% y vencimiento el 15 de mayo del 2006 y US$20,838.39 de los intereses generados

hasta el 31 de diciembre del 2005.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores

Impuestos retenidos

Otros

Retenciones al IESS y otros
Documentos por pagar

(3)

31 de diciembre del

2005 2004
198,064.74 183,414.35
130,038.65 52,865.61
6,193.11
9,705.63 12,929.32
56,493.75
337,809.02 311,896.14

(1) Incluye principalmente US$57,605.93 a Graficos Nacionales por impresién de Guias y
US$100,988.80 de anticipos recibidos de ETAPA.

(2) Incluye principalmente US$126,164.86 de Impuesto al Valor Agregado.

(3) Originados en la importacidén de bobinas de papel.

J. GASTOS ACUMULADQOS POR PAGAR:

Beneficios sociales a trabajadores
Intereses sobre obligaciones bancarias
Impuesto de nomina

Otros beneficios por pagar

Honorarios por pagar

Intereses por pagar a accionistas
Otras

31 de diciembre del

2005 2004
26,785.37 8,5676.71
875.00
25,602.94 - 8,466.78
2,499.99 7,729.17
1,5652.86
1) 36,259.93 18,865.62
4,340.28 855.02
95,488.51 46,921.16

(1) Incluye US$35,384.93 del interés anual que se reconoce a los accionistas por los

recursos entregados a la compaiiia.




EDINA S.A.

K. PASIVO A LARGO PLAZO: :
31 de diciembre del

2005 2004
Jubilacién patronal (1) 700.36 700.36
Indemnizacién patronal (2) 12,944.55 9,044.38
Accionistas 3) 204,653.12 201,992.89

218,298.03 211,737.63

(1) Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han
cumplido 25 afios o mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compaiiia. La pension patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y Ia
Compaiiia, la pensién patronal, sera como minimo el equivalente al 50% del
salario minimo vital. Durante los ejercicios 2005 y 2004
esta cuenta no ha sufrido variacion.

(2) Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Ultima remuneraciéon mensual por
cada afo de servicio prestado.

La companiia establece una reserva para este beneficio desde 1989, el movimiento
de esta cuenta fue el siguiente:

2005 2004
Saldo al 1 de enero 9,044.38 5,826.19
(+) Provisiones 4,458.00 5,640.00
(-) Pagos 1,675.54
(-) Ajustes 557.83 746.27
Saldo al 31 de diciembre 12,944.55 9,044.38

(3) Corresponde a aportes en efectivo recibido de los accionistas, para cubrir los
gastos originados por la adjudicacién del contrato con Pacifictel. Estos causan un
interés del 12% y no tienen fecha de vencimiento definida.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: Representa 87,500 acciones —autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.40 cada una. '

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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EDINA S.A.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Reserva de Capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron
en ajustes hasta el periodo de transicion: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresién monetaria.

Reserva Facultativa y Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta estd a
disposicion de los accionistas de la compainiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciéon de Ompuestos, etc

M. VENTAS:

En el 2004 incluye principalmente US$370,872.89 y US$2,127,234.03 de ingresos por
facturacion a ETAPA y Pacifictel, respectivamente. (Ver Notas O y P).

N. PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre los
trabajadores. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades
tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La compaiiia efectia registro
en el momento del pago. Las bases de calculo fueron:

2005 2004
Utilidad antes de la participacion laboral
e impuesto a la renta 46,884.83 31,852.40
Menos: 15 % Participacion a los trabajadores 7,032.72 4,777.86
Base imponible para Impuesto ala Renta 39,852.11 27,074.54
25% Impuesto a la renta 9,963.03 6,162.63

O. CONTRATO DE ADJUDICACION CON ETAPA:

Antecedentes: El| 24 de junio del 2004 la Comision de Calificacion, Seleccion y
Adjudicaciones de la Empresa Publica Municipal de Telecomunicaciones, Agua Potable,
Alcantarillado y Saneamiento de Cuenca adjudico a Edina la elaboracion, edicion,
publicacién y publicidad de la guia telefénica de Cuenca para los afos 2004, 2005 y
2006 con una participacion minima garantizada para ETAPA por US$402,000.00 para
el afo 2004, US$425,000.00 para el afio 2005, US$451,000.00 para el afio 2006 y una
participacion econdmica para ETAPA en porcentaje de la recaudacion neta del 45%.

Volumenes a editarse por afio: Sera igual al niUmero de clientes instalados en la
ciudad de Cuenca a la fecha del cierre y un adicional del 5% en el que se hayan
incluidos los 5,000 ejemplares que se entregaran a empresas relacionadas con el sector
turistico.

Garantias: Pdliza de Fiel cumplimiento igual al 5% del monto total del contrato.

Plazo: Hasta que estén finiquitados todos los asuntos relacionados con la edicién 2006.
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EDINA S.A.

P. CONTRATO DE ADJUDICACION CON PACIFICTEL:

Antecedentes: Mediante Resolucion SCC-0-042-2003 del 30 de septiembre del 2003,
el comité de contrataciones, dispone adjudicar a Edina S.A. el contrato de preparacion,
edicidon, promocion, venta de publicidad y entrega de los ejemplares de cada edicion de
las guias telefonicas de Pacifictel S.A. de los afios 2004-2005, 2005-2006, 2006-2007,
2007-2008 y provision o desarrollo del programa de consulta del centro de informacion
telefonico 104 y el mantenimiento de la base de datos respectivas, de conformidad con
las clausulas del contrato, por un monto minimo garantizado de US$1,020,000.00.

Volumenes a editarse:

Guayaquil y Galapagos

Provincia del Guayas ( excepto Guayaquil)

Provincia de Los Rios

Provincia de Manabi

Provincia de El Oro

Provincia de Cafnar y Azuay

Provincia de Loja, Morona Santiago y Zamora
Chimchipe.

Guias a editar: El namero de guias sera igual al nimero de teléfonos que contenga
cada tomo mas el 5% de ejemplares adicionales, cantidad que sera establecida
conjuntamente con Pacifictel S.A. y con anterioridad a 60 dias de la fecha de cierre.

Precio y forma de pago: Sobre la recaudacién neta se destinara el 33% para Pacifictel,
libre de impuestos. Este porcentaje no serd menor al minimo anual garantizado para el
periodo 2004-2005, para futuras ediciones no sera inferior a la recibida en la edicién
del afio anterior y se incrementara considerando el IPC calculado por INEC.

Multas por incumplimiento: Por cada dia de retraso imputable al contratista contados
a partir de la fecha en que deben presentarse las guias a Pacifictel, le pagara una
multa, equivalente al 1 por mil garantizado para la edicién que corresponda. Si el
retraso es superior a 45 dias se hara efectiva la garantia de fiel cumplimiento del
contrato.

Garantias: Poliza de Fiel cumplimiento igual al 5% del monto total del contrato.

Entrega de ejemplares: Deben ser entregados a los clientes de Pacifictel por cuenta y
riesgo de la contratista. Minimo el 70% en un plazo de 90 dias calendarios.

Plazo: Tiene un plazo de vigencia desde la fecha de suscripcion hasta la publicacion,
entrega, liquidacion, y pago de la edicion 2007-2008, conforme se sefala en el
cronograma de entrega.

Q. GARANTIAS:
La compaiiia entregd a Pacifictel S.A. una carta de garantia por US$55,080.00 emitida

por Banco Bolivariano que garantiza el fiel cumplimiento de contrato descrito en la Nota
P, vigente hasta el 31 de julio del 2006.
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EDINA S.A.

Q. GARANTIAS (Continuacion):

Para garantizar el contrato con ETAPA se entregd una podliza de seguro por
US$20,100.00 emitida por Aseguradora del Sur con vencimiento el 1 de julio del 2006.

R. LITIGIOS JUDICIALES:

Nuestros abogados ha confirmado el patrocinio de los siguientes asuntos:

« Reclamo por US$5,000.00 por dafios y perjuicios contra Banco del Pichincha.

e Juicio contra Sociedad Openware S.A. por la suma de US$4,000.00. Se ha logrado
sentencia favorable, pero no se han podido encontrar bienes del deudor.

« Juicio por dafios y perjuicios seguido contra Edina, por parte de Blas Hernandez por
US$4,000.00, iniciado en 1992.

S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA — EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No.
494 la Reforma al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus
Reformas. El mencionado Decreto establece las normas que se deben observar para
ajustar los precios de transferencia, entre partes relacionadas, para la aplicacion del
principio de plena competencia. Este Decreto se aplicard desde el ejercicio fiscal 2005
y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas.

La Resolucidon No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del
16 de enero del 2006 determina que el informe de Precios de Transferencia debe
presentarse cuando en el periodo fiscal, las operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$300,000.00.

T. OPERACIONES DE LEASING:

Contratadas con Banco Bolivariano. A continuacion el detalle:

Capital Tasa Plazo Inicio

19,600.00 (1) 11% 18 meses 19/12/05
23,856.00 (1) 11% 6 meses 22/12/05
33,433.50 1% 18 meses 09/01/06

(1) Originado en las ventas reportadas en la Nota G, los pagos se empezaron a
efectuar desde enero del 2006.

U. HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31 de

diciembre del 2005, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




