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Opini6n:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDINA S.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de EDINA S.A., al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se
detallan mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Compaifiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus
siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas de
conformidad con el Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion
de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos. No
hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Parrafo de énfasis:

5 Queremos llamar la atenciéon a la Nota Y de los estados financieros, relacionada
con el estado de emergencia sanitaria decretado en Ecuador por la pandemia
identificada "COVID-19". Nuestra opinidon no incluye salvedad en relacién con
este asunto.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros:

6. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacidn vy
mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio
en marcha, a menos que pretenda liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

8. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los estados financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incomrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no €s una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion material cuando exista. Una incomreccion puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdémicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
prefesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones matenales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacion del control interno.
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10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion schre

la efectividad del control interno de la Compaiiia.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas

realizadas por la Administracion.

10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha

y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o

no una

incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de
que existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que

la Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los

estados

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al

respecto se emitira en un informe por separado.

22 de mayo de 2020
Guayaquil, Ecuador
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EDINAS.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota F)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota S)
Inventarios
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuesto corriente (Nota H)
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo (Nota I)
Activo por impuesto diferido
Activos intangibles

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(o] TRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota J)
Ofras obligaciones corrientes (Nota K)
Otras cuentas por pagar (Nota L)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisién por beneficios a empleados (Nota M)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota N)
Capital social
Reserva legal
Adopcién por primera vez de la NIIF para Pymes
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

MBA. Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1.219.542 1.253.349
244,068 115.521
11.444 101.039
3.866
14.974 16.417
9.460 8.071
83.683 50.580
8.973 8.973
1506.010 1553.950
24.375 57.644
15.867 15.867
8.489 8.489
48.731 82.000
— 1644741 1635950
= =S
229.195 82.750
247.972 320.097
324.482 308.144
801.649 710.991
350.416 353.733
350416 353.733
228,000 228.000
130.000 130.000
1675 1675
133.001 211.551
492.676 571.226
1644741 1635950
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Econ. Anibal Salazar Escobar
Contador



EDINA S.A.
ESTADOS DE RESULT. | S
(Expresados en USDolares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota O) 1.861.609 2.285.645
COSTO DE VENTAS (Nota P) 310.587 261.585
UTILIDAD BRUTA 1.551.022 2.024.060
GASTOS:
Operacion (Nota Q) 414184 561.674
Administracién (Nota R) 978.193 1.205.171
Financieros 5.061 2.549
1.397.438 1.769.394
OTROS INGRESOS 62.064 78.700
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA 215.648 333.366
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota T) 32.347 50.004
Impuesto a la renta
Corriente (Nota U) 50.300 87.677
Diferido (15.867)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

L

MBA. Ramiro Chiriboga Guevara Econ. Anibal Salazar Escobar
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros
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INA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados USDolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos
Incremento en inversion

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIETO:
Pago de dividendos

Pagos por beneficios a empleados

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO
DEL PERIODO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de
2019 2018

1.990.156 2.250.821
(1.868.853) (2.250.474)
62.064 78.700
183.367 79.047
(2.308) (5.182)
(2.306) (5.182)
(211.551) (213.804)
(3.317) (24.743)
(214.868) (238.547)
(33.807) (164.683)
1.253.348 1.418.031
1.219.541 1.253.348

MBA. Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General

Econ. Anibal Salazar Escobar

Contador



EDINASA,
E

(Continuacién)

(Expresados USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ajustes por partidas que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Baja de propiedades, planta y equipo
Provisién y pagos de jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

Variacién en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Cuentas y documentos por cobrar relacionados
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos
Activo por impuesto corriente
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

MBA. Ramiro Chmboga Guevara
Gerente General

(9

o
Aios terminados al
31 de diciembre de
2019 2018
133.001 211.552
34.915 37.366
660
55.778
168.576 304.696
(128.547) 34.824
89.595 (1.316)
1.443 14.736
(3.866)
(1.389) 21.901
4.200
(33.103) (12.000)
146.445 (61.669)
(72.125) 91.608
16.338 (317.933)
14.791 (225.649)
183.367 79.047
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Econ. Anibal Salazar Escobar

Contador




EDINA S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDélares)
A. EDINA S.A.:

La Compaiiia se constituyd en la ciudad de Quito mediante Escritura
Publica del 14 de mayo de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de mayo
de 1973 bajo la razén social Editora de Directorios Nacionales Cia. Ltda.
(EDINA). Su objeto social consiste en realizar actividades de publicidad, asi como
la produccidn, impresion, edicién v recopilacion de datos para la elaboracion de
guias telefbnicas.

Mediante Escritura Pudblica del 1 de noviembre de 1991, la Compaiiia
trasladé su domicilio principal a la ciudad de Guayaquil, y cambid su razén social
transformandose en sociedad anénima con la denominacién de EDINA S.A., la
que fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
No. 92-2-1-10003153 del 23 de diciembre de 1992,

La Empresa mantiene contratos adjudicados en concurso publico con la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones y con la Empresa Publica
Municipal de Telecomunicaciones, Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento
de Cuenca.

Aprobacidn de estados financieros: Los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacidn por
paite del Gerente General de la Compania con fecha 5 de mayo de 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales.

El casto historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambic de los bienes y servicios.

El valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un
activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente informado, que realizan una ftransaccidn en condiciones de
independencia mutua.

Se utilizara la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un
activo:
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B. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

a} Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado
activo a los que la Compariia puede acceder en la fecha de la medicién.

b} Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un
acuerdo de venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico
en condiciones de independencia mutua entre las partes interesadas y
debidamente informadas.

¢) Si el mercado para el activo no esta active y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico por si solas no
constituyen una buena estimacidn del valor razonable, se utilizara otra técnica de
valoracion.

Juicios v estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) requiere el uso de estimaciones contables vy
también exige a la Administracién que ejerza su juicio al aplicar las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad ¢ las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcicnal v de presentacion: El Délar de Estados Unidos de
América (U3D) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clasificacién de saldos en corriéntes y no corrientes: La Compafiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
clasificacién de corrientes © no corrientes.

Un active se clasifica como corriente cuandc se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de
los doce meses siguientes a la fecha del periode sobre el que se informa ¢ es
efectivo 0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacion, se mantiene principaimente con fines de
negociacion, deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, © no tenga un derecho incondicional para
aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa. La Compadia clasifica el resto de sus
pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos nc corrientes.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es un contrato que da
lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo o a un instrumento de
patrimonio de ofra. La Compafia mantiene activos y pasivos financieros basicos
que se reconocen cuando pasa a formar parnte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

+ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La mayoria
de las ventas se realizan conforme los términos comerciales normales
y no devengan intereses. Cuando un credito se extiende mas alla de
los términos comerciales normales, los créditos se miden al costo
amortizado ulilizando el método de interés efectivo. Ademas, se
originan por préstamos entregados a relacionadas. Al cierre de cada
periodo saobre el que se informa, los valores en libros de cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si hay evidencia objetiva que los montos no son
recuperables. De ser asi, la pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados.

+« Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar: Son
obligaciones contraidas en el curso normal del negocio conforme los
términos comerciales normales y no devengan intereses y préstamos
recibidos de relacionadas. Las deudas comerciales denominadas en
moneda extranjera se convierten en Dolares de E.E.U.U. utilizando el
tipo de cambio al final de cada periodo sobre el que se informa. La
ganancia o pérdida por tipo de cambio se incluye en ofros ingresos u
otros gastos, segun corresponda.

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al precio de la
transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicién inicial
de los activos y pasivos financieros que se miden posteriormente al valor
razonable con cambios en resultados). Sin embargo, si el acuerdo constituye una
transaccion de financiacién, los instrumentos financieros se miden al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Administracion evalia
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros. De
existir, se reconoce inmediatamente una pérdida en resultados.

Inventarios: Los inventarios se miden al menor entre el costo y el precio
de venta menos los costos de terminacién y venta.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicién, asi como otros costos en los que se haya incurride para darles su
condicién y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra,
los aranceles de importacién y otros impuestos (que no seéan recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicién.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
economicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados
a los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta v equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compaiiia
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

+ Medicion inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisicidn o costo de construccidn, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracién de la
Compafia. Cuando corresponda, también incluird los costos de
desmantelamiento y retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar scbre
el que se asienta el activo.

+ Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En casc de requerirlo, la Compafiia registra pérdida de
deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuttados
en el periodo en que se producen.

+« [Método de depreciacion y vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. A
continuacion, se presentan las vidas utiles usadas para el calculo de Ia
depreciacion:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Tasa de
Vida atil en depreciacién

Clases afios %
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de computacion 3 33.33

Las vidas dtiles, el método de depreciacion y valores residuales (de
existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

+ Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (&l mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor de uso). La
Administracion evalia al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun
indicio de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en resultados, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra norma.
Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata como
un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisién cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i)
es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones tributarias, que
son registradas a sus correspondientes valores nominales, se coriginan en
disposiciones tributarias vigentes y se registran contra resultados en las pates
proporcionales de las obligaciones devengadas. Se reconocen como corrientes,
pues se liquidan en menos de doce meses,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Este beneficio se
reconoce en los resultados del periodo en que comresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabiliza segan estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como €l interés
financiero generado por la obligacién de beneficios definido.

Las ganancias y perdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras medicicnes de los activos del plan se reconccen en otros resultados
integrales y se acumulan en €l patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eliminan la cbligacién por beneficios definidos, y la ganancia o
pérdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzean.

Distribucion de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Impuesto a3 la renta:

* Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
que obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impaositiva
del 25% sobre su hase imponible. Sin embarga, para las sociedades
gue tengan la condicion de micro y pequefias empresas o
exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la renta aplicable sera
del 22%.

La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidén societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de |la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.,

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

+ Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferide sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimientc de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la Compaifiia pueda otorgar, y se reconocen en los
periodos en donde se ha originado la venta de hienes y prestacion de servicios,
lo que ocurre generalmente cuando se emite la factura.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos son reconocidos con base
a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en servicios y comisiones bancarias
generadas por instituciones financieras. Los gastos por intereses se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren.

Reclasificaciones: Para mantener la comparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2019, del ejercicio econémico 2018, se
procedié a reclasificar los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento a
efectivo y equivalentes al efectivo por US$1,047,795.

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de la NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad se reunid el 12 de marzo de 2019 para la revisibn completa. No
se ha tomado alguna decisién hasta el momento.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro_de _instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los
activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacidn)

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el cdleulo actuarial,
utiliza |a tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad en el mediano plazo existente en el Ecuador.

Estimacidn de vidas dtiles de propiedades, planta v equipo: La estimacion
de las vidas dtiles se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente
en la Nota C.

E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No No
Corriente corriente  Corriente  corriente

Activos financieros medidos al costo

amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,219,542 1,253,349
Cuentas y documentos por cobrar
relacionados 11,444 101,038
Cuentas y documentos por cobrar clientes 244,068 115,521
Otras cuentas y documentos por cobrar 14,974 16,417
Total activos financieros 1,490,028 1,436,326

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

proveedores 229,195 82,750
Total pasivos financieros 229,195 82,750

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 302 302
Bancos (1 688,547 205,252
Inversiones temporales 530,693 1,047,795

1,219,542 1,253,349
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F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacién)

G.

(1) A continuacién, un detalle:
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Al 31 de diciembre de

Instituciones financieras 2019 2018
Banco del Pacifico S.A. 22.032 31,718
Banco Pichincha C.A. 4,500 2,653
Banco Bolivariano C.A. 516,717 99,880
Banco del Austro S.A. 2,365 51,857
Banco Austro Bank Panama 12,413 12,413
Banco Promerica S.A. 17
Banco Bolivariano Panama 130,520 6,714

688,547 205,252
(2) A continuacién, un detalle:
Fecha de Al 31 de diciembre de
Emisor Emisién \Vencimiento Tasa 2019 2018
Banco Bolivariano

Panama 18/09/2019 16/09/2020 5.00% 152,742 152,742
Banco del Litoral 21/05/2019 03/02/2020 6.00% 154,879 484,213
Banco Bolivariano 04/07/2019 02/01/2020 6.00% 223,072 410,840
530,693 1,047,795

Corresponden a inversiones con renovacion inmediata en su vencimiento,
con un plazo igual al original y tasa de interés que el Banco pague por

depositos similares.

UENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Clientes
Empleados
Otras

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE:

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta

Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado

Impuesto al Valor Agregado en compras
Crédito tributario

Otros

Al 31 de diciembre de

2019 2018
208,876 44,781
33,834 70,740
3568
244,068 115,621

Al 31 de diciembre de

2019 2018
32,321 17,478
35,362 11,952

9,663 19,992

3,080

3,257 1,158
83,683 50,580
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Costo

Saldo al 01-01-2018
Adiciones

Saldo al 31-12-2018
Adiciones

{-} Bajas

Balde al 31-12-2018

(=) Depreclacidn

acumulada

Saldo al 01-01-2013
Adiciones

Saldo al 31-12-2018
Adiciones

Salda al 31-12-2019

Saldo al (1-01-2018
Saldo al 31-12-2018
Saldo al 31-12-2019
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Muehles y Equipos Equipos de

enseres de oficina Instalaciones Vehiculos computacion Total
40 883 13,118 20,631 112 854 24,367 235,834
2,554 2228 5182
48 883 16,073 /EH 112254 26,395 243,036
2,306 2,306
860 BE0
48,333 18,073 B8N 112,354 2824 246,632
39,775 7.868 31,703 51,545 18,731 150,025
4959 18868 2982 22570 3980 37,3657
44,744 9,754 35,865 74515 22,71 167,392
4772 2,296 2,963 21,380 2,304 34913
48516 12,050 29,628 95,896 256,215 222,307
10,108 2,251 7.923 50,906 5638 80829
3139 6315 2965 38238 3.884 57,644
367 4,023 3 16,956 3.028 24,375

El gasto de depreciacion por US$34,915 (US$37,368 en el 2018) se reconocié en

la cuenta de gastos de administracion.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Proveedores

Al 31 de diciembre de

2019 2018
229,185 82,750
229,195 82,750

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social

Con la administracion tributaria
Beneficios sociales
Impuesto a la renta del ejercicio

(Ver Nota T)

Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota T)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Anticipo de clientes
Comisiones anticipadas

Varias

2019 2018
47,778 51,804
60,425 68,967
57,122 61,645
50,300 87,677
32,347 50,004

247,972 320,097

Al 31 de diciembre de

(1)

2019 2018
308,984 293,283
4,854 4,854
10,644 10,037
324,482 308,144
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L. OTRAS CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) Corresponde a anticipo recibido de Empresa Publica Municipal de
Telecomunicaciones, Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento Ambiental
de Cuenca - Etapa EP.

M. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Jubilacién patronal 250,167 252,116
Bonificacién por desahucio 100,249 101,617
(1) 350,416 353,733

(1) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Reducciones y

Saldo al liquidaciones Saldo al
3111212018 anticipadas 31/12/2019
Jubilacion patronal 252116 1,949 250,167
Bonificacion por desahucio 101,617 1,368 100,249
353,733 3,317 350,416

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Tasa de descuento 6.75% 6.75%

Interés actuarial 4.00% 4.00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 3.5% 3.5%
TM IESS TM IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

N. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 228,000 acciones — autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Adopcién por primera vez de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades: Se registran los ajustes
resultantes de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), a la fecha
de transicion. De acuerdo con la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015, del
30 de diciembre de 2011, el saldo acreedor de esta cuenta puede ser
capitalizado en la parte que excede a las pérdidas acumuladas y los del ultimo
periodo, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas. De registrar un saldo
deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
ejercicio econémico.
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N.

PATRIMONIO: (Continuacién)

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas de la Compaifiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Incluye principalmente US$1,539,905 (US$1,882,281 en el 2018) por anuncios
en guias telefénicas, a ftravés de CNT Corporacibn Nacional de
Telecomunicaciones (Nota U).

COSTO DE VENTAS:
Afos terminados al
311212019 31212018

Papel 143,434 65,831
Impresion 89,172 139,663
Transporte de bobinas 1,081
Distribucién 69,722 46,744
Impresion Guia Tv Cable 8,259 8,266

310,687 261,585
GASTOS DE OPERACION:

Afos terminados al
3111212019 3111212018

Servicios basicos 51,747 45,491
Arriendo 23,357 23,250
Comisiones 21,944 60,044
Gastos de gestion 21,430 24,590
Gastos de viaje 43,479 44,439
Planes beneficio empleados 5,282 58,551
Mantenimiento y reparaciones 27,095 57,485
Transporte 84,695 75,832
Publicidad 27,113 38,567
Otros gastos (1) 108,042 133,425

414,184 561,674

(1) Incluye principalmente gastos originados en la cesién de derechos del
Contrato con ETAPA por US$102,675 (US$56,733 en el 2018).

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Incluye principalmente US$432,918 (US$482,832 en el 2018) por sueldos y
salarios y US$116,330 (US$207,747 en el 2018} por beneficios a empleados.

PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos realizadas con compaiias
y partes relacionadas todas locales:
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S. PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)
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Cuentas y documentos por Al 31 de diciembre de

cobrar corrientes: 2019 2018

Tecnomuro S.A. 147 86,042

Rioroses Cia. Ltda. 11,297 14,997
(1) 11,444 101,039

(1) Las transacciones se originan por préstamos que no generan intereses, y
tiene fecha definida.

T. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA:

no

E

La base de célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compaiiia, fue el siguiente;

2019 2018

Utilidad del ejercicio 215,648 333,366
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades 32,347 50,004
Mas: Gastos no deducibles 17,900 67,347
Base imponible para Impuesto a la Renta 201,201 350,709
Impuesto a la renta causado 50,300 87,677
Menos: Anticipo de Impuesto a la Renta 851 2,536 23,952
Mas: Anticipo pendiente de pago 23,157
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas

en el periodo 32,321 17,841
Impuesto a la Renta a pagar 15,443 69,041
Tarifa Impuesto a la Renta 25% 25%

U. ACUERDO COMERCIAL ENTRE EDINA S.A Y LA CORPORACION NACIONAL
DE TELECOMUNICACIONES CNT EP, PARA LOS DERECHOS DE USO PARA

LA PREPARACION, EDICION, PROMOCION, VENTA DE PUBLICIDAD

Y

DISTRIBUCION DE LAS GUIAS TELEFONICAS DE LA CORPORACION

NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES CNT EP; LA IMPLEM’ENTACION DE
OTROS MEDIOS ELECTRONICOS O DIGITALES DE BUSQUEDA DE

INFORMACION DE GUIA COMERCIAL DE LA CNT EP:

Antecedentes: En la autorizacién otorgada por la Secretaria Nacional

de

Telecomunicaciones (SENATEL), denominada “Condiciones Generales para la
Prestacion de los Servicios de Telecomunicaciones” que contiene los Anexos A,
B y C y sus Apéndices respectivos, contenidos a favor de la Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones CNT EP, especificamente en el Anexo A
Condiciones Especificas del Servicio de Telefonia Fija en el numeral 3.1.1 del
articulo 3, se establece que es una obligacion de la CNT EP, “Tener a disposicion
de los abonados/clientes — usuarios, a partir del 1 de julio de cada afio, una guia
telefénica o servicio equivalente de forma gratuita, de los servicios de telefonia

fija local, del area correspondiente, la misma que seré entregada anualmente”.
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U. ACUERDO COMERCIAL ENTRE EDINA S.A Y LA CORPORACION NACIONAL
DE TELECOMUNICACIONES CNT EP. PARA LOS DERECHOS DE USO PARA
LA_PREPARACION, EDICION, PROMOCION, VENTA DE PUBLICIDAD Y
DISTRIBUCION DE LAS GUIAS TELEFONICAS DE LA CORPORACION
NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES CNT EP; LA IMPLEMENTACION DE
OTROS MEDIOS ELECTRONICOS O DIGITALES DE_BUSQUEDA_DE
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Oficio GNFA-0200-2019, con fecha 07 de febrero de 2019, el Gerente Nacional
de Finanzas y Administracion, recomendd “Una vez revisada la propuesta de
Edina S.A. se recomienda la extensién de este Acuerdo Comercial por tres afios
con la paricipacién para la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones en 10%
para el afio 2019. CNT debera subir su participacion al 12% para las ediciones
2020 y 2021. Para ello las ventas de la publicidad de las ediciones 2020 y 2021
deben superar el valor de U$$2,000,000 por cada afio”, Oficio GNFA-0319-2019,
con fecha 11 de marzo de 2019, se aclard que el porcentaje de guias a
imprimirse para las ediciones 2019, 2020 y 2021 serd el 50% del volumen de
impresiones reales del 2018, para cumplir con los objetivos de mitigar el desgaste
ambiental.

Oficio 101-GNJ-GGJE-CNT EP-20192, con fecha 25 de junio de 2019, la Gerencia
Nacional Juridica, emitié el pronunciamiento juridico para la suscripcién de un
Acuerdo Comercial, entre [a Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT
EP y la empresa Edina S.A., cuyo objeto es la contratacidn de los “Derechos de
Uso para la Preparacion, Edicion, Promocion, Venta de Publicidad y Distribucion
de las Guias Telefénicas de la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones
CNT EP, para la Implementacién y Comercializacién de otros Medios Electrnicos
o Digitales de Busqueda y Consulta de Informacién de Guia Comercial de la CNT
EP, en las provincias de Galdpagos, Guayas, Cafar, Azuay, Morona, Santa
Elena, Manabi, Loja, Zamora, El Oro, y Los Rios”; la CNT EP recibird el 10%
como participacion econoémica del valor de venta de publicidad en las guias
telefonicas v de otros medios electrénicos y/o digitales y Edina S.A. recibira el
90% como participacion econdmica del valor de venta de publicidad en las guias
telefonicas y de otros medios electrénicos y/o digitales, para las ediciones 2020 y
2021, la CNT EP recibird el 12% de participacién econdmica y Edina S.A.,
recibira el 88%, siempre que las ventas de publicidad supere el valor de
US$2,000,000".

Ediciones: Para la Edicién 2019, Edina S.A. debera producir y entregar 209,000
ejemplares, que corresponden al 50% del total de guias telefénicas producidas
en la Edicion 2018. Para las Ediciones 2020 y 2021, el Gestor del Acuerdo
Comercial definird la cantidad de ejemplares a producir en funcién de los
remanentes que se encuentren en las sucursales de CNT EP, transcurrido del
periodo de distribucion (60 dias), €l nuevo numero de guias a producir en la
nueva edicion sera el resultante de restar el nimero de guias sobrantes en la
edicion inmediata anterior.

Etapas de edicion:
¢ Primera Etapa: Gestion de mercadeo publicitario.

+ Segunda Etapa: Preparacion de base de datos de catastro de clientes y
definicién de impresion de ejemplares.

« Tercera Etapa: Definicidn de seccion informativa y disefios de presentacion.
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+ Cuarta Etapa: Impresién y embalaje de guias telefénicas.

L ]

Quinta Etapa: Entrega y distribucion de guias telefénicas a clientes.

Sexta Etapa: Recaudacion de la publicidad de guias telefénicas.

Séptima Etapa: Liquidacién de valores de cada parte.

Octava Etapa: Recepciones por entrega de edicion.

Liquidacién: CNT EP informard mensualmente a los Editores los valores que por
cualquier motivo no pudieron facturarse.

La cuenta de cobro se generara en base a periodos de facturacién del suscriptor.

Para la liquidacién de valores recaudados por concepto de publicidad en las
guias, se efectuaran liquidaciones mensuales con sus respectivos listados
pormenorizados de: valores recaudados y pendientes de cobro. CNT EP
entregara a los editores el valor que le correspondiere dentro de los 15 dias del
mes subsiguiente a su recaudacion, reteniendo a CNT EP, los valores que le
correspondan a su porcentaje de participacion econdmica.

Multas por incumplimiento: Por cada dia de retraso imputable al editor,
contados a partir de la fecha en que deben presentarse a la CNT EP, las guias
para cada una de las entregas establecidas, los editores pagaran a la CNT EP,
una multa equivalente al cero punto cinco por mil del valor anual de la
participacién econdmica de la CNT EP para la edicién que corresponda.

V. CONTRATO PARA LA CESION DE DERECHOS A LA ELABORACION,
EDICION, PUBLICACION Y PUBLICIDAD DE LA GUIA TELEFONICA DE
CUENCA PARA LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018:

Antecedentes: ETAPA EP, a través de la Comision de Calificacién, seleccién y
adjudicacién, convocd a concurso para la cesién de derechos para la
elaboraciéon, edicidn, publicacién y publicidad de la guia telefénica de Cuenca
para los afos 2016, 2017 v 2018, El 28 de septiembre de 2015, la Comision
recomendé la adjudicacion al oferente EDINA S.A.

Objeto: Cesion de derechos para la elaboracién, edicién, publicacién y
publicidad de la guia telefénica de Cuenca para los afios 2016, 2017 y 2018. La
publicacion de la guia telefonica comprende la recopilacion de la informacion de
los clientes y clasificacidbn en orden alfabético de los mismos; impresion vy
encuadernacion de las guias y entregas de las mismas a ETAPA EP.
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CONTRATO PARA LA CESION DE DERECHOS A LA ELAB'ORACK')NI
EDICION, PUBLICACION Y PUBLICIDAD DE LA GUIA TELEFONICA DE
CUENCA PARA LOS ANOS 2016, 2017 Y 2018: (Continuacion)

Participacidon econdmica para ETAPA EP: Edina S.A., garantiza como minimo
la entrega las siguientes cantidades como participacién para cada uno de los
anos de duracion del contrato; Edicion 2016 de la guia telefonica de Cuenca
US$150,000; Edicién 2017 US$100,000 vy edicidn 2018 US$100,000.

Etapa EP, recibird como participacion econdmica, los valores obtenidos de
acuerdo a la tabla de liquidacién conforme de acuerdo al factor de conversién del
0.50% de acuerdo al incremento o disminucion de las ventas, asi mismo, Etapa
EP asumira el 50% de costos de produccién e impresion durante la vigencia de
este contrato.

ADENDA PARA RENOVACION DEL CONTRATO:

Objeto: Renovacidn del contrato de Cesidn de derechos para la elaboracion,
edicion, publicacion y publicidad de la guia telefonica de Cuenca para los afos
2016, 2017 y 2018, suscrito el lunes 07 de diciembre de 2015, por el periodo de
un afio adicional, esto es, para el afio 2019, contemplando las condiciones
establecidas para ¢l afio 2018 en el contrato principal, v en todo lo demas,
manteniéndose las clausulas y condiciones establecidas en el contrato suscrito el
lunes 07 de diciembre de 2015, siempre que no se contrapongan a las clausulas
y condiciones en el presente instrumento sefaladas.

Cuantia: Indeterminada.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111.
Las principales reformas respecto del impuesto a la renta, que estaran vigentes a
partir del ejercicio econdmico 2020, son las siguientes:

Exenciones

Deducciones

Otros

Solamente los dividendos v
utilidades distribuidos a favor
de otras sociedades
nacicnales {la capitalizacion
de utilidades no se considera
distribucion de  dividendos
inclusive si se genera por
efectos de la reinversién de
utilidades).

Las utilidades, rendimientos o
beneficios de sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacién en el Ecuador,
cuya actividad econdmica sea
la inversion y administracion
de activos inmuebles,
siempre y cuando cumplan
con  clertas  condiciones
establecidas en la Ley.

# Serd deducible el interés en

P

operaciones  con  partes
relacionadas, siempre ¥y
cuando, no sea mayor al 20%
de k utilidad antes de Ia
participacion  laboral  mas
intereses, depreciaciones y
amortizaciones

correspondientes al respectivo
gjercicio fiscal.

Seran deducibles con el 50%
adicional los gastos  de
sequros de crédito contratados
para la exportacion.

# Los dividendos o utilidades

efectivamente  distribuidos a
toclo tipo de contribuyente con
independencia de su
residencia fiscal, excepto la
distribucion a una sociedad
residente en Ecuador o un
establecimiento  permanente
en el pais de una sociedad no
residente, estaran gravados
con el 40%. Cuando se
distribuyen a personas
naturales  residentes en
Ecuador, formaran parte de
su renta global y serdn
sujetos de retencion del 25%.
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Exenciones Deducciones Otros
* Los pagos parcialkes de |* Seran deducibles las | » Se elimina definitivamente la
rendimientos financieros provisiones para atender el figura de anticipo de impueste
anteriores al plazo minimo de pago de  desahucio ¥y a la renta como pago minimo,
tenencia de 365 dias. pensiones jubilares, y se otorga la posibilidad del

¥

Aquellos derivados directa y
exclusivamente por ejecucion
de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o
fondos no reembolsables de
gobierna a gabierno.

Se agregan los servicios de

infraestructura  hospitalaria, en efectivo de  estas tributaric para el pago del

educativos y culturales vy provisiones, deberan  ser impuesto a la renta.

artisticos como  sectores administrados por empresas

econdmicos prioritarios para especializadas en | » Se establece un régimen

el Estado. administracion de fondos impositivo, aplicable a los
autorizadas por la Ley de impuestos a la renta, al valor

actuariaimente formuladas por
empresas o  profesionales
especializados. En el caso de
las provisiones para pensiones
jubilares, deberan
commesponder a personal que
haya cumplido por lo menos
10 afos de trabajo en la
misma empresa, y los aportes

pago anticipade y voluntaric
del impuesto a la renta, por
una suma gue sera igual al
50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal
anterior menos las
retenciones  efectuadas  en
dicho gjercicio fiscal. El valor
anticipado constituira crédito

Mercado de Valores. agregado y a los consumos
especiales, para
» Se podra deducir el 100% microempresas, incluidos
adicional de los gastos de micreemprendedaores,
publicidad ¥ patrocinio
realizados a  favor  de
deportistas,  programas vy

proyectos deportivos, hasta un
150% de los gastos de
organizacién y patrocinio de
eventos artisticos y culturales,
y hasta el 1% del ingreso
gravado por los recursos y
donacicnes para carreras de
pregrade ¥ postgrado
entregados a Instituciones de
Educacion Superior.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagarén una contribucidn Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso esta contribucién serd
superior al 25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal €n un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compafiia relacionada.
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X. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en &l exterior,
la presentacién de la informacidn conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la
Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada "COVID-197, vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afio, se decreté el estado de
excepeidn por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacion
ha generado, en mayor o menor medida, la suspensién de toda actividad
econdémica. No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno,
sobre los estados financieros de la Compariia en el gjercicio economico 2020, no
obstante, se prevé dificultades en la recuperacién de cartera y una disminucién
significativa en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el pamafo precedente, no han ocurrido otros eventos
0 circunstancias que, en opinién de la Administracion de la Compaifiia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros separados o que requieran ser
revelados.



