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EDINA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de EDINA S.A., los cuales
incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de diciembre del
2011 y 2010, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDolares).

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es respansable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccion y aplicacién de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo
4, nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi
como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga coma objetivo obtener
una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la
ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracidon de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a
error o fraude. Al realizar la vaioracion de estos riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidon sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria
también evalla las politicas contables utilizadas y azonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administraci 3 evaluacion de
la presentacién de los estados financieros toy o. Nosotros
creemos que la evidencia de auditoria obtenids meerdesy dXopiada para
sustentar nuestra opinién. z\
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Base para la calificacion de opinion:

4. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no ha contratade los servicios de una
empresa especializada en estudios actuariales, por lo que no ha actualizado el
valor de Ja provision por jubilacién patronal. Segun el cédigo de trabajo, establece
el pago de beneficios jubilatorios para aquellos trabajadores que hayan
completado por los menos 25 afios en ta empresa.

Opiniodn calificada:

5. En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en “Base para la calificaciéon de
opinidn”, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
EDINA S.A., por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.

28 de marzo del 2012 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Companias No.015




EDINA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDéolares)

Aflos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 312.854,30 312.615,34
Inversiones temporales (Nota D) 716.346 37 520.625,82
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 1.156.685,12 72%9.657,83
Inventarios (Nota F) 677.584,71 87.934,17
Pagos anticipados (Nota G) 179.358,02 186.381,92
Otros activos corrientes 3.593,84 4.094,28
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 3.046.422 36 1.841.308,37
PROPIEDADES Y EQUIPO (Nota H) 225.385,46 218.836,77
TOTAL ACTIVO 3.271.807,82 2.060.146,14
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE: _
Cbligaciones bancarias (Nota ) 670.000,00 250.000,00
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 1.508.014,98 1.068.388,25
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 123.665,64 119.321,39
Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota R) 121.811,06 63.804,10
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2.423.491,68 1.501.513,74
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L) 36.091,52 38.656,00
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social 228.000,00 228.000,00
Reserva legal 130.000,00 80.632,28
Resultados acumulados 454.224,62 211.344,12
TOTAL PATRIMONIO 812.224,62 519.976,40
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE
LOS ACCI 3.271.807,82 2.060.146,14

MBA Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General




EDINA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS:
Ventas (Nota N)
Otros ingresos

GASTOS:
Costo de ventas (Nota O)
Gastos de promocion
Gastos operacionales
Gastos administrativos (Nota P)
Gastos financieros
Otros egresos {Nota Q)

Afos terminados al
31 de diciembre del

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota

R)
Impuesto a la renta (Nota R)

UTILIDAD NETA
Menos, Reserva Legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS .

MBA Ramiro Chiriboga Guevara
Gerente General

2011 2010
4.235.246,86 4.763.794,31
35.069,29 15.851,93
4.270.316,15 4.779.646,24
384.632,21 1.664.148,76
451.502,70 362.548,18
1.333.188,46 1.302.741,97
1.245.117,95 1.002.812,10
31.930,30 29.859,04
37.846,67 24.882,09
3.484.218,29 4.386.992,14
786.097 .86 392.654,10
117.914,68 63.804,10
164.590,84 90.389,14
503.592,34 238.460,86
49.367,72 27.118,74
454.224,62 211.344,12

Econ. Anibal Salazar Escobar

oescm S N
“’aemsmo bE "0
SOCIEDADES

11 ABR 201

Vea notas a l0s estados financieros
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EDINA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDolares)

Capital Reserva Resultados
Social Legal acumulados
Saldo al 1 de enero det 2010 228.000,00 53.515,54 308.338,39
Utilidad neta 238.460,86
Constitucion de reserva legal 27.116,74 (27.116,74)
Dividendos pagados {308.338,39)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 228.000,00 80.632,28 211.344,12
Utilidad neta 503.592,34
Pago de dividendos a accionistas (211.344,12)
Constitucion de reserva legal 49.367,72 (49.367,72)
Saido al 31 de diciembre del 2011 228.000,00 130.000,00 454.224 62

MBA Ramiro Chirlboga Guevara
Gerente General

Ecdn. Anibat Salazar Escobar

Contador

Vea notas a los estados financieros
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EDINA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

UTILIDAD NETA

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién
Ajustes/ Bajas de activos fijos, neto

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento y disminucién en:
Inversiones
Cuentas y documenios por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Obligacidon bancaria
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Baja de activos fijos
Adquisicion de inversién tempora)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Distribucion de utilidades a accionistas
Aumento de cbligaciones bancarias

Pasive a targo plazo
Pago de dividendos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDOQ DEL EFECTIV FINAL DEL ANO

o

’

MBA Ramirb Chiriboga Guevara
Gerente General

su PE Rf~

Vea nota a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
503.592,34 238.460,86
84.959,83 65.539,70
(37.497,89) 15.199,55
551.054,28 319.200,11
(385.260,94)
(427.027,29) (202.280,69)
(589.650,54) 207.973,69
7.023,91 (6.856,52)
500,44 (370,60)
120.000,00
482.009,93 279.927,04
434425 2.717,59
58.006,96 63.804,10
(344.792.34) (40.346,33)
206.261,94 278.853,78
{99.105,82) (124.067,60)
45.095,19
(195.720,55)
(249.731,18) (124.067,60)

(42.383,20)
300.000,00

(2.564,48)
(211.344,12)

(265.511,19)
155.310,12

4370820  (110.201.07)

238,96 44.585,11
312.615,34 268.030,23
312.854,30

312.615,34
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EDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USDélares)

A. EDINAS.A:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de mayo de 1973 con la
razén social de Editora de Directorios Nacionales Cia. Ltda. (EDINA). Su objeto social
consiste en realizar actividades de publicidad y especialmente 1a produccién, impresion,
edicion y recopilacién de datos para guias telefénicas.

Mediante escritura publica otorgada el 1 de noviembre de 1991, la Compaiiia
trasladd su domicilio principal a la ciudad de Guayaquil, y cambidé su razén social
transformandose en sociedad andnima con la denominacién de EDINA S.A., la que fue
aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion No.92-2-1-
10003153 del 23 de diciembre de 1992.

La Compafila mantiene contratos adjudicados en concurso publico con la
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones para los periodos del 2009 al 2012 (Ver
nota T) y con la Empresa Publica Municipal de Telecomunicaciones, Agua Potable,
Alcantarillado y Saneamiento de Cuenca para los periodos 2009 al 2011 (Ver nota S) y
Editogran S.A. (Ver nota U).

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios: Se registran al costo de adquisicion. Los costos se determinan por
el método promedio.

El activo fijo: Esta registrado al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida Gtil estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Instalaciones 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

La provisién para jubilacién patronal: corresponde a la obligatoriedad que tienen los
empleadores de conceder jubilacién patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido

entre 20 y 25 afios de servicio a la Empresa. Durante el afio 2011, no se cargaron
valores a la provisién.
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EDINA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos provenientes del contrato con la
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones, se facturan mensualmente a dicha
compaiiia, de igual manera se reconoce los ingresos del contrato con la Empresa Publica
Municipal de Telecomunicaciones, Agua Potable, Alcantarilado y Saneamiento de

Cuenca y Editogran S.A.

El costo de venta: Corresponde a la acumulacion de los valores incurridos en ia

elaboracién, impresién y distribucion de las guias.

Operaciones de leasing; Se registran las cuotas mensualmente con cargo a

resultados.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso

local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Caja ‘
Bancos (1)

(1) Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a:

Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre del

2011 2010

272.00 272.00
312,682.30 312,343.34

312,854.30 312,615.34

Valor

Banco del Pacifico

Banco del Pichincha
Banco Bolivariano C.A.
Banco del Austro

Banco AustroBank

Banco Promerica

Banco Bolivariano Panama

D. INVERSIONES TEMPORALES:

80,068.71
2,799.22
109,711.57
68,271.21
4,638.74
3.44
47,089.41
312,582.30

Fecha de Al 31 de diciembre del
Emisor Emision Vemto. Rendimiento 2011 2010
Banco Promérica 26/Q7/2010 17/07/2012 7.05% 14,594.52 14,594.52
Fondo Bolivariano (1) 3.47% 700,000.00 504,315.95
Fondo Pichincha (1) 2.10% 1,751.85 1,715.35
716,346.37 520,625.82

(1) Corrgsponde a unidades en el Fondo de Inversién Real, no tiene fecha de
vencimiento y los rescates se pueden efectuar con 48 horas de anticipacion.




EDINA S.A.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes

Anticipos a proveedores

Reclamos

Préstamos y anticipos a empleados
Anticipo a beneficios sociales

Otras

Subtotal

Provision para cuentas incobrables

(1
2)
3)

4

Al 31 de diciembre del

2011 2010
408,135.78 148,122.15
342,638.66 211,714.30
906,43 906.43
361,663.49 361,793.68
258.36
52,133.71 16,172.58
1,165,736.43 738,709.14
(9,051.31) (9,051.31)
1,156,685.12 729,657.83

(1) Corresponde principalmente US$97,467.65 por cartas de crédito para importacién de

materia prima con Maxigraf.

(2) Incluye principaimente US$300,000.00 (US$306,465.22 en el 2010) por préstamo
efectuado al Presidente de la Compaiia, valores pendientes desde diciembre del

2009.

(3) incluye principalmente US$15,000.00 por Empaques Ecuatoriano, en la cuales son
garantias depositadas por los contenedores que contienen bobinas de papel

importado

(4) Durante el afc 2011, la Administracidon considerd no registrar cargos a esta

provision.

F. INVENTARIOS:

Corresponde a bobinas de papel que se mantienen en custodia de las empresas
encargadas de la impresién de guias. En Guayaquil se mantiene un contrato de
impresién de ediciones 2011 con Editores Nacionales Graficos y Maxigraf y en las

provincias con Offset Abad Cia. Ltda.

G. PAGOS ANTICIPADOS:

Retencion en ta fuente
IVA pagado compras
Crédito tributario
Impuesto Valor Agregado

Al 31 de diciembre del

2011 2010
39,029.53 37,669.89
325.53 57,356.30
109,301.18 51,847.19
30,701.78 39,508.55
179,358.02 186,381.93




EDINA S.A.

H. ACTIVO FlJO:

10

Saldo al Ventas o Saldo al
01/01/2011 Adiciones bajas 31/12/2011

Muebles y enseres 62,960.23 2,653.69 {10,499.29) 55,114.63
Equipos de oficina 5,806.53 24,299.29 (1.263.00) 28,842.82
Instalaciones 46,424.13 (6,793.56) 39,630.57
Vehiculos 112,090.89 (1) 51,157.81 (1,830.36) 161,418.34
Equipo de Comunicacion 6,842.85 6,842.85
Equipo de computacion 84,775.75 20,995.03 {24,702.98) 81,061.80

' 318,800.38 99,105.82 {45,095.19) 372.911.01
Depreciacion acumulada {100,063.61) (84,959.83) 37,497.89 (147,525.55)
Total 218,836.77 14,145.99 (7,597.30) 225,385.46

(1) Corresponde a un vehiculo marca Chevrolet Model Captiva Sport adquirido el 18 de

enero de 2011.

l. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde al préstamo de US$300,000.00 otorgado por el Banco Bolivariano Panama
a un plazo de 78 dias con una tasa del 6.50% con fecha de emision 19 de diciembre de

2011 y vence el 6 de marzo de 2012.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Proveedores (N 398,296.29 761,011.03
Impuestos 54,377.51 22.867.76
Retenciones al IESS y otros 963.36 29,806.80
Accionistas 42,383.20
Varias : (2) 889,786.98 121,930.22
1,343,424.14 977,999.11

(1) Corresponde principalmente US$254,882.02 por Etapa EP correspondiente a la
elaboracion, edicion, publicacian y publicidad de la guia telefdnica de Cuenca.

(2) Incluye principalmente US$873,005.62 por anticipo recibido de Etapa-Cuenca.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Beneficios sociales a trabajadores (1) 60,767.97 60,544.25
Intereses 0,624.36 5,649.43
IESS y fondo de reserva 42,939.23 36,077.96
Ofros beneficios por pagar 1,154.17
Sueldos y salarios 1,303.38 6,864.88
Ofras 9,030.70 9,030.70

123,665.64 119,321.39

(1) incluye principalmente US$49,235.93 (US$46,282.15 en el 2010) correspondientes a

vacaciones acumuladas.




11
EDINA S.A.
L. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Jubilacion patronal (1) 8,980.36 8,980.36
Indemnizacion patronal (2) 23,777.82 26,342.30
Accionistas (3) 3,333.34 3,333.34

36,091.52 38,656.00

(1) Representa la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han
cumplido 25 afios 0 mas de servicio o0 que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compafiia.

(2) La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general decretado
por el Gobierno. En el caso de doble jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS) y la Compafiia, la pensién patronal, serd como minimo el
equivalente al 50% del salaric minimo vital.

(3) Segun lo establecido en el Cadigo del Trabajo, en aquellos casos en que la relacién
laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una
indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima remuneracidon mensual por cada afio
de servicio prestado. En el 2011 la administracidon considerd no efectuar ningtn
cargo a esta provision.

(4) Para el 2007, corresponde a aportes en efectivo recibido de los accionistas, para
cubrir los gastos operativos.

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 228,000.00 acciones —autorizadas emitidas y en circulacion
con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados Acumulados: El saldo de esta cuenta est4 a disposicién de los accionistas
de la compania y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de Impuestos, etc.

N. VENTAS:

Las ventas del periodo incluye principalmente US$3,810,694.26 (US$3,984,926.72 en el
2010) facturados a los anunciantes en las guias, a través de CNT Corporacién Nacional
de Telecomunicaciones y US$404,436.60 (US$1,142,857.63 en el 2010 ) facturados a los
anunciantes en las guias de Etapa-Cuenca.




EDINA S.A.

O. COSTO DE VENTAS:
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Corresponde a los valores incurridos en la elaboracion, impresién y distribucion de las
guias, lo que se detallan a continuacion;

Guayaquil Provincias TOTAL

Papel 45,312.63 106,971.96 152,284.59
Impresiéon 2,000.00 48,146.60 50,146.60
Distribucion 94,518.35 34,889.47 129,407.82
Almacenaje 4,422.20 4,422.20
Transporte de Bobinas 1,678.00 1,678.00
Impresién Guia Telmex 46,693.00 46,693.00

194,624.18 190,008.03 384,632.21

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Corresponden principalmente US$472,588.67 por sueldos operacionales.

OTROS EGRESOS:

Incluye principalmente US$14,527.91 (US$15,111.72 en el 2010) por impuestos de
salidas de divisas y US$7,814.17 (US$6,963.77 en el 2010) por gastos de comisiones
bancarios.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cddigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emisién del Cédige, por
lo que se modificé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas
a la tarifa impositiva del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los ahos
2012 y 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores sl pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la
renta. En el 2011 la Administracion calculé la participacién de los trabajadores
directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafia, fue el
siguiente:
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA: {Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta 786,097.86 392,654.10
Mas: Gastos no deducibles 32,706.57
Base para la participacion de los trabajadores en las
utilidades 786,097.86 425 360.67
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 117.914.68 63,804.10
Mas: Gastos no deducibles 17,611.97
Base imponible para Impuesto a la Renta 685,795.15 361,556.57
Impuesto a la renta 164,590.84 90,389.14

S. CONTRATO DE ADJUDICACION CON ETAPA:

Antecedentes: El 26 de mayo del 2008 Ila Comision de Calificacion, Seleccién y
Adjudicaciones de la Empresa Pulblica Municipal de Telecomunicaciones, Agua Potable,
Alcantarillado y Saneamiento de Cuenca adjudicé a Edina S.A., |la elaboracion, edicién,
publicacion y publicidad de la guia telefonica de Cuenca para los afios 2008 al 2011, con
una participacién minima garantizada para ETAPA por US$500,000.00 para el afio 2009,
US$525,000.00 para el afio 2010, US$550,000.00 para el afio 2011 y una participacion
econdémica para ETAPA en porcentaje de la recaudacion neta del 48%.

Voliimenes a editarse por afo: Serd igual al nimero de clientes instalados en la
ciudad de Cuenca a la fecha del cierre y un adicional de hasta el 5% en el que se hallan
incluidos los 5,000 ejemplares que se entregaran a empresas relacionadas con el sector
turistico.

Garantias: La compaiifa entrego una Po6liza de Seguros de Fianzas al sector plblico de
fiel cumplimiento por el valor de $ 26.250,00 dolares americanos, a Etapa E.P., igual al
5% del monto total del contrato, emitido por Aseguradora del Sur. La péliza vence el 16
de julio del 2011.

T. CONTRATO DE ADJUDICACION CON CNT CORPORACION NACIONAL DE
TELECOMUNICACIONES:

Antecedentes: Mediante Resolucion SCI-0-019-2008, el comité de contrataciones,
dispone adjudicar a Edina S.A. el contrato de preparacién, edicién, promocion, venta de
publicidad y entrega de los ejemplares de cada edicién de las guias telefénicas de
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones S.A. de los aios 2009 al 2012 y provision
o desarrollo del programa de consuita del centro de informacién telefénico 104 y el
mantenimiento de la base de datos respectivas, de conformidad con las clausulas del
contrato, por un monto minimo garantizado de US$2,200,000.00.
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T. CONTRATO DE_ADJUDICACION CON CNT CORPORACION NACIONAL DE
TELECOMUNICACIONES: (Continuacion)

Volumenes a editarse:

Guayaquil y Galapagos

Provincia del Guayas y Santa Elena (excepto Guayaquil)
Provincia de Los Rios

Provincia de Manabi

Provincia de El Oro

Provincia de Cafar y Azuay

Provincia de Loja, Morona Santiago y Zamora Chimchipe.

Guias a editar: El nimero de guias sera igual al nimero de teléfonos que contenga
cada tomo mas hasta el 5% de ejemplares adicionales, cantidad que sera establecida
conjuntamente con CNT y con anterioridad a la fecha de cierre.

Precio y forma de pago: El precio se lo determina en relacion a lo siguiente: MAG
EDICION 2009, 2010, 2011 y 2012 US$2,200,000.00 Sobre la recaudacidén neta se
destinara 38.5% por las ediciones 2009 y 2010, el 39% por las ediciones 2011 y 2012
para CNT, libre de impuestos.

Multas por incumplimiento: Por cada dia de retraso imputable al contratista contado a
partir de la fecha en que deben presentarse las guias a CNT le pagara una multa,
equivalente al 1 por mil garantizado para la edicién que corresponda. Si el retraso es
superior a 45 dias se hard efectiva la garantia de fiel cumplimiento del contrato.

Garantias: Péliza de Fiel cumplimiento igual al 5% del monto total garantizado para
cada edicion del contrato.

Entrega de ejemplares: Deben ser entregados a los clientes de CNT Corporacién
Nacional de Telecomunicaciones por cuenta y riesgo de la contratista. Minimo el 70% en
un plazo de 90 dias calendarios.

Plazo: Tiene un plazo de vigencia desde la fecha de suscripcién hasta la publicacién,
entrega, liquidacion y pago de la edicién 2012, conforme se sefiala en el cronograma de
entrega.

U. CONTRATO CON EDITOGRAN:

El 11 de julio de 2011, las partes suscribieron un contrato para prestacién de servicios de
impresién de Guia Telefonica Guayaquil.

Editogran S.A: se obliga a prestar los servicios de impresién a conformidad de Edina S.A.
la cantidad de 330,000 ejemplares 22,0cm x 30,5 cm.

Precio y forma de pago: El precio unitario de es de US$0.46, el total de paginas 1344
por lo tanto el precio total de impresién es de US$151,800.00 en la localidad de
Guayagquil. Con fecha 14 de julio de 2011 fue cancelado el valor de US$84,397.50 por
parte de Edina a Editogran. El valor restante US$67,402.50 pagaderos hasta el 17 de
febrero de 2012,

Edina entregara bobinas de papel directorio en ancho de 1260mm para impresiéon de
paginas interiores.
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U. CONTRATO CON EDITOGRAN: (Continuacion)

Editogran S.A. se obliga a imprimir las cantidades de Guias Telefénicas y a trasladar los
productos impresos a las instalaciones de la compaiia Maxigraf a fin de que se proceda
al encolado.

V. GARANTIA:

La companiia entregd a CNT Corporacidén Nacional de Telecomunicaciones una Carta de
Garantia por US$110,000.00 por fiel cumplimiento de contrato VPJ-CONT-182-2008,
emitido por el Banco Bolivariano. La carta de garantia esta vigente hasta el 18 de agosto
del 2011.

W. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto dei 2006, mediante Resoluciéon de la Superintendencia de Compariias
No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afio 2009 a las compafias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia.

El 20 de noviembre del 2008, con resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No.
08.G.DSC, se establecié el cronograma para la adopcion del cuerpe de Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, el que comenzd en el afio 2010 y concluye en el 2012. La Compaiiia
debera implementarlas a partir del 2012.

X. LITIGIOS LEGALES:

La Compainiia recibié el pago de $12,000.00 como indemnizacién por el juicio No. 239-
2005 contra el Banco de Pichincha en el Juzgado Quinto de lo Civil de Guayas por
dafios y prejuicios.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacion de los estados financieros por el periodo terminado al 31 de

diciembre dei 2011, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




