LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014y 2013

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Estados de Flujos de Efectivo

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros



Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
LEADCOM DEL ECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International
B.V.)

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LEADCOM DEL ECUADOR S. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por los anos terminados en dichas fechas; asi como el resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compania, con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestras opiniones de auditoria.

Mz parte de (2 red internadional BDO de



Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de LEADCOM DEL ECUADOR S. A. al
31 de diciembre de 2014 y 2013; los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los anos terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de LEADCOM DEL
ECUADOR S. A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se emite por separado.
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LEADCOM DEL ECUADOR S.A.
{Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,057,888 92,450
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 6 2,914,082 3,025,893
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 7 5,000 422,010
Inventarios 8 450,222 564,497
Servicios y otros pagos anticipados 9 101,884 147,234
Activos por impuestos corrientes 10 - 76,613
Otros activos corrientes 91,756 90,940
Total activos corrientes 5,620,832 4,419,637
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 11 1,263,576 951,048
Activos intangibles 17,917 10,000
Activos por impuestos diferidos 20 27,367 28,252
Oftros activos no corrientes 47,463 59,118
Total activos no corrientes 1,356,323 1,048,418
Total activos 6,977,155 5,468,055
|
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>PA. rérﬁta Vera

Ing. Alejandro Sandoval
Gerente General

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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LEADCOM DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Pasivos
Pasivos corrientes

Documentos y cuentas por pagar 12 1,477,403 1,756,894
Obligaciones con instituciones financieras 13 341,588 208,060
Pasivos por impuestos corrientes 14 454,433 220,899
Otras obligaciones corrientes 15 795,576 648,686
Cuentas por pagar a companias relacionadas 16 299,793 94,742
Otros pasivos corrientes 17 208,237 92,330
Total pasivos corrientes 3,577,030 3,021,611

Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 344,025 249,306
Provisiones por beneficios a empleados 18 286,341 184,254
Pasivos por impuestos diferido 20 - 2,606
Total pasivos no corrientes 657,611 436,166
Total pasivos 4,207,396 3,457,777

Patrimonio
Capital 21 235,000 235,000
Reserva legal 22 32,126 32,126
Resultados acumulados 23 2,502,633 1,743,152
Total patrimonio 2,769,759 2,010,278
Total pasivos y patrimonio 6,977,155 5,468,055
SN 9
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ing. Alejandro Sandoval
Gerente General

CPA. 5niéa Vera
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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LEADCOM DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias 24 15,766,621 11,790,418
Costos por servicios 25 12,525,300 9,693,699
Utilidad bruta 3,241,321 2,096,719
Otros ingresos 20,573 5,602
Gastos:
Gastos de administracion 26 1,036,772 1,039,719
Gastos de ventas 27 314,636 44 949
Gastos financieros 58,200 1,391

1,409,608 1,086,059

Utilidad antes del 15% participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 1,852,286 1,016,262
Participacion trabajadores 278,101 153,832
Utilidad antes de provision para impuesto a la

renta 1,574,185 862,430

Impuesto a la renta corriente 19 381,425 196,109
Efecto de impuestos diferidos 20 (1,721) (9,286)

379,704 186,823

Utilidad neta y Resultado integral total del afo 1,194,481 675,607
|

A. Verbhica Vera

Ing. Alejandro Sandoval CP
Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en doblares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y compafiias relacionadas 16,295,442 10,260,213

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (13,048,936) (9,610,591)

Impuesto a la renta pagado {235,896) (222,272)

Intereses pagados {58,200) {1,391)

Otros, neto 20,573 14,888
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,972,983 440,847
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedades y equipos (781,294) (490,151)

Aumento en activos intangibles (7,917) (10,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (789,211) (500,151)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido (pagado) en obligaciones con instituciones

financieras corrientes y no corrientes, neto 228,247 (19,409)

Pago de beneficios a empleados no corrientes {11,581) (24,918)

Dividendos pagados (435,000) {100,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (218,334) (144,327)
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de

efectivo 1,965,438 {203,631)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 92,450 296,081
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 2,057,888 92,450

~ )
B (ovnece (b

CPA. Véronita Vera
Contadora General

Ing. Alejandro Sandoval
Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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LEADCOM DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Resultado integral total del afio 1,194,481 675,607
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio
con el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Provision impuesto a la renta corriente y diferido 379,704 186,823
Provision para jubilacion patronal y desahucio 113,668 98,658
Depreciacion 450,666 449 854
Provision de participacion a trabajadores 278,101 153,832
Ajustes de propiedades y equipos 18,100 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 111,811 (1,407,273)
Disminucion (aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 417,010 (62,012)
Disminucion (aumento) disminucion en inventarios 114,275 (372,936)
Disminucion (aumento) en servicios y otros pagos
anticipados 45,350 (32,224)
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes 76,613 (213,618)
Disminucion (aumento) en otros activos corrientes y no
corrientes 10,839 (52,770)
(Disminucion) aumento en documentos y cuentas por pagar (279,491) 1,096,220
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 164,594 -
(Disminucion) en anticipos de clientes - (60,920)
(Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (443,696) 21,378
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a relacionadas 205,051 {54,998)
Aumento en otro pasivos corrientes 115,907 15,226
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,972,983 440,847

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania registré baja de Propiedades y equipos por US$20,817 y
con cargo a la cuenta de reclamos por siniestros.

I/
/
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e ( | St ()Y
Ing. Alejandro Sandoval CPA, ¥erdniea Vera
Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1.  INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS.

Nombre de la entidad:
LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

RUC:
0992287101001

Domicilio:
Cdla. Kennedy Norte, Mz. 1010, Solares 7, 8, y 9.

Forma legal de {a entidad:
Saciedad Andnima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcién:

Leadcom del Ecuador S. A. (en adelante “la Compania”) fue constituida el 3 de febrero
de 2003 en Guayaquil-Ecuador con la denominacién de Gestric S.A. e inscrita en el
Registro Mercantil el 20 de febrero de 2003. Mediante Escritura Publica del 24 de marzo
de 2003, cambibé su razon social a Leadcom del Ecuador S.A. Su objeto social es la
instalacién, mantenimiento y reparacion de estaciones de telecomunicaciones, de radar y
tendido de redes eléctricas.

La Compania es una subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V., con
sede en Holanda, y ésta es subsidiaria de Leadcom integrated Solutions Ltd., cuyas
oficinas principales se encuentran en el Estado de Israel, la cual es lider internacional en
la provision, ejecucion y gestion de las telecomunicaciones, manteniendo amplia
experiencia en el disefio, planificacion, implementacion, integracién y el mantenimiento
de una amplia gama de redes de telecomunicaciones, incluyendo acceso inalambrico,
cable celular y radio de microondas redes, asi como también las redes convergentes,
operando en cuatro continentes en mas de 30 paises, con sedes regionales en Europa,
América y Asia - Pacifico.

La Compania obtiene sus principales ingresos operacionales por la prestacion de servicios
técnicos a un operador de telefonia movil celular en Ecuador con el cual mantiene
contratos de largo plazo (Nota 30), lo cual le permite asegurar un nivel adecuado de
ingresos para soportar la estructura de costos de la Compania.

Representante legal:

El Sr. Edgar Alejandro Sandoval Vergara representa a la Compania, esta encargado de
dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compania y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes
y fondos de la Compaiia, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas las escrituras
publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la
Compania; entre otros.



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Composicién accionaria:

Los accionistas de Leadcom del Ecuador S. A. (una Subsidiaria de Leadcom Integrated
Solutions International B.V.), estan domiciliados en Holanda, y son como sigue:

Nombre del accionista Acciones %
Leadcom Integrated Solutions International B.V. 233,237 99.25%
Leadcom Emea B.V. 1,763 0.75%

Todas las acciones son de 1 de valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

El control de la Compahia es ejercido por su accionista principal.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Base de preparacién de estados financieros.

Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del
2014 y 2013, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias y Valores del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicaciéon de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administraciéon declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

10



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

2.2,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en
estos estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas/Iniciativas partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41

“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) 01-Ene-2016 ()

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NIF 9 - “Instrumentos financieros”
+ Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
+ Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC

28 - “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos”

(Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016 (*)
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)” 01-Ene-2016 (%)
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”

(Emitida en enero de 2014) 01-Ene-2016 (%)
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con

Clientes”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017

11



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

NIC 1 - “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agregd una iniciativa en materia de revelacién de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econémicos que estan incorporados
en activos intangibles.

NIC 27 - “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el método de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es
permitida.

NIHF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendréan la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

12



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para
pasivos financieros que se designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato;
2) identificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compaiia
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la

Venta y Operaciones Discontinuadas” 01-Ene-2016 (*)
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a

Revelar” 01-Ene-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” 01-Ene-2016

13



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacién en los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en
la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia”.

La enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los
estados financieros intermedios a la ubicacién de esa informacion. La
modificacion es retroactiva.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la Compania.

La Administracion de la Compaiia esta evaluando la aplicacidén e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compania, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afo
2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10
- “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -
“Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012) 01-Ene-2014
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion

Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de
NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014
NIC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013) 01-Ene-2014

NIC 19 - “Beneficios a los empleados”
(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en
el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversién e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados financieros y
separados. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la
NIC 27.
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcioén
anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracion o terminacién del instrumento de cobertura si:
(a) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento de
cobertura acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o entidades)
actien como contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19- “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del numero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de la
Compania.
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion

diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01-Jul-2014 (%)
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 (%)
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01-Jul-2014 (%)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -

“Activos intangibles” 01-Jul-2014
NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes

relacionadas 01-Jul-2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
gener6 una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia
la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacién. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacién del valor en libros y
la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada
contra el importe en libros bruto del activo. Su adopcion anticipada esta
permitida.
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(Expresadas en délares)

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”).

La entidad que reporta no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad gestora,
pero esta obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa
por la entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion
prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” 01-Jul-2014 (*)
NIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 (*)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014

NIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 - “Gravamenes”
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014 (%)

(*) Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compahia.

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el délar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos en
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones a corto plazo de gran
liquidez. En el Estado de Situacidén Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos corrientes”.

Activos financieros.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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(Expresadas en délares)

e Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y otras cuentas por cobrar asi como a otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Deterioro de cuentas incobrables. -

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras o

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a suministros, materiales, herramientas y articulos
para la venta en la prestacion de los servicios a clientes. La Compafia valoriza
sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion, el menor.
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El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre
los cuales tenemos precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere);
otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales); transporte; almacenamiento; otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion, materiales o servicios, descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menos costos incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipos a
proveedores y otros anticipos entregados a terceros para servicios, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

2.10. Otros activos corrientes.
Corresponden principalmente a garantias entregadas a terceros por parte de la
Compania, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan

con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.
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Propiedades y equipos.

Medicion en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimaciéon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién de activos

calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de equipo de la
Compahiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas utiles.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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) Tasa anual
ltem Vida util de Valor
(en anos) depreciacion Residual

Muebles y enseres 10 10% Cero (*)
Maquinaria, equipos e instalaciones 10 10% Cero ()
Equipos de computacion 3 33% Cero (%)
Vehiculos y equipo de transporte y

camionero 5 20% Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de valor de los activos tangibles e intangibles.

Al final de cada periodo, la Compariia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (si los
hubiere).

Baja de activos y pasivos financieros.

+ Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

e Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Provisiones.

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.16. Beneficios a los empleados.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refleja
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.17. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales
para los anos 2014 y 2013 representan el 22%.
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Impuestos diferidos.

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion;

c. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafnia estan conformados
principalmente por:

» Servicio técnico de mantenimiento preventivo/correctivo a generadores
+ Servicio técnico de mantenimiento de redes de telefonia movil celular
* Venta de productos utilizados en los servicios de mantenimiento

Costo de servicios prestados.

El costo de servicios prestados incluye todos aquellos rubros relacionados con
gasto de personal técnico, servicios técnicos subcontratados, suministros,
herramientas e insumos.

Gastos de administracién y ventas.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad, asi como de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compaiiia.

Arrendamientos.

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y
beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento
operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al
estado de resultado integral del afo sobre la base del método de linea recta en
el periodo del arrendamiento. La Compafia mantiene contratos por
arrendamiento operativo de vehiculos y bienes inmuebles para la prestacién de
sus servicios.
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Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La Compafnia opera con un segmento Unico de servicio de
mantenimiento de redes.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1.

3.2.

Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compaiia, en base
a una metodologia de evaluacion continua La compaiia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

Riesgos propios y especificos.

- Riesgo de crédito.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta y corresponde a su principal cliente. El indicador de
rotacion de cuentas por cobrar fue de 30 dias. La Administracion de la
Companiia, realiza gestiones de mercadeo para diversificar su cartera y
mitigar este riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio.

La Compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que sus
transacciones son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda
funcional).

- Riesgos sistematicos o de mercado.

a. Riesgos de precios de servicios.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de
los servicios para capturar mercado es baja. Las tasas de los servicios de
la Compania son competitivas con el mercado y junto con la experiencia'y
respaldo de su casa Matriz, le permite posicionarse en el mercado frente
a otros competidores.
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b. Riesgo de demanda.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del negocio y
la demanda es requerida por su cliente principal

3.3. Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compania es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

Riesgo de capital.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del
capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento financiero.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

e Ano 2014 3.67%
* Ano 2013 2.70%.
e Ano 2012 4.16%.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.
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5.

4.1

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e lLos criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serad necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidén de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Fondos
Bancos

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

rotativos 1,060 3
m 2,056,828 92,447

2,057,888 92,450

(1) Los saldos que componen la cuenta bancos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Banco Guayaquil S. A. 2,050,053 84,118
Banco de la Produccion S.A. 6,775 8,329

(2) 2,056,828 92,447
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(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a saldos en cuentas corrientes, los
cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

2,914,082 3,025,629

Clientes (1)
- 264

Reembolsos

2,914,082 3,025,893
I —————

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa facturas por prestacion de servicios
en los proyectos de mantenimiento rutinario y preventivo. Estas cuentas por cobrar
no generan intereses y tienen vencimientos promedio entre 30 y 60 dias.

La cuenta de clientes se compone como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Servicios prestados y pendientes de facturar  (2) 1,441,694 1,474,440
Servicios facturados 1,472,388 1,551,189

2,914,082 3,025,629

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen principalmente 1,112,355 y 1,040,490
respectivamente, por cobrar a Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. por
servicios prestados en el mes de diciembre y que por requerimientos del cliente, se

facturan en enero del siguiente ano.
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Coniber S.A. (1) - 362,000

Leadcom Telecomunicaciones de Chile S.A. (2) - 40,010

Leadcom Panama S.A. (2) 5,000 20,000
(Nota 28) 5,000 422,010
|

(1) Al 31 de diciembre de 2013, representan anticipos entregados por concepto de
honorarios de asistencia en control y gestion, los mismos que no generan intereses,
y se liguidan en el primer trimestre del ano 2014.

(2) Estas cuentas no generan intereses y se liquidan en el segundo trimestre del
siguiente ano.

8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Suministros y materiales (1 437,348 433,552
Herramientas y repuestos 51,455
Importaciones en transito 12,874 79,490

450,222 564,497

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa principalmente accesorios y equipos
de seguridad existentes en las bodegas que son utilizados en la ejecucion de los
proyectos. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo incluye baterias por 275,550
requeridas para el proyecto “Movistar-Eltek” a ejecutarse durante el ano 2014
relacionado con el Contrato de Suministro de Bienes y Servicios Técnicos
Especializados de Instalacion suscrito con OTECEL S.A. (Nota 30, numeral 4).
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9.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Seguros pagados por anticipado 48,504 27,596
Anticipos a proveedores M 4,869 110,067
Otros 48,511 9,571

101,884 147,234

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a valores pagados a subcontratistas
para la ejecucion de las érdenes de trabajo para clientes, los cuales no generan
intereses y tienen vencimiento promedio en 180 dias.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Retenciones en la fuente - 76,589
Crédito tributario de IVA - 24
- 76,613

L]

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, y equipos, neto:

Muebles y enseres 25,474 18,542
Maquinaria, equipos e instalaciones 11,141 15,753
Equipos de computacion 320,084 319,595
Vehiculos, equipos de transporte y camionero M 845,674 597,158
En construccion 61,203 -

1,263,576 951,048

33



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

S —

(1) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantiene en garantia, con el Banco de la
Produccién S.A. y Banco de Guayaquil S.A, 65 de sus vehiculos por 1,270,603 (50
vehiculos por 985,448 en el ano 2013), (Nota 13, numeral 1).

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedades y equipos, bruto:
Muebles y enseres 49,088 37,983
Maguinaria, equipos e instalaciones 44,994 45,321
Equipos de computacion 1,027,550 843,766
Vehiculos, equipos de transporte y camionero 1,495,149 1,012,958
En construccion 61,203 -
2,677,984 1,940,028
Depreciaciéon acumulada y/o deterioro de valor:
Muebles y enseres 23,614 19,441
Maquinaria, equipos e instalaciones 33,853 29,568
Equipos de computacion 707,466 524,171
Vehiculos, equipos de transporte y camionero
movil 649,475 415,800
1,414,408 988,980
1,263,576 951,048
El movimiento de las propiedades y equipos, fue como sigue:
Vehiculos,
equipos de
Concepto Maguinaria, transporte En
Muebles y equipos e Equipos de y construc-
enseres instalaciones computacion camionero cion Total
Al 31 de diciembre de 2014:
Saldo inicial 18,542 15,753 319,595 597,158 - 951,048
Adiciones 11,105 226,795 482,191 61,203 781,294
Bajas y/o
ventas - (128) (17,972) - (18,100)
Gasto de
depreciacion (4,173) (4,484) (208,334) (233,675) - (450,666)
Saldo final 25,474 11,141 320,084 845,674 61,203 1,263,576
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Vehiculos,
Maquinaria, equipos de
Muebles y equipos e Equipos de transporte y
Concepto enseres instalaciones computacion camionero Total
Al 31 de diciembre de 2013:
Saldo inicial 18,588 23,732 331,784 557,464 931,568
Adiciones 3,154 - 259,889 227,108 490,151
Bajas 560 {3,155) {18,222) - {20,817)
Gasto de
depreciacion (3,760) {4,824) (253,856) {187,414) {449,854)
Saldo final 18,542 15,753 319,595 597,158 951,048
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Proveedores (n 1,155,036 1,056,689
Provision de gastos 2) 322,367 700,205
1,477,403 1,756,894
]

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan principalmente facturas por gastos
de proyectos (compras de equipos para el mantenimiento e instalaciéon de radio
bases), por 275,736 y 680,090, respectivamente. Estos saldos no devengan intereses
y tienen vencimientos en promedio de 60 dias.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa provisiones de gastos incurridos en
la ejecucion de los proyectos sobre ingresos devengados que se facturan en el

siguiente ano.
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Y
13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Banco de la Produccion S. A.:
Préstamos que devengan intereses con tasas entre
el 8.21% y 9.15% anual (en el 2013 entre el 7.67% y

9.15% anual) con vencimientos hasta mayo 30 de
2016. W) 204,241 457,366

Banco Guayaquil S. A.:
Préstamos que devengan intereses con tasas del
8.5% anual con vencimientos hasta agosto de 2019 1) 406,372 -

Préstamo al 9.76% de interés anual con
vencimientos hasta diciembre de 2015 ) 75,000 -

685,613 457,366

(-)Porcion  corriente de  obligaciones  con
instituciones financieras 341,588 208,060

344,025 249,306
————————————

(1) Estos préstamos estan garantizados con prenda comercial sobre vehiculos de la
Compania (Nota 11, numeral 1).

(2) Este préstamo fue otorgado sobre firmas.

Los vencimientos de las obligaciones con las instituciones financieras, son los siguientes:

Anos 2014 2013

2015 - 196,540
2016 137,876 52,766
2017 113,334 -
2018 92,815 -

344,025 249,306
e e e
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto al valor agregado - IVA 370,767 140,181
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 14,726 80,718
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 68,940 -

454,433 220,899

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Participacion de trabajadores por pagar 278,101 153,832
Beneficios sociales por pagar (1 430,025 419,986
Con el IESS 87,450 74,868

795,576 648,686

(1) Un detalle de los beneficios sociales por pagar, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Liquidacion de haberes por finiquitos 35,004 92,467
Décimo cuarto sueldo 69,757 60,403
Décimo tercer sueldo 28,184 25,107
Fondos de reserva 9,043 8,369
Sueldos por pagar 6,528 1,070
Vacaciones 281,509 232,570
430,025 419,986
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16. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Coniber S.A. (n 159,950
Leadcom Telecomunicaciones de Chile S.A. (1) 90,000 -
Leadcom de Colombia S. A. (1) 49,163 29,742
Leadcom Per( S.A.C. (2) - 65,000
Leadcom Israel 680

(Nota 28) 299,793 94,742

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas cuentas representan principalmente
facturas por concepto de uso de herramientas tecnologicas y asesorias por montaje
de estructuras sismo-resistentes, y capacitaciones de auditorias de calidad, los cuales
no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de 180 dias.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, este valor corresponde a un préstamo otorgado por
Leadcom Peru S.A.C., el cual fue liquidado en el mes de enero de 2014.

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Provision para reparaciones (1) 154,032 45,274
Otros 54,205 47,056
208,237 92,330

(1) Corresponde a gastos a incurrir en el siguiente ano para la reparacion de equipos de
un cliente, de acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato.
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18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal 1 124,401 78,211
Desahucio (2) 161,940 106,043
286,341 184,254

]

(1) El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 78,211 37,685
Provision del periodo 46,190 43,924
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas - (3,398)

Saldo final 124,401 78,211

L]

(2) El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 106,043 72,829
Provision del periodo 67,478 54,734
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (11,581) (21,520)

Saldo final 161,940 106,043

L}
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19.

(3) Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 4% 4%
Tasa de incremento salarial 2% 2%
Tasa de interés actuarial 2% 2%
TM IESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes
de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.
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Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucién de la RepUblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

« Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

¢ Promueve la promocion de industrias basicas.

¢ Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPClI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

= Una exoneracién de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

¢ Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador.

e Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a

plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un aho para
sociedades.
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» Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

» Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

e La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible.

e Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el ministerio rector del trabajo.

e En general, la deduccidn de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

» Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

» La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

+ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

« Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.
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e Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor
al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad
de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del
25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacién
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constituciéon y estan abiertas para su revision las declaraciones de

impuestos de los anos 2011 al 2014.

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

43



LEADCOM DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Leadcom Integrated Solutions International B.V.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

20.

Utilidad contable antes del 15% de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Efecto de impuestos diferidos

Utilidad contable

Participacion a trabajadores

Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias ano 2008

Mas:
Gastos no deducibles

Base imponible
Tasa de impuesto a la renta del periodo
Impuesto a la renta causado
Menos:
Retenciones en la fuente del afo
Credito tributario

Saldo a pagar (favor)

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,852,286 1,016,262
1,721 9,286
1,854,007 1,025,548
(278,101) (153,832)
- (25,000)
157,845 44 688
1,733,751 891,404
2% 22%
381,425 196,109
(286,222) (213,594)
(26,263) -
68,940 (17,485)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
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Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2014:

Beneficios a los empleados - 124,401 - 124,401
]

Diciembre 31, 2013:

Otros activos no corrientes 6,136 - - 6,136
Propiedades, y equipos 123,029 110,696 - 12,333
Beneficios a los empleados (36,002) (78,211) - 42,209
Pérdida acumulada por compensar 25,000 - - 25,000
Provisién para cuentas incobrables  (10,858) - - (10,858)
107,305 32,485 - 74,820

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Impuesto diferido por cobrar
Beneficios a los empleados 27,367 17,954
Propiedades, y equipos - 3,083
Pérdida acumulada por compensar - 6,250
Otros activos no corrientes - 965
27,367 28,252
Impuesto diferido por pagar
Provision para cuentas incobrables - (2,606)
]
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 27,367 28,252
Impuesto diferido por pagar - (2,606)
27,367 25,646
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El movimiento del impuesto diferido por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue:

Saldo Reconocido

inicial en resultados Saldo final
Diciembre 31,2014

Beneficios a los empleados 17,954 9,413 27,367
Propiedades, y equipos 3,083 (3,083) -
Pérdida acumulada por compensar 6,250 (6,250) -
Otros activos no corrientes 965 (965) -
Provision para incobrables (2,606) 2,606 -
25,646 1,721 27,367

Saldo Reconocido

inicial en resultados Saldo final
Diciembre 31,2013

Beneficios a los empleados 8,668 9,286 17,954
Propiedades, y equipos 3,083 - 3,083
Pérdida acumulada por compensar 6,250 - 6,250
Otros activos no corrientes 965 - 965
18,966 9,286 28,252

Provision para incobrables (2,606) - (2,606)
Total 16,360 9,286 25,646

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Gasto impuesto a la renta del ano:
Impuesto a la renta corriente 381,425 196,109
Efecto por liberacion de impuesto diferido (1,721) (9,286)
379,704 186,823
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
15% participacion a trabajadores (3.30%) (3.33%)
Amortizacion de pérdidas tributarias 0.00% (0.54%)
Gastos no deducibles 1.90% 1.17%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 20.60% 19.30%

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de US$235,000, y esta constituido
por 235,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso
de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y puede ser
utilizado para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidaciones de
impuestos, etc.
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24,

Ajustes por adopcion de NIIF:

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de estas cuentas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Porta O&M - Generadores R1&R2 4,929,256 4,341,728
Porta O&M - Proyecto Telecom 4,944,849 4,322,273
Telefonica 3,190,330 721,398
Conecel GSM - Claro Tl 223,693 517,777
Conecel SDH - R1&R2 834,000 521,250
Reembolso Generadores - R1&R2 547,988 449,071
Porta GSM - Expansion 13,744 395,819
Conecel 3G R1&R2 327,440
Alcatel CW&T! 136,432 254,394
Univisa - 93,593
Huawei CW 63,299 31,705
Telmex 7,882 9,245
Torresec 199,949 -
TC-Television 1,540 -
Movistar- Eltek 346,219
Otros - 132,165

15,766,621 11,790,418
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25.

26.

COSTOS POR SERVICIOS.

Un resumen de estas cuentas, fueron como sigue:

Porta O&M - Generadores R1&R2
Porta O&M - Proyecto Telecom
Telefonica

Conecel GSM - Claro T!

Conecel SDH - R1&R2
Reembolso Generadores - R1&R2
Porta GSM - Expansién

Conecel 3G - R1& R2

Alcatel CW&TI

Ecuador - baterias y miscelaneos
Huawei CW

Telmex

Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Mantenimientos y reparaciones
Arrendamientos

Servicios técnicos por asesorias
Seguros y reaseguros

Transporte

Suministros, materiales, y repuestos
Servicios basicos

impuestos, tasas, contribuciones
Depreciaciones

Jubilacién patronal y desahucio
Otros gastos en general

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
3,876,392 3,510,419
3,888,654 3,195,867
750,916 522,111
186,199 341,745
655,862 223,506
541,504 436,705
522 251,706
257,500 -
107,291 216,750
1,757,975 -
49,778 26,763
6,198 4,089
446,509 964,038
12,525,300 9,693,699

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
437,008 375,754
51,836 3,093
58,770 46,508
121,795 315,085
1,708 8,057
13,523 7,633
37,922 23,030
14,250 89,494
150,811 54,091
15,027 13,495
14,373 97,366
119,749 6,113

1,036,772 1,039,719
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27. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Comisiones

Gastos de gestién

Gastos de viaje

QOtros

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar relacionadas:
Coniber S.A.
Leadcom Telecomunicaciones de Chile S.A.
Leadcom Panama S.A.

(Nota 7)

Cuentas por pagar relacionadas:
Coniber S. A.
Leadcom Telecomunicaciones de Chile S.A.
Leadcom de Colombia S. A.
Leadcom Per(1 5.A.C.
Leadcom israel

(Nota 16)

Gastos de asistencia técnica:
Coniber S.A.
Leadcom de Colombia S. A.
Leadcom Telecomunicaciones de Chile S. A.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

65,398 -

183,807 -
4,767 17,685
49,433 27,264
11,231 -
314,636 44,949
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

- 362,000

- 40,010

5,000 20,000
5,000 422,010

159,950
90,000 -
49,163 29,742
- 65,000
680 .
299,793 94,742
300,000 362,000
30,000 29,700
130,000 -
460,000 391,700
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29.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Dividendos pagados:

Leadcom Integrated Solutions International B.V. 431,738 99,250
Leadcom Emea B.V. 3,262 750
435,000 100,000

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS.

Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de vehiculos, casas, y
oficinas cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 1 y 2 afnos. Todos los contratos de
arrendamientos operativos contienen clausulas de renovacion previo acuerdo entre las
partes. La Compania no tiene la opcion de comprar los bienes arrendados (vehiculos,
casas y oficinas) a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento indicados en
los contratos.

Pagos reconocidos en costos por servicios y gastos de administracion

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Pagos de arrendamiento 1,200,378 1,296,987
4

Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

1 ahc 0 menos 1,324,036 1,117,066
Entre 1y 2 anos 2,085,120 323,744

3,409,156 1,440,810

Pasivos reconocidos relacionados con arrendamientos operativos no cancelables

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Contratos de arrendamiento:
Corriente 76,300 137,047
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CONTRATOS.

Al 31 de diciembre de 2014, los principales contratos por los servicios que presta la
Compania son los siguientes:

1) Contrato civil técnico especializado de prestacion del servicio preventivo, correctivo,
atencién de emergencias 7x24x365 y suministro de diesel para generadores eléctricos;
mantenimiento de aires acondicionados, generadores eléctricos y sistemas eléctricos
de baja y alta tension, de las estaciones y los sitios de Conecel a nivel nacional.

Leadcom del Ecuador S.A. se obliga a prestar al Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. Conecel, los servicios de mantenimiento de todas las
estaciones celulares, CAC's, edificios, y centrales telefonicas a nivel nacional de
propiedad de Conecel S.A, y que estan enmarcadas dentro de un plan de
mantenimiento de los sistemas y subsistemas, lo cual comprende:

» Mantenimiento para los sistemas de equipos de energia de corriente alterna, de
climatizacion e infraestructura en general, presente en todas las estaciones que
forman parte del contrato y las que Conecel S.A. indique posteriormente.

e Logistica y movilizacion para los mantenimientos preventivos, correctivos y
atencion a emergencias en un esquema 7X24X365. Todas las partes, piezas y
materiales, usados en los procesos de mantenimiento correctivo seran pagados
contra factura, de igual forma se procederd con el diesel suministrado a las
estaciones.

« Mantenimiento de la infraestructura de la Planta Telefonica, esto es, satisfacer las
necesidades y requerimientos de las estaciones, ademas durante el transcurso del
periodo de servicio se agregaran a la lista, nuevas estaciones que Conecel S.A.,
notificara a Leadcom del Ecuador S.A., una vez habilitadas en su red de
comunicaciones.

Como contraprestacion por los servicios materia del presente contrato, Conecel S.A.
pagara mensualmente a Leadcom del Ecuador S.A., los precios iniciales establecidos
para cada tipo de estacion, tanto para estaciones de region costa, como para
estaciones de region sierra, por 191,318 y 147,992, respectivamente. Dichos valores
seran pagados en el plazo de 15 dias contados a partir de la recepcién de la factura
que deberd emitir Leadcom del Ecuador S.A., de conformidad con la ley. Leadcom del
Ecuador S.A., durante un ano calendario a partir de la fecha de puesta en servicio de
una radiobase, atendera todas las emergencias que se presenten sin costo para
Conecel S.A.
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El plazo de duracion del contrato es de 48 meses contados a partir del 1 de mayo de
2011. En agosto de 2014, este contrato fue renovado y tiene vigencia hasta el 30 de
abril de 2020.

2) Contrato para servicio de mantenimiento de BTS’'S, PDH y Telepuertos de Planta
Telefonica Conecel a nivel nacional.

Leadcom del Ecuador S.A. prestara el servicio de mantenimiento preventivo,
correctivo, y atencion de emergencias en el esquema 7X24X365 a las BTS-2G,
Microondas PDH (Nokia, Siemens, Ericsson, otros), Wimax y Telepuertos, existentes en
las 1673 estaciones, y a las Power Plant de las centrales de Conecel S.A. Los procesos
de mantenimiento preventivo deberan ser realizados 1 vez al afno, a excepcion de los
Telepuertos que se realizaran trimestralmente.

Los Gerentes de Proyecto de Leadcom del Ecuador S.A., mediante reuniones de
seguimiento con el grupo de operacion, son las personas encargadas de velar para que
el plan de trabajo se ejecute y aseguren la calidad del servicio, generando informes
ejecutivos que permitan mostrar la gestion realizada.

El precio inicial mensual por los servicios de mantenimiento preventivo para los
sistemas de la red de Conecel S.A., sera de 308,965, la R1 por 135,971, y la RZ por
172,994, respectivamente. Leadcom del Ecuador S.A., otorgara un descuento mensual
a Conecel S.A., en la facturacion de cada region desde el mes 1, hasta el mes 36, del
presente contrato.

Leadcom del Ecuador S.A., aceptara la incorporacién de nuevos edificios y/o sitios,
para lo cual mensualmente se reuniran las partes y acordaran los nuevos listados. Los
precios a aplicar seran de acuerdo a los sistemas y tipo de estacion. De la misma
manera Conecel S.A. notificara de los sitios o sistemas desmontados para retirarlos del
listado de atencion y facturacion.

El plazo de duracion del contrato es de 48 meses contados a partir del 1 de mayo de
2011. En agosto de 2014, este contrato fue renovado y tiene vigencia hasta el 30 de
abril de 2020.

3) Contrato_de prestacion del servicio civil técnico especializado de mantenimiento
preventivo, correctivo, v emergencias para el sistema SDH de la red nacional de
Conecel.

Leadcom del Ecuador S.A. prestara el servicio de mantenimiento preventivo,
correctivo, y atencion de emergencias en el esquema 7X24X365 de los equipos SDH de
radio microondas, y multiplexores (Nokia, Siemens, Nec, otros), Los procesos de
mantenimiento preventivo deberan ser realizados 1 vez al afo.
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El mantenimiento preventivo involucra todas las actividades que permitan mantener
estable y en perfecto estado los equipos mencionados, conforme a los estandares
técnicos aplicados a este tipo de equipos, ubicados en cada uno de los sitios a nivel
nacional de la red Claro Ecuador - Conecel.

El precio mensual por los servicios de mantenimiento preventivo para los sistemas de
la red de Conecel S.A., sera de 69,500, mas el impuesto al valor agregado vigente.

El plazo de duracién del presente contrato sera de 24 meses, partir del 15 de mayo de
2013. En agosto de 2014, este contrato fue renovado y tiene vigencia hasta el 30 de
abril de 2020.

4) Contrato de suministro de bienes y servicios técnicos especializados de instalacion -
Otecel para la venta y perpetua enajenaciéon de bancos de baterias, asi como la
prestacion de servicios de instalacion, desinstalacion y disposicion final de desechos.

Leadcom del Ecuador S.A., se obliga a realizar a Otecel S.A. la venta y perpetua
enajenacion de bancos de baterias, asi como la prestacion de servicios de instalacion,
desinstalacion y disposicion final de desechos. Sera de responsabilidad de Leadcom del
Ecuador S.A., corregir los errores o inexactitudes, hacer los cambios necesarios de
modo que el Contrato sea ejecutado a satisfaccion de Otecel S.A., de acuerdo a las
especificaciones contenidas. Leadcom del Ecuador S.A., se compromete ademas a
cumplir con el presente contrato, proveyendo por su cuenta a todo lo que a
continuacion se indica: materiales, personal calificado, y el equipo requerido para el
total cumplimiento del contrato.

En los documentos denominados Orden(es) de Compra, se describirdn todos los
equipos y/ o servicios que OTECEL S.A., previamente solicite a Leadcom del Ecuador
S.A. Las Ordenes de Compra se sujetan en cuanto a condiciones generales, a lo
dispuesto en el Contrato, sin embargo, éstas contendran las condiciones particulares y
vinculantes para cada requerimiento, siempre que hayan sido debidamente aceptadas
por ambas Partes. La aceptacion de la Orden de Compra se da una vez emitida la
misma por parte de OTECEL S.A. y la obligatoria suscripcion de la Orden de Compra
por Leadcom del Ecuador S.A., en un plazo maximo de 48 horas. En caso de no recibir
suscrita la Orden de Compra, se dara por entendido su aceptacion sin necesidad de la
suscripcion de la misma.

El plazo de vigencia del Contrato, sin perjuicio de la fecha de suscripcion del mismo,
rige a partir del 10 de septiembre de 2013 hasta el 31 de diciembre de 2014. El plazo
maximo de entrega de los bienes objeto del Contrato sera de 120 dias calendario,
contados a partir de la notificacion de adjudicacion que remita OTECEL S.A., a menos
que algo diferente sea especificado en las Ordenes de compra.
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OTECEL acuerda pagar a Leadcom del Ecuador S.A., por los equipos y servicios
contratados los valores indicados en cada una de las Ordenes de Compra que se
generen por concepto del contrato.

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera
que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes
independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecidé que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a US$6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

il)  No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

i) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, deben presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del Impuesto a la Renta.
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32.

33.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Para el ano 2014 a criterio de la Administracion de la Compania y segin el analisis de
precios de transferencia que se encuentra preparando el experto contratado por la
Compafia, manifiesta que no se han determinado situaciones que podrian presentar
diferencias importantes, por lo que a su criterio no seria necesario realizar ajustes a la
base del Impuesto a la Renta para el mencionado ano. Para el ano 2013, la
Administracion de la Compania realizé y evalud la incidencia de las referidas normas en
la medicién del resultado tributable de tales operaciones, sin que resultase necesario
afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del impuesto a la renta.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, a criterio de la Administracion de la Compaiia, no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un Activo o Pasivo contingente; o, requieran su revelacion.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Febrero 6, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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