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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 26 de Abril de 2019

A los'scﬁores Accionistas y Junta de Directores de:
ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

Opinion:

I. Hemos auditado el estado de situacién financiera que se adjunta de ELASTICOS
SAN JORGE CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

[®)

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.. al 31 de diciembre del 2018, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES). En nuestra opinién los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de ELASTICOS SAN JORGE CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF
para las PYMES), excepto por lo que se menciona en el pérrafo 4,

Fundamento de la opinion:

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) y nuestra auditoria ha sido planificada y
realizada para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados
financieros estdn exentos de exposiciones erréneas o falsas de cardcter significativo.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion “Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe, Somos independientes de la empresa ELASTICOS
SAN JORGE CIA. LTDA. de conformidad con el Cédigo de Ltica para
Profesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA). y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

()

4. Al 31 de diciembre de 2017, no pudimos validar el saldo de produccion en proceso
por § 100.595, debido a que la compafifa no mantiene registros de inventario
permanente de los elementos de dicha cuenta.

An independen member of
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Otra informacion
La administracion es responsable de la otra informacion que no incluye los estados
financieros y nuestra correspondiente opinién de auditoria.

6. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
podemos expresar cualquier forma de opinién al respecto.

7. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros. es nuestra
responsabilidad leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistente con los estados financieros o con nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar malerialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado. podemos concluir
que existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estamos obligados a
notificar este hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

8. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES). y del control interno
que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando la base contable de empresa en funcionamiento a
menos que la direccion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

9. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de¢ acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econoémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

An Independen member of

Dir.: Tamayo 433 (N” 21-229) y Roca / Telf : (02) 2559602 / Casilla: 17031552 Parker Randall
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11. Nuestra opinién sin salvedades, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.. correspondiente al afio
terminado el 31 de diciembre del 2018 requerida por disposiciones legales, se
emitird por separado.

JEZL. CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA.

-~ g k./ \“‘
24 / . %“ﬂ”@ pRIAL S

‘Registtd en la Superintendencia de ORGE E. ZAPATA L.
Compafias, Ecuador N™, 710 Registro Nacional No. 26334

An independen member of
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda

la auditoria. Asimismo:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos ¥, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas. o
anulacién del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion, asi
como la evaluacién y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera utilizadas y de las normas de caricter tributario vigentes.

La auditoria incluye el examen a base de pruebas y evidencia que respalden las

cantidades y la informacién presentada en los estados financieros.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son insuficientes. modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones

subyacentes y eventos de forma que logran una presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre

los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y

ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los tinicos responsable de nuestra opinién

de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre ofras cosas. el

alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas

posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

An independen member of

Dir.: Tamayo 433 (N 21-229) v Roca ! Telf.: (02) 2559602 / Casilla: 17031552 Parker Randall




ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en US Dolares)

ACTIVO

Activo Comiente:

Caja y sus Equivalentes
Cuentas por Cobrar comerciales
[nventanos

Impuestos Anticipados

Fotal Activo Corriente

Activo no Commente:
Propiedades, Planta y Equipo
Impuestos diferidos

Total Activo no Corriente
Total Activos

Pasivo y Patrimonio
Proveedores

Relacionadas por pagar
Obligaciones con empleados
Obligaciones con ¢l fisco e IESS
Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente:
Préstamo accionistas
Impuesto difendo

Provision desahucio y jubilacion patronal

I'otal Pasivo no Corriente
Total Pasivos

Capital Social

Reservas de capital

Reserva legal

Otras reservas

Resultados Acumulados
Total Patrimonio

Total l’/:bi\n) Patrimonio

Diciembre 31,

2018

46.709
27.136

530.603

Diciembre 31,

2017

5.969 1.531
610.417 770.868
66161 36.14

1.782 0
67.943 86.147
678.360 857.015
.21.419 75.694
199.166 325.178

5 395 5.246

4.102 5.197
230.082 411.315
286.531 286.531

] | .665
38.294 38.275
324.825 326.471
554.907 737.786
10.000 10.000)
63.574 63.574
ONS OXS
14.243 14.243
34.648 30.424
123.453 119.229
678.360 857.015

Las fotas .‘uhur\:n son parte integrante de los Estados Financieros

Lo

edrabbo Kattan
Gerente Geheral

Ing. Jorge

Contador General




ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en US Ddlares)

2018 2017
Ventas netas 19 310.305 502.956
Costo de ventas 20 (415.058) (404.437)
Unlidad bruta en ventas 95.247 98.519
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 21 (749) (1.588)
Gastos de Administracion 22 (90.938) (96.030)
Total Gastos de Operacion (91.687) (97.618)
Utilidad (Perdida) en Operacion 3.560 9201
Otros gastos (2.071) (2.021)
Otros Ingresos 466 1118
Gastos financieros (363) (326)
Utihidad antes impuestos 1.592 (328)
Participacion Trabajadores (239) (0
Impuesto a la Renta Nota 13 (4.774) (5.006)
Resultado Neto (3.421) (5.334)
Otros resultados integrales ingreso (gasto)
Efecto Jubilacion Patronal y desahucio 7.646 3.294
Resultados integral total 4.225 (2.040)

Las Aotas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros,

>
y O [ G
Sra. Yolanda Soria

Contador General




ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en US Dalares)

Capital social:
Saldo imicial v final

Reserva de capital:
Saldo inicial y final

Reserva Legal y Facultativa
Saldo inicial y final

Resultados acumulados:
Saldo inicial

Resultado del ¢jercicio
Saldo Final

Total patrimonio al 31 de diciembre de 2018

Capital social;
Saldo inicial y final

Reserva de capital:
Saldo nicial v final

Reserva Legal v Facultativa
Saldo inicial vy final

Resultados acumulados
Saldo inicial

Resultado del ejercicio
Saldo Final

Total patrimonio al 31 de diciembre de 2017

/ \

Movimientos

30.424

4.225

Movimientos

32.464

(2.040)

I ;I\/I(\I.h adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

RSt

Sra. Yolanda Soria

Contador General

Saldo al
31-12-2018

10,000

34.64R8

123.453

Saldo al
31-12-2017

10.000

3().424

119.229



ELASTICOS SANJORGE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en US Ddlares)

2018 2017
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clientes 514.498 513.019
Caja pagada a proveedores y empleados (511.534) (486.888)
Impuestos pagados (8.268) (6.661)
Intereses y gastos bancarios pagados (363) (326)
Otros egresos neto de otros ingresos (1.605) (903)
Caja proveniente de (utilizada en) operacion (7.272) 18.241
FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:
Compra de activos fijos (157) (214)
Caja utilizada en inversiones (157) (214)
FLUJO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios 0 (7.629)
Flujo de caja utilizado por actividades de
financiacion 0 (7.629)
Disminucion / Incremento neto de caja (7.429) 10.398
Caja al inicio del ano 3 54.138 43.740
Caja y sus equivalentes al final del afio 46.709 54.138

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ind\JorkgAbedrabbo Kattan Sra. anda Soria
Gerente Lieneral Contador General




ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion.../)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en US Délares)

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:
Resultado Neto 4.225 (2.040)
Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:
Depreciacion 20.142 20.682
Provision para beneficios definidos 18 762
Provision para participacion trabajadores 239 0
Provision para impuesto a la renta 4.774 5.006
VARIACIONES EN ACTIVOS:
(Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar 4.193 10.064
(Aumento) Disminucion Inventarios 150.267 (8.675)
(Aumento) Disminucion Otras cuentas por
cobrar (1.391) (2.684)
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
proveedores (54.274) (142.962)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
al fisco (1.083) 428
(Disminucion) Aumento Impuesto a la Renta
por Pagar (8.268) (6.661)
(Disminucion) Otras cuentas a pagar y
relacionadas (126.114) 144.321
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES (7.272) 18.241

Las notas ad_]umas son parte integrante de los estados financieros.

lng bedrabbo Kattan Sra. Yolanda Soria
Gerente cncral Contador General




ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado, que fue
constituida el 28 de Febrero de 1973. El objeto social principal de la compaifiia es la
fabricacion de elésticos, pasamaneria y telas de punto.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador segin
disposicion emitida en la resoluciéon 06.Q.ICI1.004, del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compaiias, resolucion en la se establecid que ‘“las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, modificado por
la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF
1, éstas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2018, aplicadas de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de  ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA. comprenden el
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
los estados (no consolidados) de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, y las
correspondiente notas. L.os mencionados estados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y medianas empresas
(NIIF para las PYMES).

Moneda funcional y de presentacion.
Los estados financieros estdn expresados en la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dodlares (US$). La

Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el dolar
como unidad monetaria y como moneda en curso legal.
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ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinién de la
administracién de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de los
activos; la determinacién de la provisidon para cuentas incobrables; la determinacién
para provision para la obsolescencia de inventarios; la evaluacidon de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacion de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacidén financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningtin tipo de restriccion.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o la Compaifiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos,

depdsitos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion que se
pueden transformar en efectivo en un plazo maximo de tres meses.
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ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Activos financieros

a) Cuentas y documentos por cobrar.
Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segtin los términos originales de estas cuentas por cobrar.
Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar de corto plazo se descuentan si el efecto del descuento es material.
La empresa utiliza el método del interés efectivo, cuando la recuperacién de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Las cuentas por cobrar a compaififas relacionadas y que incluyen intereses, son
registradas a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a
término y poélizas de acumulacidén, con vencimientos fijos cuya intencién es
mantenerlas hasta su vencimiento.

d) Provisién para cuentas incobrables
La administracion evalda la posibilidad de recaudacién de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra una provision especifica para deudas incobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera serd
recaudado. Ademds de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores,
como la historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacién general de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarios
Los inventarios estdn valuados como sigue:

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisiciéon que no excede el valor neto
realizable.

b) Importaciones en transito, registradas al costo seglin facturas incrementado por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado situacion
financiera.

¢) Se incluye la provisién para obsolescencia de inventarios, que es determinada
con base en el andlisis de rotacion de inventarios efectuado por la
administracién, el cual considera aquellos items que nos han registrado
movimientos por mas de un afio.
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ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Propiedades, planta y equipo

Los elementos de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es disminuido por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que ocurren, los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen
beneficios econdémicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

La utilidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el
superdavit de revaluacion atribuible, es transferido directamente a resultados
acumulados.

Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida qtil
estimada de cada uno de los elementos, segtn el siguiente detalle:

Descripcion Vida qtil estimada Valor
residual
Equipo de Oficina 10 afios 0
Muebles y Enseres 10 afios 55
Maquinaria Equipo e Instalaciones 10 afios 6.274
Equipo de Computacion y Software 3 afios 1.240

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
que se toman en cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el
entorno operativo del negocio, cambios en utilizacién de tecnologia, baja en las
expectativas de resultados de operacion. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacién, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son registrados en
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

En el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido, la Compafiia estima el nuevo monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo
en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de re-valuacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo.

Impuestos

El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
este se convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el ano, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable en razén de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de situacidon financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles en la medida en que resulte probable que la compaiiia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones
Una provision se reconoce, cuando la compafiia tiene una obligacién legal o implicita en
el presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econdmicos para cancelar dicha
obligacion.

Beneficios a empleados.
a) Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institucion.

El costo de beneficios definidos para jubilaciéon patronal y bonificacion
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
b) Participacién a trabajadores:

La Compaiiia reconoce la participacion de sus trabajadores en la utilidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

¢) Bonos a los empleados:

La compaiiia otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de
objetivos y metas, presupuestados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicio en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
por el cual, los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacién es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacién continda de la
administracién con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacion se registran al costo histérico y son reconocidos por la Compaiiia sobre base
del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversiéon o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de
Resultados Integrales.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compaifiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas que se encuentran emitidas pero
aun no estan vigentes.

Nuevas Normativas Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 Arriendos, sustituird a NIC 17, SIC 15 y 27, CINIIF 4 | 01 de enero de 2019

La Administracion, estima que la adopcién de las normas, enmiendas y mejoras, antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los Estados Financieros (no
consolidados) de ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA. en el periodo de su
aplicacion inicial.

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anualmente por parte de un
actuario.

La compaiia utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracién se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y
normativas y una serie de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de
cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposiciéon a un cambio adverso en el valor de los
instrumentos financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las
cotizaciones bursétiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y
tasas de inflacién. La siguiente informacién contiene “declaraciones a futuro” que
involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los
presentados.
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales,
la liquidez de los mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre
otros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compatfiia ha comercializado sus
productos basdndose en una politica de fijaciéon de precios donde se especifican los
parametros bdsicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los
precios a los cuales estarfan dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros, por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o
casi nulo.

Riesgo de interés
La Compaiiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como por el otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, s6lo son aceptados aquellos con calificacién minima de “AA”. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalda la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideraciéon su situacién financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la
Compaiiia.

La compaiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la
empresa no ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y
concomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacién, consecuentemente la administraciéon no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar
que cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la
empresa y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento
de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes
interesadas a través de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
Caja General 11.076 1.203
Fondo Rotativo 200 200
Cheques post fechados 20.712 27.320
Banco Produbanco Cta. Cte. 01058002446 14.721 25.415
Total 46.709 54.138

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por cobrar comerciales, por clasificacién principal, es como

sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Haruka S.A. 10.492 1.213
Impodiscarol Import y Distr. Carolina S.A. 4.968 0
Nuiez Jorge 1.144 762
Péaez Vargas Luis Alfredo 1.595 1.595
Villacres Guananga Marco Antonio 3.630 0
Otros clientes 8.322 31.240
Provision cuentas incobrables (3.015) (3.481)
Total 27.136 31.329

La Compaififa constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por cobrar.
Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

e Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
* Hechos concretos de deterioro

En el andlisis de deterioro determinado por la Compafia no se identificé cartera cuya capacidad de
recuperacion estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la definicién de activo y debe ser

excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el literal b) del numeral 10.
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NOTA 6. INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Inventario Materia prima tarifa 12% 88.519 88.794
Inventario Productos en proceso 8.935 100.595
Inventario Suministros y materiales tarifa 12% 7.488 6.021
Inventario Producto terminado 425.661 451.157
Inventario en transito exterior 0 34.303
Total 530.603 680.870

NOTA 7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Crédito tributario Imp. a la renta Nota 13 1.702 1.655
Impuesto a la salida de divisas Nota 13 4.267 2.876
Total 5.969 4.531

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedades, Planta y Equipo, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
Equipo de Oficina 5.927 5.927
Muebles y enseres 560 615
Magquinaria equipo e instalaciones 318.497 324.772
Equipo de computacion y software 14.288 14.132
Total 339.272 345.446
Depreciacién acumulada (273.111) (259.299)
Total 66.161 86.147

El movimiento de propiedades, planta y equipo, es el siguiente:

COSTO DEPRECIACION
Saldo 01-01-2018 345.446 259.299
Adiciones 156 20.142
Retiros (6.330) (6.330)
Saldo al 31-12-2018 339.272 273.111
Total Activo fijo Neto 31-12-18 66.161
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NOTA 9. PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Hiltexpoy S.A 21.058 35.510
Otros Proveedores 361 40.184
Total 21.419 75.694

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El resumen de Cuentas por pagar Relacionadas, por clasificaciéon principal, es como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Cuentas por pagar Corto Plazo:
Préstamos Accionistas:
CxP Elsy Mirela Abedrabbo Kattan 110.000 199.238
CxP Jorge Alberto Abedrabbo Kattan 55.000 77.054
CxP Zonia Yolanda Abedrabbo Kattan 25.000 48.886
CxP Mireya Abedrabbo / Diners 9.166 0
Total cuentas por pagar corto plazo 199.166 325.178
Cuentas por pagar Largo Plazo:
Préstamos Accionistas 286.531 286.531
Total cuentas por pagar largo plazo 286.531 286.531

NOTA 11. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

El resumen de Obligaciones con empleados, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Provisién décimo tercer sueldo 770 424
Provisién décimo cuarto sueldo 1.785 2.091
Provisién vacaciones 2.601 2.731
15% Utilidades por pagar trabajadores 239 0
Total 5.395 5.246
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NOTA 12. OBLIGACIONES CON EL FISCO E IESS

El resumen de Obligaciones con el fisco e IESS, por clasificacién principal, es como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Fisco:
SRI por pagar 2.548 3.631
IESS:
Planillas IESS por pagar 1.037 1.186
Préstamos Hipotecarios por pagar 411 214
Préstamos Quirografarios por pagar 0 124
Fondo de reserva por pagar 106 42
Total 4.102 5.197

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto causado corresponde al 22% de la utilidad gravable, siempre que dicho
valor sea mayor que el anticipo impuesto a la renta calculado en el afio anterior. Con
base en esta premisa, ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA. ha definido la provision
para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 con base en el anticipo
calculado en diciembre de 2017 y 2014 respectivamente.

El Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.1 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre
23 de 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-S de Julio de 2012) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Art. 37 y establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades la que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corresponde al 24%.

Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%

De acuerdo con la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a partir del 1 de Enero de
2018, la tarifa impositiva sera del 25%.
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NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

Hasta el afio 2018, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido.

El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la adquisicién de activos
productivos sean estos maquinaria o equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el
objeto social de la Compaiia, ademads, esta reinversién podrd ser realizada para la
adquisiciéon de bienes relacionados con investigaciéon y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en uso al menos
dos afios contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se procederd a la
reliquidacién del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Utilidad (pérdida) segin libros antes de

participacion de trabajadores e impuesto a la 1.592 (328)
renta

Menos 15% participacion a trabajadores (239) 0
Utilidad (pérdida) después de participacion a

Trabajadores 1.353 (328)
Mis gastos no deducibles 9.166 1.120
Mas Generacion diferencia temporaria por

provision de desahucio y jubilacion patronal 1.782

Base imponible sobre utilidades no

reinvertidas 12.301 792
Total Impuesto a la renta si se aplica 22% 2.706 174
Anticipo calculado en el ejercicio anterior 6.556 6.446
(-) Aplicacion Decreto Ejecutivo 210 (i) 0 (1.440)
Anticipo calculado el ejercicio anterior

aplicable 6.556 5.006
Total Impuesto a la renta 6.556 5.006

(i) El 20 de Noviembre de 2018 el Gobierno Nacional emitié el Decreto Ejecutivo No.
210 que rebaja el 100% del pago del saldo de anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2018 para los contribuyentes cuyas ventas o
ingresos brutos anuales sean iguales o menores a $ 500.000, el 60% para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales se encuentran entre
$ 500.000,01 y $ 1.000.000, y, el 40% para los contribuyentes cuyas ventas o
ingresos brutos anuales superan $ 1.000.000.

23



ELASTICOS SAN JORGE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 1.655 0
Provisién del afio (6.556) (5.006)
Pagos efectuados 0 0
Impuesto a la salida de divisas 4.267 0
Anticipo pagado 3.941 4.046
Retenciones en la fuente del afio 2.662 2.615
Saldo (por pagar) a favor 5.969 1.655

El impuesto a la renta del afio estaba conformado como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 6.556 5.006
Impuesto a la renta diferido (1.782) 0
Impuesto a la renta aplicado a resultados 4.774 5.006

NOTA 14. IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del

correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 los impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Provisi6n de jubilacién y desahucio 1.782 0
Total 1.782 0

NOTA 15. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con NIC 19 "Beneficios a los empleados"”, la jubilacién patronal y
desahucio corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiiia asume
los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demogréaficos o financieros.
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NOTA 15. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL
(Continuacion...)

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compaiiia corresponde al
valor actuarial presente de la obligacién por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos futuros esperados como parte de la obligacién resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

La determinacion del valor de la obligacién requiere de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacidn,
variables financieras, incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser
determinada en referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la
fecha del balance, publicada por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

El resumen de Jubilacién Patronal y Desahucio, por clasificacion principal, es como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Provision jubilacion patronal NIIF 30.456 29.543
Provisién desahucio NIIF 7.838 8.732
Total 38.294 38.275

La jubilacion patronal responde a disposiciones del Codigo de Trabajo, segin la cuales,
los trabajadores que han prestado sus servicios en forma continuada por més de veinte
afos, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
referida al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Asi mismo el Cédigo de Trabajo dispone que en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio, la compaiiia entregue el 25% de la ultima remuneracién mensual
por cada afio de servicio.

NOTA 16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no dispone atn del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afo 2018, en razén de que la administracién de la compaifiia considera que no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas
por las autoridades tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la
comprobaciéon de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que se aproximan a valores de plena competencia.
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NOTA 17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La compaiiia no ha efectuado transacciones con partes relacionadas en el afio 2018.

Las disposiciones que regulan la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si el monto de las operaciones es superior a los quince millones de
dolares (USD 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La administracion de la compaiiia considera que no requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo
anterior.

NOTA 18. CAPITAL SOCIAL
Elasticos San Jorge Cia. Ltda. Constituyd su capital destinado a su actividad de la
siguiente manera:

Diciembre, 31 Diciembre, 31
2018 2017
Elsy Mirela Abedrabbo Kattan 1.916 1.916
Jasmin Magdalena Abedrabbo Kattan 1.916 1.916
Jorge Alberto Abedrabbo Kattan 4.250 4.250
Zonia Yolanda Abedrabbo Kattan 1.918 1.918
Total Capital Social 10.000 10.000
NOTA 19. VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
2018 2017
Ventas de mercaderias 510.305 502.956
Total 510.305 502.956
NOTA 20. COSTO DE VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
2018 2017
Costo de ventas materiales 0 302.314
Mano de obra directa 61.724 63.897
Mano de obra indirecta 0 2.517
Otros costos 6.284 10.081
Costo por diferencia de inventarios 0 25.628
Costo de Ventas 347.050 0
Total 415.058 404.437
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NOTA 21. GASTOS DE VENTAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2018 2017
Embalaje y empaque 156 455
Fletes y encomiendas 593 1.133
Total 749 1.588
NOTA 22. GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2018 2017
Sueldos y beneficios al personal 39.544 47.047
Mantenimientos & reparaciones 4.893 10.035
Servicios bésicos 2.119 2.462
Depreciaciones 18.531 20.682
Seguros Varios 7.046 6.830
Suministros y materiales 543 592
Otros gastos de administracion 18.262 8.382
Total 90.938 96.030

NOTA 23. LITIGIOS

La administraciéon no conoce litigios en contra o a favor de la empresa que se
mantengan al 31 de Diciembre de 2018.

NOTA 24. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiiia no tiene contratos o compromisos que afecten
en forma importante a los estados financieros.

NOTA 25. AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el afio 1973 hasta el afio 2018, la compaififa no ha sido auditada por las
autoridades tributarias.

NOTA 26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de este informe (26-Abril-2019),
no se tiene conocimiento de hechos de caricter financiero o de otra indole, que, en la
opinion de la administracion de la compafiia, afecten en forma significativa o pudieran
tener efecto importante sobre los Estados Financieros o su interpretacion.
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