CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda.

/I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES ‘

Guayaquil, 27 de Septiembre del 2010. / /}

Sefiores:
Superintendencia de Compafiias.
Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto sirvanse encontrar la siguiente informacion la compafiia BRELDYNG S.A.
con numero de RUC 0992286571001, de acuerdo al siguiente detalle:

- Informe de los Auditores Independientes a los estados financieros del afio fiscal
2009.

Atentamente, '

Econ. Xavir Camy
Socio Principal A
Campos & i
RNAE: 527

RUC: 0992282010001

Chimborazo 2108 y Fco. Marco

Edificio Primavera, 2do, Piso Of. 211 - 21
Telefax: (593 - 4) 240001

Cel.:099618292 - 09908408
E-mail:campos.asociadost@gmail.co

Guayaquil - Ecuada
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- CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda.

- I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Socios y Junta de Directores de:

BRELDYNG S.A.

- Hemos auditado el balance general adjunto de BRELDYNG S.A. al 31 de Diciembre
- del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
- presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

- financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para

- expresar nuestra opinion.

- En nuestra opiniéon, los estados financieros antes mencionados, presentan

_ razonablemente, en todos los aspectos importantes la situaciéon financiera de
BRELDYNG S.A, al 31 de Diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, las

- variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

-~ de conformidad con los principios de contabilidad generalmente g g

- Ecuador. U e e

- 25 de Septiembre del 2010.
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Campos & Asociados Cia. Ltda.
SC-RNAE-2 No. 527

Chimborazo 2108 y Fco. Marcos
Edificio Primavera, 2do. Piso Of. 211 - 21
Telefax: (593 - 4) 240001

Cel.:099618292 - 099084081
E-mail:campos.asociados1@gmail.co

Guayaquil - Ecuado



BRELDYNG S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTA POR COBRAR NETOS
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLJO
PROPIEDADES Y EQUIPOS
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FLJO

ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
AMORTIZACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL DEL ACTIVO

Jéu@ 2 Lifcwf% /»/

Ing. Xavier A Baquerizo R.
Representante Legal.

Nota 2009
(NOTA 3) 74.713,66
(NOTA 4) 407.070,82
(NOTA 5) 290.839,24
772.623,72
(NOTA 6) 66.928,85
-30.508,15
36.420,70
1.768,49
-973,00
795,49
809.839,91

CPA. Wititam E Alejandro L.
Contador General



BRELDYNG S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en dolares de E.U.A.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES NO RELACIONADOS
PROVEEDORES NO RELACIONADOS DEL E
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
PROVISIONES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR LOCAL

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD NO DISTRIBUIDA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2Ly lTM N/
Ing. Xavier A Baquerizo R.
Representante Legal.

Nota

(NOTA 7)
(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NOTA 11)

(NOTA 12)

(NOTA 13)

2009

251.727,08
35.248,61
168.472,49
1.723,05
1.216,27
28.445,50

486.833,00

228.584,76

228.584,76

715.417,76

30.800,00
8.993.92
49.459,10
5.169,13

94.422,15

809.839,91

/ .
CPA. Wilifm'E Alejandro L.

Contador General



BRELDYNG S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.
(Expresado en dolares de E.U.A.)

2009

INGRESOS

VENTAS TARIFA 12% 2.236.464,49
VENTAS TARIFA 0% 6.21421
OTROS INGRESOS 4.777,83
TOTAL DE INGRESOS 2.247.456,53
(-)COSTO DE VENTAS (1.817.281,52)
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 430.175,01
(-)GASTOS ADMINISTRATIVOS 344.717,07
(-YGASTOS DE VENTAS 24.692,67
(-)JGASTOS FINANCIEROS 52.656,82
TOTAL GASTOS 422.066,56
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION 8.108,45
(-) 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 1.216,27
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 6.892,18
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1.723,05
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5.169,13

Ing. Xavier A Baquerizo R. CPA. Willia Alejandro L.
Representante Legal. Contador General




BRELDYNG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en U.S. dolares)

CONCEPTO - DETALLE

Saldo al 31 de Diciembre del 2008

Resultado Acumulados

Apropiacion

Saldo al 31 de Diciembre del 2009

Capital Reserva Utilidades Utilidad del
Social Legal Retenidas Ejercicio Total
30.800,00 7.335,80 51.117,22 0,00 89.253,02
0,00 0,00 0,00 5.169,13 5.169,13
0,00 1.658,12 (1.658,12) - 0,00
30.800,00 8.993,92 49.459,10 5.169,13 94.422,15



BRELDYNG S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio

Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Disminuciéon (Aumento) Cta. y Doc. por Cobrar

Disminucion (Aumento) Inventarios

Aumento (Disminucion) Otras Ctas y Docum. por Pagar
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar No Relacionados |
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar No Relacionados E
Disminucién (Aumento) Participacion de Trabajadores
Disminuciéon (Aumento) Provisiones

Disminucién (Aumento) Impuesto a la Renta

Disminucién (Aumento) Activo Diferido

Total Flujo Neto de Operaciones

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES:

FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucion) Préstamo largo Plazo
Obligaciones con Instituciones financieras locales

Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento

FLUJO NETO
Saldo Inicial de Caja/Bancos
Saldo Final de Caja/Bancos

4
Y/

auin? f{oug /4‘}//

2009

5.169,13

8.661,85

376.174,30
-61.784,25
49.521,10
-230.354,88
-38.471,46
-2.685,19
9.921,22
-3.804,02
3.529,15

115.876,95

691,44

-77.875,72
0,00

-77.875,72

38.692,67
36.020,99
74.713,66

1?3,;. Xavier A Baquerizo R.

CPA. Wi

Representante Legal. Con{%\’

iffli E Alejandro L.

General



BRELDYNG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

La Compafiia BRELDYNG S.A. se constituyé en Guayaquil- Ecuador, el 13 de
febrero del 2003 y fue inscripta el 05 de marzo del 2003, siendo su domicilio principal,
la ciudad de Guayaquil.

Siendo su objetivo principal, la venta al por mayor de equipos de computacion.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dédlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compailia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracion efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacioén de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las
adecuados segun las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros: '

Ingresos: Los ingresos por ventas de equipos de computacidn, se registran en los
resultados del afio en base a la emisién de las facturas de la compaiiia.

Valuacién de Activos Fijos: Al costo de adquisicion, nota 5. El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util.

ACTIVOS indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacion y Software 33%
Vehiculos 20%



3.- CAJA Y BANCOS..

De conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre del 2009. La
cuenta Caja/Bancos revela el siguiente saldo:

DETALLE 2009

Caja 350,00
Banco Nacionales 74.363,66
TOTAL 74.713,66

4.- CUENTA POR COBRAR, NETO.

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2009, es como sigue:

DETALLE 2009

Cuentas y Documentos por Cobrar 167.909,79
Inversiones Corrientes 19.088,96
Otras Cuentas por Cobrar 112.266,45
Crédito Tributario (Renta) 58.868,54
Crédito Tributario (IVA) 48.937,08
TOTAL 407.070,82

S.- INVENTARIOS.

Al 31 de Diciembre del 2009, los movimientos del inventario de mercaderia se detallan
a continuacion:

DETALLE 2009

Inventario de Materia Prima 147.033,51
Inventario de Producto Terminado 88.710,68
Inventario en Consignacion 210,86
Inventario en Custodia de terceros 34.141,05
Inventario de Herramientas 20.743,14
TOTAL 290.839,24

6.- ACTIVOS F1JOS. NETO.

En el afio 2009 el movimiento de activos fijos es como sigue:

10




BRELDYNG S.A.

DETALLE DE ACTIVOS F1JOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

APLICACION
NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/12/2008 RECLASIFICACIONES  Y/O AJUSTES COSTO 31/12/2009
CONCEPTO
Muebles y Enseres 37.242,15 - (6.410,00) 10% 30.832,15
Magquinarias y Equipos 5.171,36 - 1.981,49 10% 7.152,85
Equipos de Computacion 25.206,78 - 2.937,07 33% 28.143,85
Vehiculos - 800,00 - 20% 800,00
TOTAL 67.620,29 800,00 (1.491,44) 66.928,85
(-)Depreciacion Acumulada (22.016,80) (8.491,35) - (30.508,15)
TOTAL ACTIVO NETO 45.603,49 (7.691,35) (1.491,44) 36.420,70



7.- CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2009, las cuentas por pagar son como sigue:

DETALLE
Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones

2009

251.689,63

37,45

TOTAL

8.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2009, Otras Cuentas por pagar son como sigue:

DETALLE
Préstamo de Terceros
Conecel

Ecuador Telecom
Plan Acumulativo

Otras Cuentas por Pagar

251.727,08

2009
104.440,00
512,18
69,31
1.690,58
61.760,42

TOTAL

9.- IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO.

Al 31 de Diciembre del 2009, el Impuesto a la Renta Causado es como sigue:

DETALLE

Impuesto a la Renta Causado del Ejercicio

168.472,49

2009
1.723,05

TOTAL

10.-PARTICIPACION DE TRABAJADORES.

1.723,05

Al 31 de Diciembre del 2009, la cuenta Participacion de trabajadores es como sigue:

DETALLE

Participacion de Trabajadores

2009
1.216,27

TOTAL

1.216,27

12




11.-PROVISIONES.

Al 31 de Diciembre del 2009, la cuenta Provisiones por Pagar es como sigue:

DETALLE 2009

Obligaciones con la Administracion Tributaria 11.439,87
Obligaciones con el [ESS 2.170,80
Obligaciones con Empleados 14.834,83
TOTAL 28.445,50

12.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre del 2009, la cuenta Obligaciones a largo plazo es como sigue:

DETALLE 2009
Cuentas por Pagar largo Plazo 228.584,76
TOTAL 228.584,76

13.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.

Capital Social.-

Esta representado por 30.800 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00 de Capital
Suscrito al 31 de Diciembre del 2009.

ACCIONISTA No. de Acciones Valor Total
Baquerizo Ribas Xavier A. 30.720 30.720,00
Holguin Zurita Olga M. 80 80,00
TOTAL 30.800 30.800,00

Reserva Legal.- L.a ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del
Patrimonio y reexpresidon monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

13




14.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tributario, la facultad de
la administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
0 en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

iS. — ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF S” sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF ) para las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de al
Superintendencia de Compaiiia

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local.

16.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Cddigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

17- AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

18.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compaiiia obtuvo una Utilidad de USD $5.169.13
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19.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S dolares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008. Por lo
tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en

los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 436
2006 3.30
2007 3.32
2008 _ 8.28
2009 6.25

20.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Septiembre del 2010), se conoce la existencia de un aumento de capital
suscrito por treinta y cuatro mil quinientos treinta y cinco délares 00/100 de los Estados
Unidos de América segun la escritura publica suscrita por el Doctor Javier Conzaga
Tama Notario Interino décimo cuarto por lo que el capital social para el ejercicio
econdémico del afio fiscal 2010 serda de US$65.335.00, hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

FEAKAAR A AT A A h TR bhhdbohddbddrhdhrddrhdihddrrhdbhhidrhhddrrrdrhdkihdx
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CPA. Washington Chong Goémez

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio de la:

DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.

He examinado el balance general adjunto de la DISTRIBUIDORA ROMERO
REYES S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compandia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos
estados financieros sobre [a base de mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para
expresar una opinioén.

En mi opinién, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A. al 31 de diciembre del 2009, los
resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
promulgadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Atentamente,

= T
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ACTIVOS

DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos
Documentos por cobrar

Inventarios

(Nota 3)
(Nota 4)

Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades y Equipos

(Nota 5)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar
Documentos por pagar

(Nota 6)
(Nota 7)

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Documentos por pagar

Total pasivo a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2009 2008

uss Us$
910.371 494.808
3.374.506 3.489.110
1.7561.987 1.619.344
23.021 19.815
6.059.885 5.623.077
504.176 164.780
6.564.061 5.787.857
160.768 246.121
5.917.214 5.129.698
6.077.982 5.375.819
124.093 160.947
124.093 160.947
361.986 251.091
361.986 251.091
6.564.061 5.787.857

Contador




DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
Ventas: Uss$ Us$
Consumo masivo 25.044.012 23.730.301
Costos de venta ( 23.290.579) (22.173.375)
MARGEN BRUTO 1.753.433 1.556.926
GASTOS OPERATIVOS:
Administracion ( 592.234) { 542.682)
Ventas ( 888.350) ( 814.024)
Financiero ( 30.211) ( 10.999)
Depreciacion y amortizaciones ( 93.241) ( 90.402)
Total gastos operativos 1.604.036 1.458.107
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 24 .555 4.209
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% DE
PARTICIPACION LABORAL Y 25% DE
IMPUESTO A LA RENTA 173.952 103.028
15% participacion laboral ( 26.092) (  15.454)
25% impuesto a la renta ( 36.965) (  21.397)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
110.895 66.177

rlos Romero Reyes
te General




DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Aumentode Reserva Déficit Utilidad del Totales

social {1) capital legal Acumulado  ejercicio —_—
Saldo al 31 de diciembre del 2007 800 0 17.211 ( 9.930) 176.833 184.914
Apropiacion de pérdidas 9.930 ( 9.930) 0
Aporte de capital 149.200 { 149.200) 1]
Apropiacionén Reserva Legal 2193 ( 2.193) 0
Utilidad del ejercicio 87.574 87.574
Apropiacion impuesto a la renta ( 21.397)  ( 21.397)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 800 149.200 19.404 0 81.687 251.091
Aumento de capital 149.200  ( 149.200) 0
Apropiacion Reserva Legal 6.419 ( 6.419) 0
Utilidad del ejercicio 147.860 147.860
Apropiacion impuesto a la renta { 36.965) ( 36.965)
150.000 0 25.823 0 186.163 361.986

——




DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.

ESTADO DE FLLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacién:

Depreciaciones y amortizacion

Cambios en activos y pasivos de operaciéon:
Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en inventarios

Disminucion gastos pagados por adelantado
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en documentos por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operaciéon

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Pago deuda
Deuda a largo plazo
Deuda a corto plazo

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008
uss us$
110.895 66.177
93.241 90.402
114.603 ( 245.074)

( 132.643) ( 242.734)

( 3.208) 9.193
85.353 24.705
787.516 32.151
1.055.759 (_265.180)

(_331.823) (_ 57.609)

( 331.823) ( 57.609)

( 308.373)  ( 272.429)

0 159.053
0 160.947

( 308.373) 47.571
415.563 ( 275.218)
494.808 770.026
910.371 494.808




a)

b)

DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 28 de enero del 2003 e
inscrita en el registro mercantil el 20 de febrero del 2003. Su objetivo principal es la
distribucién de productos de consumo masivo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los Compaiia prepara sus estados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan al costo histérico y, se
encuentran valorados al costo promedio de mercados.

Propiedades y Equipos

Se muestra al costo  Thistérico, menos la depreciacion acumulada.
El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta., sobre
la base de los siguientes porcentajes anuales:

Equipos de computacion 33,33%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Edificios 5% o el resto de su vida util




d)

e)

DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Continuacioén)

Provision para impuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compahia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva legal

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber perdidas.

DOCUMENTOS POR COBRAR uss

Clientes 2.989.462
Préstamos a trabajadores 21.115
IVA pagado 1.034
Otras cuantas por cobrar 212.587
Retenciones en la fuente (1) 271.272
Provision incobrable ( 120.964)
TOTAL DE DOCUMENTOS POR COBRAR 3.374.506

(1) Incluye US$128.079 de retenciones en la fuente del afio 2008.

INVENTARIOS Us$
Productos para la venta 1.751.987

TOTAL DE INVENTARIOS 1.751.987




DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Continuacién)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Equipos de oficina

Vehiculos

Edificios

Instalaciones

Equipos de computacién

Muebles y enseres

Subtotal

Menos: Depreciaciéon acumulada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

Movimientos del aiio al Costo:

Saldo al 1 de enero del 2009
Adiciones
Ajustes al costo

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Movimientos del aiio a la Depreciacion:

Saldo al 1 de enero del 2009
Depreciaciones del afio

Ajustes a la depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2009

CUENTAS POR PAGAR

Impuestos por pagar (1)
Empleados (2)
IESS

TOTAL CUENTAS POR PAGAR

Us$

94.868
209.422
170.000
146.977

11.346

90.011

722.624
218.448)

504.176

us$

164.780
331.823
7.573

504.176

us$

179.538
70.026
(_31.116)

218.448

US$

72.917
74.875

12.976

160.768

(1) Incluye IVA cobrado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta

efectuadas a proveedores e impuesto a la renta 2009.

(2) Incluye US$26.093 de participacion laboral en las utilidades.




DISTRIBUIDORA ROMERO REYES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Continuacion)

7. DOCUMENTOS POR PAGAR us$
Proveedores locales (1) 2.764.663
Obligaciones bancarias (2) 36.853
Accionistas (3) 3.115.698

TOTAL DOCUMENTO POR PAGAR 5.917.214
(1) Incluyen las facturas de proveedores por productos de consumo masivo y

otros gastos operacionales.

(2) Corresponden al saldo del crédito del Banco Pichincha C.A. (valor del
préstamo US$200.000,00), a una tasa efectiva anual inicial del 9.2900% vy
vence en septiembre del 2013.

(3) Corresponden al saldo del afo, cuyo saldo original se derivd de la
transferencia de activos y pasivos realizada por su principal accionista a la
Compainiia en junio del 2003.

8. IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

La Compaiiia esta siendo objeto de revision por parte de las autoridades tributarias
por los aflos 2005, 2006 y 2007.

9. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos Estados
Financieros (Abrit 5 del 2010) no se produjeron eventos que la opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
mismos, excepto por la culminacion del Acto de Determinacién del ejercicio fiscal
2006 por parte de las Autoridades Tributarias, el cual sera impugnado.




