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2 |os auditores independientes

tas de ALBENOS S.A.:

e la auditoria de los estados financieros

do los estados financieros adjuntos de ALBENOS S.A. (una compafiia anénima constituida
r), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
esultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
ificativas.

inién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
3 situacion financiera de ALBENQOS S.A. al 31 de diciembre de 2017, y los resultados de
es, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
‘ormidad con la Norma Internacional de Informacioén Financiera para Pequerias y Medianas
F para las PYMES) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

oria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen méas adelante en
ne en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el
ormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
> con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados

Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
s y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
ESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar
Otro asunto

Hacemos mel
afio terminadc

Dir

Ina base para nuestra opinién de auditoria.

1cion a que los estados financieros de ALBENOS S.A. al 31 de diciembre de 2016 y por el
en esa fecha, no fueron auditados y se presentan como informacion comparativa.
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los auditores independientes

dades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

s responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de

a Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
PYMES) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros (Nota 2) y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
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e estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

cion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de Ia
ra continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
2 gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra

lista para poder hacerlo.

5 responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

dades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

tivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
n libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y-el emitir un informe de
incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre

orsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
consideradas materiales si, de manera individual ¢ en su conjunto, podrian razonablemente

influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos
ieros.

=

de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
io profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
nas:

nos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
os y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
n, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

s un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
r los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

s si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
es relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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¢ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o|condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar | nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar|que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comupnicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interng que identificamos en nuestra auditoria.

BFC AUDITORES CIA. LTDA.

Mé«qxa

Darwin Uzhca C.
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 950

Guayaquil, Ecuador
7 de noviembre de 2018
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ALBENOF S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Active

Activo corriente:

Efectivo

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Impuestos y retenciones

Tnventarios

Total del activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, maquinarias y equipos

Total del active no corriente

Total del ac

tivo

Pasivo v Patrimonio
Pasiveo corj’ente:

Cuentas por,
Cuentas por|

pagar proveedores
pagar partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuestos p

or pagar

Pasivos acujnulados

Total del p

sivo corriente

Pasivo no corriente:

Otras cuenta

S por pagar

Total del p
Total del p

Patrimonio

sivo no corriente
sivo

(Véase estados adjuntos)

Total del p

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
(*) Saldos no auditados.

5ivo y patrimonio

7/4

e

Referencia

a Notas 017 2016 (*)
4 10.358 45054
5 6.778 4.590
6 387.205 894.221
7 14.900 44 579
13(H) 12.829 13.107
8 25.7122 13.560
457.792 1.015.111
9 17.105 15.953
17.105 15953
474 897 1.031.064
10 58.596 57.565
6 - 397.060
11 8.156 10.059
13(9) 78.534 22.555
12 36.006 27.971
181.292 515.210

15.995 -

15.995 -
197.287 515.210
14 277.610 515.854
474.897 1.031.064

Presidente,

Ana Cecilia Be}fagétnb 3 ubel

Ec. Luis Procel Cruz
Contador General



ALBENOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresado

Ventas netar

Costo de ve

Utilidad brrﬁa

Gastos de administracién y ventas
Gastos finan

Otros ingresos

Utilidad an

Impuesto a ja

Utilidad ne

Lasn

(*)8

s en dolares estadounidenses)

tes de impuesto a Ia renta

a 'y resultado integral del aiio

2017 2016 (*)

1.500.480 1.557.537
(867.600) (983.256)
632.880 574.281
(552.532) (523.771)
(3.693) (3.343)
4.414 34.876
81.069 82.043
(17.835) (18.049)
63.234 63.994

tas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
dos no auditados.

/ //%//MM% %
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ALBENOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, con cifras comparativas del 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

l

o]
—
~3

2016 (*)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Utilidad antes de impuesto a la renta 81.069 82.043
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion 9 4.120 21.773
Participacidn a trabajadores 14.306 14.478
Utilidad en venta de activo fijo - 17.768
Otros ajustes ’ - (76.396)
Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar clientes 20284  (149.712)
Disminucién en cuentas por cobrar partes relacionadas 129.919 -
(Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar (11.844) 63.680
(Aumento) en inventarios (12.162) (4.970)
Disminucién en otros activos - 518
(Disminucidn) Aumento en cuentas por pagar proveedores (40.059) 19.371
Aumento erl cuentas por pagar partes relacionadas 15.995 -
(Disminucion) Aumento en otras cuentas por pagar (1.902) 17.558
Aumento en impuesto por pagar 1.326 -
(Disminucidn) Aumento en pasivos acumulados (6.271) 14.172
Impuesto a la renta pagado (17.771) (17.421)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 177.010 2.862

Flujo de efective de las actividades de inversién

Adiciones a propiedad, maquinarias y equipos 9 (5.272) (7.117)
Venta de vehiculo 9 - 9.009
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion (5.272) 1.892
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Dividendos pagados 14(d) (206.434) -
Obligaciones bancarias pagadas - (14.730)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (206.434) (14.730)
Disminucién neta de efectivo (34.696) (9.976)
Efectivo al inicio del afio 4 45.054 55.030
Efectivo al final del afio 4 10.358 45.054

Las natas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

(*) Saldos no auditados.

A&ﬁ( Cecxha B la.c, . eubel Ec. Luis Procel Cruz

: 1de te Contador General




ALBENOS S.A

NOTAS A
AL 31 DE

(Expresada

NOTA1-

LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE DEL 2017
5 en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

ALBENOS S.A., (en adelante “la Compaiiia™) fue constituida el 24 de junio del 2002 en la ciudad de

Guayaquil,

provincia del Guayas - Ecuador. La direcci6n registrada de la compaiifa es Av. Victor

Emilio Estrada 1208 y Laureles.

La Compafiia realiza comercializacién de bienes a su compaiiia relacionada VISORAL S.A., cuya
actividad principal es la venta de comidas y bebidas en cafeteria para su consumo inmediato. El 69%
de las ventas de la Compaiiia (67% en el 2016).

La actividad principal de la Compaiiia es la elaboracion, procesamiento, produccién y ventas de
articulos comestibles en el area de panaderia, pasteleria, dulceria, helados, reposteria y alimentos
envasados de toda clase.

Aprobacidn de estados financieros-

Los estado
Representa

de abril del

NOTA?2-

A continua

estados fin
afios que s¢

s financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion del
nte Legal de la Compaiiia y fueron aprobados mediante Junta General de Accionistas el 2
2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
cion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

ancieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
> presentan en estos estados financieros.

a) Base de preparacion de los estados financieros —

Los

presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con la

Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades

(NII

vige
Los

Lap
de ¢
prog
area
estir

F para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB)
nte al 31 de diciembre del 2017 que ha sido adoptada en Ecuador.

estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

reparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
stimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
eso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
s que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
naciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

mon

tos estimados por la Administracion.




b) Moneda Funcional y de Presentacién —

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras en
los estados financieros y sus notas se presentan en ddlares estadounidenses.

c) Efectiw; -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos y no estdn sujetos a un riesgo
significativo de cambios en el valor.

d) Activos y Pasivos financieros —

Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a
su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
recohocimiento inicial, la Compaiiia valoriza los activos y pasivos como se describe a
continuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado

utilizando el método del interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican

com
laC

)¢

b activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En especifico,
ympafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

uentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por las ventas de bienes

en e
equi

curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su valor nominal que es
valente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(ii) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de efectivo

entregados a las partes relacionadas para capital de trabajo y por las ventas de bienes en el

curs
equi

(iii)

b normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su valor nominal que es
valente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticipos

apr
cost
Pasi
aplig
obli

el ac

La(

e

bveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
o amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

vos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
sando el método del interés efectivo. Los pasivos financieros son clasificados como
saciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir
uerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance.

“ompafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

uentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

dep

roveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal




queies equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(if) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros. Estas

Cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
cangelan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros: La Compaiifa establecerd una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaiiia no

serd|capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segiin los términos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero
es dado de baja cuando la obligacién de pago se cancela o expira.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracion tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

e) Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos procesados comprende las materias primas, la mano de obra directa y
los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

f) Propiedad, maquinarias y equipos —

Las partidas de Propiedad, maquinarias y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
deseT:nbolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los bienes de Propiedad, maquinarias y equipos es calculada lipealmente
basada en la vida util estimada de los bienes que conforman un grupo de activos 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima que el valor de
realizacién de sus activos depreciables al término de su vida Util seré irrelevante.

Las |vidas atiles estimadas son las siguientes: 10 afios para instalaciones, 10 afios para
maqinarias y equipos, 10 afios para muebles y enseres y equipos de oficina, 5 afios para
vehiculos y 3 afios para equipos de computacion.




La vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de
las partidas de Propiedad, maquinarias y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la Propiedad, maquinarias y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales. '

g) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacién (Propiedad, maquinarias y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podra recuperarse
su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con
su valor en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto|que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del
activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta por el afio actual y por afios anteriores son
medidos al valor que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. El cargo por
impugesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, para sociedades constituidas en el Ecuador y con accionistas
domiciliados en este pais, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por la
Compaiifa.

La Administracién evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera. . . |
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales

imponibles.




Los| activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amartizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El iﬂnporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalilan en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de resultados se reconoce
fueré de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los $aldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes, y si los
activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado diferencias temporales
que generen el reconocimiento de un activo y/o pasivo por Impuesto diferido.

i) Impuesto sobre las ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
imparte de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- | Cuando el impuesto sobre las ventas incurtido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segiin corresponda;

- | Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el esﬂado de situacién financiera, segiin corresponda.

j) Arrendamientos —

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relat{vos a
la propiedad son transferidos sustancialmente por el arrendador al arrendatario se clasifican
coma arrendamientos financieros. Todos los demas arrendamientos se clasifican como

operativos:




La

r ~ 7 . .
Compafiia como arrendataria: Los pagos efectuados por arrendamientos operativos se

reconocen en el estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta durante

elp

criodo del arrendamiento.

k) Proviﬁiones -

Se reconoce una provisién s6lo cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del

estal

fecha.

do de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provision por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por interés.

) Beneficios a los empleados —

Ben

eficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los

doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades

y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

m) Distribucién de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

n) Reconocimiento de Ingresos —

Los| ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas
realizadas en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus

pro
ben

luctos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los
sficios econémicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y la

Compafifa hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia se transfieren los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a
disgoner de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

o) Recon

Los

pcimiento de Costos y Gastos —

gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado,

independientemente del momento en que se pagan, y S€ registran en los periodos con los cuales
se relacionan.




p) Conti

gencias —

Los |pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que

con

es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso

ario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los |activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas

cu
q) Event

Los

do su grado de contingencia es probable.

s subsecuentes —

ventos subsecuentes al cietre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la

situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de

NOTA3 -

e) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
>ventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice

supuestos g
estimaciong

histérica y

los resultad

y politicas

ue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
s realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia estan basadas en la experiencia
cambios en la informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
os finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones
contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar

correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y requieren un alto grado de

juicio por p

Las princip
los siguient|

De

arte de la Administracion.

ales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
es conceptos:

erioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin

ind

Pro

cio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

iedad, maquinarias v equipos: La determinacién de las vidas utiles se evalian al cierre

de ¢
los

ada afio. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
activos.

NOTA 4 - EFECTIVO

Composicion:

Fondos en

2017 2016

caja 596 11.762

Bancos - cuentas corrientes (1) 9.762 33.292
10.358 45.054

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, estan denominadas en dc?lares
estadognidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.




NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:

201 201
Clientes corporativos 6.778 4.590
6.778 4.590

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de crédito es
de hasta 3( dias.

NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y
2016 con partes relacionadas:

Relacién 2017 2016
Cuentas por cobrar - corriente:
Visoral S.A. (1) Relacionada 214912 596.152
Privaobras S.A. (2) Relacionada 9.737 2.920
Guillermqg Bellagamba (2) Accionista 96.257 204.449
Cecilia Bellagamba (2) Accionista 66.299 90.700
: 387.205 894.221
Cuentas por pagar-corriente:
Visoral S.A. (1) Comercial - 397.060

(1)| Corresponden a valores por cobrar y pagar originados por la comercializacion de sus
productos, no generan intereses y el plazo de crédito es de hasta 90 dias.

(2)|Estos saldos se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 2017 y 2016 con
partes relacionadas:

Relacionada Transaccién 2017 2016
Visoral S.A. (Véase nota 1) Ingresos por ventas 1.036.926 1.068.541
Privaobras S.A. Gasto por arriendo ‘ 45.600 45.600
. Costo por servicios 93.000
Visoral S.A. administrativos 40.000 .




Remuneragciones y compensaciones de la gerencia clave:

La gerenc
afio 2017

la gerenc

ia clave de la Compaiiia, se presentan a continuacion:

a clave de la Compaiiia incluye la gerencia general y jefe de administracion. Durante el
y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones, beneficios y compensaciones de

2017 2016
Remuneraciones y beneficios sociales 76.671 71.953
Durante ellafio 2017 y 2016, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves.
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
017 016
Empleados 1.712 150
Anticipo a proveedores 61 2.906
Otros 13.127 41.523
14.900 44.579
Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es hasta 30 dias.

NOTAS8

-{INVENTARIOS

Composicion:

2017 016
Productos terminados 2.833 -
Materias primas 22.220 13.560
Envases y empaques 669 -
25.722 13.560

Los inventarios se encuentran libres de gravamenes y no estan dados en garantia.




NOTA 9 - PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Composicién:
2017 2016

Instalaciones 42.157 42.157
Maquinarias y equipos 124.533 119.261
Vehiculos v 36.110 36.110
Muebles y enseres 7.140 7.140
Equipo de oficina 6.768 6.768
Equipo d¢ computacion 9.564 9.564
226.272 221.000

Depreciacion acumulada (209.167) (205.047)
17.105 15.953
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NOTA 10|- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién:

201 201
Proveedores locales 58.596 57.565
58.596 57.565

Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos corrientes entre 15 y 30 dias y no generan
Intereses.

NOTA 11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composigion:
2017 2016
IESS por pagar 7.626 6.698
Otros 530 3.361
8.156 10.059
NOTA 12 ; PASIVOS ACUMULADOS
Composi¢ion:
2017 2016
Beneficios sociales (1 21.660 13.453
Participacion a trabajadores ) 14346 14.518
36.006 27.971

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras
compensaciones laborales a las que tienen derecho los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable sobre la utilidad contable anual antes de impuesto
a la renta.

NOTA 13 { IMPUESTOS

(a) Situlcién tributaria-
La Compafifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién (junio del 2002). De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones, siempre y cuando

12




(b)

©

@

(e)

haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2014 al 2017 estan

abig

Det

El i1

rtos a posibles revisiones de la autoridad tributaria.
erminacion y pago del impuesto a la renta-

mpuesto a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a

la re

Las
por

fuer
sect:

Las
el 2(
el pe

nta.

sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
a de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
Ores econdmicos.

sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
riodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Lat
Con
Ley
impt
efec

Ant

asa del impuesto a la renta es del 22% durante los afios 2017 y 2016. En caso de que la
Ipafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
lesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
tien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

cipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio

inme
sald
com
de ¢
dete

2diato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
0s), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. EI anticipo sera
pensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos
xcepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
rminado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inyersiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son

exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades

del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a fayor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estin sujetos a retencion en la fuente adicional del

imp

nesto a la renta.

13




®  Imp

Al3

de la siguiente manera:

(g) Cong

uestos por cobrar y pagar-

1 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban

201 2016
Por cobrar:
Retenciones de impuesto a la renta 11.626 11.656
Anticipo de impuesto a la renta 1.203 1.451
Total 12.829 13.107
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 4.276 2.247
Retenciones de IVA 450 576
Retenciones de impuesto a la renta 1.106 1.683
Glosa fiscal periodos anteriores (1) 54.867 -
Impuesto a la renta (Ver literal (g)) 17.835 18.049
Total 78.534 22.555

(1) Corresponde principalmente a la observacién tributaria por los periodos fiscales 2012
y 2013. Segun funcién judicial indica cuantia impugnada de 26.333 y 28.534 por los
periodos antes mencionados.

iliacion tributaria contable-

La determinacion del impuesto a la renta a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:
2017 2016
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 81.069 82.043
Mis| - Gastos no deducibles - -
Utilidad gravable 81.069 82.043
Tasajde impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 17.835 18.049
Anticipo minimo de impuesto a la renta 12.859 13.307
Impuesto a la renta del afio (*) 17.835 18.049
(*) Al 31|de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no registr6 contablemente la compensacion

del crd

dito tributario por retenciones en la fuente y anticipos del Impuesto a la renta por 12.829

y 13.107, respectivamente. Estos efectos fueron corregidos en la fecha de la declaracion del
impuesto a la renta de cada periodo.

14



Al 31
como

c}e diciembre de 2017 y 2016, el saldo del impuesto a la renta por pagar se determina
sigue:

201 201

Provisién para impuesto a la renta 17.835 18.049

Menos:

Retenciones en la fuente del afio 11.626 11.656

Anticipo de impuesto a Ia renta pagado del afio 1.203 1.451

Impuesto a la renta por pagar 5.006 4.942
(h) Reformas tributarias -
El dia 29 de Diciembre del 2017, mediante el Registro Oficial No. 150, fue publicada la Ley Orgénica
para la Reactivacién Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera, la misma que establece en su contenido reformas al calculo del Impuesto a la Renta. A
continuacion, mencionamos las mas importantes:
¢ Exoneracion de 3 afios en el pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas, desde el

primer afio que generen ingresos.

Seran deducibles los pagos de Desahucio y Jubilacion patronal que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

Deducgion adicional del 10% por adquirir bienes y/o servicios a microempresas de la economia
popular y solidaria.

La tarifa del Impuesto a la Renta a sociedades asciende a 25% con excepcidn de las sociedades que

tengan

El ben

accionistas residentes en paraisos fiscales para las cuales la tarifa sera del 28%.

oficio por Reinversion de Utilidades aplicard solamente para sociedades exportadoras

habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo.

Rebaja

y expo
mismo.

de la tarifa de Impuesto a la Renta en 3 puntos porcentuales para micro y pequefias empresas
rtadores habituales siempre que refleje un mantenimiento de empleo o incremento del

Se faculta la devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

15




NOTA 14

(2)

(b)

()

(d)

(e

- PATRIMONIO
Capital social —

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compaifiia esta representado

por 20.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una totalmente
pagadas.

A continuacion, se presenta la composicién accionaria:

Accionistas ) Participacion Valor

Guillermo Bellagamba Streubel 75% 15.000

Ana Cecilia Bellagamba Streubel 25% 5.000
100% 20.000

Reserva legal —

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente por lo menos el 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa —

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Durante el afio 2017, la Junta General de Accionistas resolvié transferir de la utilidades
acumuladas 120.994 correspondiente a los resultados de los periodos 2015 y 2016 a la

reserva facultativa.

Dividendos pagados —

Mediante Acta de junta general de accionistas celebrada el 15 de diciembre del 2017_ se
aprobé la distribucién y pago de dividendos a los accionistas de acuerdo a su participacién
accionaria por un valor de 206.434 sobre utilidades acumuladas hasta el periodo 2014.

Aijustes en resultados acumulados —

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia registrd los siguientes ajustes para corregir
errores contables de periodos anteriores:
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Composicion: 2017 2016

Ajuste de cuentas por pagar relacionadas (397.060) (397.060)
Ajuste de cuentas por cobrar relacionadas 395.398 395.398
Glosas fiscales periodos anteriores (Ver Nota 13(H) 54.867 -
Ajuste de cuentas por pagar proveedores 41.090 41.090
Regularizaci6n de saldos 23.221 -
Ajuste de cuentas por cobrar clientes (22.472) (22.472)

95.044 16.956

NOTA 15 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos|de administracién y ventas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Sueldos v beneficios sociales ‘ 315.091 298.198
Arriendos 57.165 44 856
Honorarios y servicios contratados 53.690 -
Mantenimiento v reparaciones 36.566 33.340
Servicios basicos 36.208 36.523
Seguros 10.819 12.691
Combustible 9.200 9.620
Impuestos municipales, tasas v otros 8.840 10.444
Suministros y materiales 5.647 24.306
Depreciaciéon 1.891 6.747
(asto de gestion 1.552 -
Publicidad 374 6.574
Otros gastos 15.489 40.472
552,532 523.771

NOTA 16 1 RECLASIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2016

Para fines gomparativos y de presentacion se realizé la reclasificaciones del gasto al costo de ventas
de acuerdo ja su naturaleza son los siguientes:

Segiin

Segin Informe de
Estado de resultados integrales compaiiia Reclasificacion Auditoria
Ventas 1.557.537 - 1.557.537
Costo de ventas (838.275) (144.981) (983.256)
Utilidad bruta 719.262 - 574.281
Gasto de administracién y ventas (668.752) 144.981 (523.771)
Gastos financieros (3.343) - (3.343)
Otros ingresos 34.876 - 34.876
Utilidad antes de impuestos a la 82.043 - 82.043
renta
Impuesto a la renta (18.049) - (18.049)
Utilidad neta y resultado integral del 63.994 - 63.994
afo
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NOTA 17

Entre el 31
del 2018)
pudieran t¢
mismos.

- EVENTOS SUBSECUENTES

* %k ok ok ok

de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (7 de noviembre
no se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion de ALBENOS S.A.,
ner un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
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