INFORME DEL GERENTE GENERAL

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE:
GRISALTEC S.A.

Cumpleme presentar a ustedes el siguiente informe de labores, el cual comprende una
precision del marco de actuacidn empresarial en que nos hemos desenvuelto, asi como una
descripcion de las principales actividades realizadas por GRISALTEC S.A., en el transcurso del
Ejercicio Economico del 2003.

Como es de conocimiento de ustedes, Sefiores Accionistas, en el presente ano nuestra empresa
se ha desenvuelto en un entorno econdmico de reactivacion tentativa, con una tasa
inflacionaria que se situé en el 6.2% al cierre del afto; un crecimiento del PIB de alrededor del
3% y en medio de crisis politicas y econdmicas que no avizoran un panorama de progreso en e
corto plazo.

Tales aspectos generaran en el afic un proceso de iliquidez y de marcada recesion en la
economia, o cual ejercid influencia en el comportamiento de nuestra empresa.

Vemos que durante el 2003 no se generaron actividades operativas, exceptuando las labores
de caracter administrativo, societario y legal.

Agradeciendo por la confianza depositada en mi persona y reiterando mi fidelidad hacia la

compafifa, con la expectativa de que el 2004 sea un aiio de consolidacion para la empresa, se
suscribe de 1os Sefiores Actionistas.

Muy atentamente,

Dodlud o Qe e e Koot
Abog. Radmila Pandzic}./ram({
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