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Audirtores y Consultores

A los miembros del Directorio v
Accionistas de:

Agribanda Holding (Agriholding) S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financicros de Agribanda Lelding {Agriholding) S.A., que
comprenden el estado separado de siluacidn financiera al 31 de diciembre del 2017, cl
estado separado del resultado y otros resultados integrales, el estado separado de cambios
cn ¢l patrimonio neto y el estado separado de flujos de cfectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas cxplicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables signilicativas,

Fn nuesira opinion, los estados financieros scparados adjunios presentan fielmente, en
todos los aspecios materjales, la situacion financiera separada de Agribanda Holding
(Agriholding) S.A. al 3] de dicicmbre de 2017, asi como de sus resultados, patrimonio ¥
flujos de elective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financicra para Pequefias y Medianas
L:ntidades — NIF para Pymes.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria (NLA). Nucstras responsabilidades dc acuerdo con dichas normas se describen
mas adelantc en la scccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los cstados financieros”™ de nuestro informe. Somos independientes de Agribanda Holding
(Agriholdmg) 8.A., de conlormidad con los requerimientos de ética aphcables a nucstra
auditoriy dc loy estados financieros en Ecuvador, ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de étca de conformidad con dichos reguenmicntos. Consideramos gue
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una basc suficiente y adecuada
para nuesira opinidn de audiloria.

Auditores y Consulrores [
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Asuntos que requieren énfasis

Consolidacion de eslados nancieros

Sin calificar nuestra opimodn, mformamoes que la Ceompafia posec participaciones en ¢l
paquete accionario de varias Compaiiias, todas ellas con mas del 50% de participacion
accionaria, por ello ¥ de acuerde a la Norma Internacional de Contabnhidad NIC 28 ¥
Norma Internacional de Informacion lUinancicra NIIF 10, la Compaiiia debe presentar
estados financieros consolidados, {(Véase Nota 7).

Responsabilidades de la direccion ¥ de los responsables del gobierno de la Compaiiia
- con respecto a los estados financieros

La Administragiom es responsable de la preparacion v presentacion ficl de los estados
lmancieros adjunios de confonmidad con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera para Pegueiias v .Mé:._lianas Entidades — NI para Pymes, ¥ dcl contro] intemo
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debide a fraude o error.

Lin la preparacion de los cstados financicros la Admimsiracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiifa de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, septin corrcsponda, las  cuestiomes telacionadas con la empresa en
funcionamicnto ¥ utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis
dec ncgocio cn marcha) exeepto s la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de
ccsar sus operaciones, o bien no exista otra alternaliva realista,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisiom del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados inancieros en
su conjunto estin libres de incorreccion material, dehido a fraude o emor, ¥ emitir un
informe de auditoria gue conticnc nuestra opinion. Scguridad razonable es un alto grado de
seguridad, perc no garantiza gue una auditoria realizada de conlormidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NTA), siempre delecte una incorreccion material cuando
exisla. Las meorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran matcriales si,
individualmenie o de lorma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en Jas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los cstados financieros.



VALAREZO &
ASOCIADOS Ha
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Lna descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relaciém con la
auditoria de los estados financieros se encuenira en el Anexo | de este informe. Bl Anexo
| es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales v reglamentarios
El Tnlirme de Cumplimiento Tributario de Agribanda Holding (Agriholding) 5. A. al 31 de

diciembre del 2017, se emite por scparado.

Abril, 15 del 2018
(inayaquil, Lcuador

Mo, de registro en la Douglas

Superiniendencia de Socio

Compaiiias, Valores v Seguros: 578 Registro Profesional
No. 31.196




VALAREZO &
ASOCIADOS 584
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de confornudad con las NTA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante loda la
auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incerrcecion imatenial en los eslados
financieros, debida a fraude o emor, discfiamos y aplicamos procedimicntos de
anditoria para responder a dichos mesgos v obtenemos cvidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Fl ricsgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el [rande puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdéncas o la elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la aoditorfa con €l [in
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias ¥ no con la finahdad dc cxpresar una opinién sobre la cficacia del
control interno de Agribanda Holding (Agriholding) S.A.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de
las estunacioncs contables v la comespondiente inlormacion revelada por la
direceion.

¢  Concluimos sobre To adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
comtable de cmpresa en funcionamiento v, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtcnida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafifa para continuar como empresa cn funcionanento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa scbre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones ne son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditor[a obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden scr causa de que la Compafiia
deje de ser una empresa ¢n funcionamiento.



VALAREZO &
~ ASOCIADOS B

Attditores v Consultores

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contemdo de los estados
fingncleros, meluida la wformaciom tevelada, v w1 los estados financieros
representan las transacciones ¥ hechos subvacentes de un modo que logran la
presentacion ficl.

*  (blenemos evidencia suficiente ¥ adecuada en relacion con la informacion
financiera de la entidad o actividades empresanales deniro de la Compaiifa para
gxpresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision v realizacién de la auditoria de la Compaiiia. Somos los
unices responsables de nuesira opinién de auditoria,

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquicr deficicncia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la anditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobicrno de la entidad una declaracion de
que hemos cumphdo los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia ¥ comumicamas 4 ellos acerca de todas las relaciones y demas cusstiones de
las que se puede esperar razonablemente gque pusden atectar 2 nuesira ndependencia ¥, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.,

Entrc las cucstiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gohierno de la entidad, determinamos las que han sido de la mavor significatividad cn la
auditoria dc los cstados financieros del periodo actual ¥ que sen, en consccucncia, las
cucstiones clave de la auditoria, Describimos esas cuestiones en nuestio informe de
auditoria salvo que las disposiciones lepales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cucstion no s¢ deberia comunicar en nuestro informe perque cabe
razomablemente csperar gue las conscceuencias adversas de hacerlo superarian los
benelficios de inderds pldblico de la misma.



AGRIBANDA [IOLDING (AGRTHOLDING) S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Activo

Agtivo cotriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
Total activo corrienle

Activo no corricte

Propiedad

Inversiones en accioncs
Cuentas por cobrar largo plazo
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente :

(uentas por pagar v otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos comientes

Tolal pasivo corriente

Pasivo no cormriente
Cuentas por pagar a largo plazo
Total pasivo no corriente

Patnimaonio

Capital social

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimomo

Total pasive v patrimenio

Noia 2017 2016
4 192 532
5 496,034 1,667,295
496,226 1,667,827
6 11,500 11,500
7 9,490,522 9.490,522
g 1,783,547 1,209,039
10,785,569 10,711,061
11,281,795 12,378,888
1,707 265
9 3l 21
1,738 286
10 8,565,343 6,632,750
8,565,343 9,632,750
12 00 800
2,745,052 801,049
(31,138) 1854003
2,714,714 2,745,852
11,281,795 12,378,888

Tas notas adjuntas | a la 14 son parte inteprante de estos estados finanecieros,

I."H "l -
Sr. Alberto Carvajal Obando
Gerente Ciencral

4@.{:%1&_ ‘frJ AA«J

Ing i!al:uau .pr:-mmgn'ﬂz Cabrera
Cunlaﬂur (Genen ]



AGRIBANDA HOLDING (AGRIHOLDING) 5. A

ESTADO SEPARADOQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresadoe en dolares estadounidenses)

Nota 2017 206

Otros ingresos

Dividendos ganados - 1,861,984
(iastos

Administracion (14,678) (7.870)

Financieros {16,460) (54)

(Mros gastos = (37}
Utilidad (perdida) del gjercicio v total del resultado

intcgral (31,138) 1,854,003

Las notas adjuntas 1 a la 14 son parte integrante de estos estados (inancieros.

4

! Lt I I-':iu ::' g - %ﬁﬂﬁiﬁfﬁh’? Hﬁl"i{—:l:l&
Sr. Alberto Carvajal Obando Ing. Fabian Dd?pfngﬁl;z Cabrera
Crerente General tentador Gedf;r'a\l '




...._ﬁunw@ Jopeiun;) BISUAn) 3aIar)

AT xm:m&faﬁ uelqE g Auf opueqQ) [Bleale) 012qry I8
APVE D Yo=ary N\ fd )

SOISIIURLE] SOPRISS S0183 3 sjueifapm opred wos 1 B 8 | selumipe sejou su]

PILPILT (Be1°1¢) (896) _ bzoowiT 008 zl LLOT [PP AHUISTSIP 9P, T TE SOPJeg
(8E1°1€) (8€1°1¢) - z = 011042(2 (3P TPIPIA
(C00'FSR'T) B £00°FERT - OPRI[NSSL [3p 0sBdser],
LOUE (2 2)RIND S2UOTIVLSTRT) { SOUDILL) STIA
T58°SPLT £00'PS8'T  (8%6) L10°T68 008 4| Q10T [Op MMWIIIP 3P | [B SOPRY
E00FSE| E00PSR'T g = : Ol (2p PRPIHI)
i 989°C7 o (R89'C7) . GpEINSaT [ap osedsel]
10U [0 DJURITP SaUOLIIRSURL) (SOUSTI) SEIAL
6F8°168 (889°52) (896) COL°L16 008 10T 9P SqUUBID 3P € 2 SOpIes
e, ora1a12[> [op zaA eaawd T Sepe[nImnoe [BI208
SOPEINSIY 1IN twwradopy seroueuEr) jEndeny

SOPR|MUNOR SOPEINSAY]

{(5a5UAPIUNODESS S2IB[Op U2 opesaadx)
910z X LI0Z 190 SEEWELDIA Hd 1€ TV
OINOWRLLY TH NI SOTHNY D 30 OAVHVdEs OAvLsd

VS (DNIU TOHINDY) ONKT IO VAONVaTIDY




AGRIBANDA HOLDING (AGRIHOLDING} S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares cstadounidenscs)

MNota 2017 2016
FLLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Otros cobros - 89,702
Clases de papos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores de hienes ¥ servicios - (1,662)
Pagos de gastos operativos {14,668) (7.927}
Pagos de intereses {16,460) (54)
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacidn (31,128) 59
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN} ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(:
Pagos de préstamos a Acclonista 10 (1,201,802) =
Préstamos recibidos de relacionadas 10 1,863,700 -
Préstamos otorgados a relacionadas (239,279 -
Cobros por préstamos otorgados a relacionadas C 32B26Y -
Flujos neto de efeetiveo provenientes de actividades de
financiamicnto 30,788 -
Aumento (disminucion) neto de efectivo v equivalentes al
efectivo (340 59
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio 332 473
Efectivo v cquivalentes al efectivo al final del afio 4 192 232

Las notas adjuntas 1 a la 14 son parle milegrante de eslos estados [inancieros.

Sr. Alberto Carvajal Obando Ing. F%M}H(ftﬂmgueq Cabrera
Gerente General Contador Getieral !



AGRIBANDA HOLDING (AGEIIOLDING) 5.4,

NOTAS A T.08 ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DLL 2017 Y 2016
{Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compahia fue constituida el 22 de enero del 2003, e inscrita en el Registro
Mercantil el 4 de febrero del 2003 en la ciudad de Guavaquil, como Agricola
Banancra Danicla S.A. Apribanda, con un capital social de US$R00, teniendo como
objeto inicial la prestacion de servicios temporales o permanentes con personal
especializado v debidamente equipado en faenas agricolas, tales como cultivar,
cosechar vy procesar productos agricolas tanto del cicle corto como peremnes en
haciendas, fincas v/o cmpacadoras de cualquier persona juridica o natural que contrate
los servicios de la Compaiiia.

Fl 14 de marzo del 2013 sc cclebrd la escritura de cambio del objeto social de la
Compaiiiza, la misma que se dedicara a produecir, comercializar, distribuir, exportar e
importar toda clase de frutas tropmicales, en especial banano

{'on fecha 4 de agosto del 2015, ¥ medianie esenlura piblica se aprueba el cambio de
denominacién de Agricola Bananera Daniela S.A, Agribanda por Agribanda Holding
(Apriholding) 5.A., adicionalmente se modifica el oljelo social, Ja misma gue se
dedicara a la adquisiciim de acciones, participaciones y/o derechos en sociedades en
ocneral, con la finalidad de ostentar su dominio y gjercer su conirol a fravés de
vineulos de propicdad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o
resullados ¥ conformar asi un grupo empresarial.

Tos Acciomisias de Agribanda Holding (Agribolding) 8.A., todos de nacionalidad
seualorang, son:

YValor
Cantidad nominl Capital
de por accion social
Accionistas ~ acciones USS LSS Porcentajes
Carvajal Obando Estuardo Alberto 400 1.00 400 50094,
Turade Patifin Maria Carolina 400 1.0 400 A%,

800 a0 100%
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(a) Declaracion de cumplimiento. -
Los estados fnancieros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades -
NIIF para Pymes emitida por el Consgjo de Normas Intcrnacionales de
Contabihdad (TASB).

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fnancieros. Tal como lo requiere la seceidn 8 de la
NIIF para Pymes, estas politicas han sido delimdas de las NIIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 2017, aphcadas de manera uniforme a todos los
parindos que se presentan.

(k) Efectivo v cquivalentes al cfeetive.-
El Efectivo v equivalentes al cfectivo incluve saldos en caja v cfectivo disponible
en un haneo local.

{¢) Cuenlas por cobrar ¥ otras cucntas por cobrar.-

Las Cuenlas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar son electivos
financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un
mercado activo.

Despugs del reconocimiento inmigial, a valor ravonable, se miden al costo
amortizado.

{d) Propiedad.-
(i} Medicion en el momento del reconocimiento. - La partida de Propiedad se
medira inicialmente por su costo,

Fl coslo de Propiedad comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubleacion ¥ la puesta en condiciones de

[uneiomamiento.

(1) Mediciom posterior al reconocimienio: modelo del costo. - Después del

reconoctmiento  imicial, la Propiedad es registrada al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en el caso de que la Administracion considere necesario aplicar
deterioro.

Los pastos de reparacion, mantenimiento v los de reposicion de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo en que se producen.



de Propiedad es calculada como la diferencia entre el precio de venta ¥ el valor
¢n libros del activo ¥ es reconocida en resultados,

{e} Inversiones cn acciones. -
Se mucstran al costo de adquisicion en compaiiias relacionadas en las que gjerce
una influencia signiticativa, situacion que oblipa a la Compafiia a presentar estados
financieros consolidadoes.

(3 Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar son pasivos

financieros, no dervados con pagos [jos o delerminables, que no colizan en un
niercado active,

Después del reconoctmiento inicial, a valor rarzonable, se miden al coslo
amortizado.

{g} Impuestos. -
Bl pasto por impuestc a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ ¢l impucsto diferido.

(1) Impuesto cerricnte. - Ll impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la
utildad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que no scrdn gravables o deducibles. Ll pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corrientc sc caleula utilizando lag tasas

fiscales aprobadas para cada periodo,

(i) Impuesto diferido. - FEl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en hbrog de los activos ¥ pasivos
incluidos en los estados [inancieros ¥ sus bases [scales. Un pasivoe por
impueste diferido se reconoce generalmenle para todas las  dilerencias
temporarias impenibles. Un activo por impuesto difenido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiila disponga de utilidades gravables [uturas contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los aclives v pasivos por impuesio diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia valord que no debio reconocer este
unpuesio.
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{h) Costos dc opcracion v gastos, -

{0

T.os coslos v gastos se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son
mcurtidos, independientemente de la [echa en que se efectie el pago, v se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos v lransacciones, -

Como norma general en los estados financieros ne se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos cases cn los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta prescntacion sea
¢l reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos v gastos con origen en lransacciones que comitactualmente o por
norma legal contemplan la posibihdad de compensacion v la Compaiiia tiene la
inteneidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financicros. -

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaceidn que son directamente atribuibles a la adguisicion o cmisidn de
achivos ¥ pasivos lnancieros (distintos a los actives y pasives financicros
designados al valor rasomable con cambio en los resultados) se apregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion dircctamente
atnibuibles a la adquisicién de actives o pasivos financicros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(1) Activos financieros. - Los achivos [nancieros se clasifican dentro de las
siguientes calegorias: aclivos [inancieros “al valor razonable con cambios en

los resultados™, “inversiones mantemidas hasta el vencimiento™ “activos
lnaneteros disponibles pard la venla”, ¥ “préstamos y partidas por cobrar™. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los actives financieros v
se determina al momento del reconoecimiento imicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos fimancieros son reconocidas ¥ dadas de bajaa la
lecha de la transacciom. Las compras ¢ ventas regulares son todas agucllas
compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de actives
dentro del marco de tiempo establecide por una regulacion o acuerdo en el
niercado.

(i} Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de deada
¥ patrimonio son clasificados come pasivos financicros o como palrimonio de
conformidad con la sustancia del acucrde contractual. Los pasivos linancieros

se clagifican como pasivo comenie a menos que la Compafiia tenpa derecho
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incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la lecha del estado de situacion financiera

(k) Principales cambios a la norma NIF para las Pymes al 31 de diciembre del 2017. -
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior, A partir del 1 de enero de 2017 entrd en vigencia cambios NIIF para
Pymes vigentes a la [echa de la emigion del informe financiero de la Compafiia
Agribanda Holding {Agnholding) S.A.

* Impuesto a las Ganancias: Alincacion de la Seccion 29 con la NIC 12:

El contenido de la Seccion 29 de la NTIF para las Pymes [he reformado ¥
alineado con los principios establecidos en la N1C 12 de las N1IF completas.
Sc requiere que los preparadores de estados linancieros estimen las bases
fiscales de los actives, cn funcion de sus consecuencias fiscales a través del
uso esperado.

También se afadié una exencion por ‘costo o esfuerzo desproporcienado’
para compensar aclivos ¥ pasivos por impuesto a las ganancias,

* Actividades Extractivas. Tncorporacion de los principios de la NIIF 6 en la
Seccidn 34: Se incorpora algunos parrafos de la NITF 6§ Exploracion v
evaluacion de recursos minerales — norma gue establece log principios para
la contabilidad de actividades extractivas en las NITF complelas.

= Propiedades, planta ¥ equipos, opcion del modelo de revaluacion:
En inicio, Ja NITF para las Pymes s6lo permitia ¢l modelo de costo para la
medicién posterior de las Propiedades, planta ¥ couipos, la opcion de
revaluacion no fue considerada.  Actualmente sc permite la opeion del
modelo de revaluacidn,

A continuacion, se describen otras enmiendas a la NITF para las Pymes que
se han comsiderado relevantes, de acuerdeo a cada sece1on:

= Seccion 2 - Conceptos ¥ principios generales:
Costo o esluerso desproporcionado, s un concepto muy importante en la
aplicaciom integral de la NIIF para las Pymes que requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacion disponible. Las enmiendas incluyen
mayer guia sobre la aplicacion de la cxencidn de ‘costo o esfuerzo
desproporcionado’, la Seceidn 2 modificada abora incluve el sipuiente
parrafo;

= “La aplicacion de un requerimiente dara lugar 4 un “costo o esluerso
desproporcionado™ ya sea porgue el costo es excesivo (por glemplo, los
honorarios de un tasador son excesivos) 0 los esfuerzos de los empleados
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s0n excesivos en comparacion con los beneficios que recibirian los usuarios
de los estados linancicros por contar con la informacién.”

* Las enmiendas también hacen énfasis ch que solo ciertas sceciones de la
NIIF para las Pymes permiten ¢l uso de la exencidn por costo ¢ csfucrzo
desproporcionado y estin especilicadas en Ja norma (no pueden ejercer
discrecionalmente esta opcidm). Asimismo, se debe revelar en las notas a los
estados financieros en qué casos se ha utihzado esta opeidn v cual fue el
razonanliento para hacerlo.

* Seccidn 5 - Estado del resultado integral y estado de resubtados:
Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables a resultados (o ho), en concordancia con la
dclual NIC 1 - Presentacion de estados financicros.

= Seccidn 9 - Estados financicros consolidados ¥ separados:
Se adiciopa la opeidn del mélodo de la parlicipaciim para medir las
inversiones en subsidiariag, negocios conjuntos y asociadas, en los estados
financieros separados.

* Seceion 11 - Instrumentos financieros basicos:
Se adiciona una exencién por ‘costo o esfuerzo desproporcionade” a la
medicién de inversioncs en instrumentos de patrimonio a su valor
razomable. Se aclara que la mejor evidencia del valor razonable es un
‘precio cotizado en un mercado activo®, en lugar de un “precio en un
acuerdo de venta vinculante’ que se proponia antes.

= Seccion 18 - Activos Intangibles distintos de la plusvalia:
Cuando la vida util de un activo intangible no pusda ser establecida con
fiabilidad, la vida 0til debe ser establecida mediantz la mejor estimacion de
la gerencia v no deberd exceder los 10 afos. La NIF para las Pyvmes
ariginal, fijaba automaticamente la vida util en 10 afos cuando ésta no
podia scr establecida con fiabilidad.

* Seccion 19 - Combinaciones de negocios v plusvalia;
Se adiciona una exencidn por ‘eosto o esfuerzo desproporcionade’ para el
reconovimiento de activos mlangibles separadamente en una combmacion
de negocios v se adiciona un requenimiento para todas las entidades, de
proporcionar ung descnpeion cuabifativa de los laclores que componen
cualquicr plusvalia reconocida. Lista exencion por ‘costo o esfuerzo
desproporcionado”, no aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en

una combinacion de negocios.

s Sceeion 22 - Pasivos v patrimonio;
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Se adiciona guias esclarccicndo la clasificacion de instrumerntos conmio
pasive 0 patrimonie, en concordancia con la NIC 32 Instrumentos
financieros: Presentacion y medicién de las NITF completas.

Incorporacién, de una exenciém por esluerzo o costo desproporcionado, del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distnibucidn distinta al
ctectivo, al valor razonable de los activos distintos al electivo a distnibur.
Y, gulas que aclaran la contabilizacion de la hquidacion del dividendo por
pagar.

= Seccidn 33 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas:
Almeacidn de la definicion de ‘parte relacionada’ con la NIC 24 -
Informacidm a revelar sobre partes relacionadas.

¢ Seccion 35 - Transicidn a la NTTF para las Pymes. - La mcorporacion de una
opeion de permitir que se use la Seccidn 35 mas de una vez, sobre la base de
las modificaciones de la NI 1 - Adopeidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion l'inanciera.

La adopeidn de estas normas no luvo un mmpacto significativo para las operaciones
de la Compatiia.

NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ JUICTOS CONTABLES

T.a preparacion de los cstados financieros en conformuidad con la Normas
Imternacionales de Informaciom Financiera para Pequefias v Medianas Lintidades -
NIF para Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones ¥
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién ¥ presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados [inancieros. En opimidn de la Administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor uhilizacion de la informacién disponiblc al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las ecstimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las cstimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos [uturos si la revisidn afecta tanto al periedo actual como a periodos
subsecuenies.

La Compafia no ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el
deleriora de activos, ¢l cual cstablece qué a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aguella lecha que sc considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar g1 existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufndo una pérdida
por deterioro. Fn caso de gque exista algin indicio sc rcaliza una cstimacion del
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importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el caleulo del valor en uso del activo, El cdlculo del valor en uso requicre que
la Compafiia determine los flujos de efectivo Tuturos que deberfan surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En ¢l cazo de que cl
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por detenoro por la dilerencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un aclivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros gue el active hubicra tenido de no haberse reconccido la pérdida por
deterioro.

NOTA 4 BEFECTIVO Y BOUIVALFENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el Efectivo ¥ equivalentes al electivo consistia
en:

2017 2016

Banco Bolivariano 5.4, 192 532

Corresponden a depodsitos en cuentd corriente, el cual no genera inlereses y no lene
restriceiones para su uso. A la fecha de este informe este banco tiene una calificacion
de AAA-

NOTA S, CUENTAS FOR COBRAR Y OTRAS CLUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos ¥ el movimiento de las Cuentas por
cobrar y otrasg cuentas por cobrar consistian en:

Saldo al Nuevos Compensa- Saldo al
31-dic-2016 créditos CiOnes _ Cobros  31-dic-2017
Relacionadas:
Banalcar 9.4, ( Banalearsa) 218,061 605, D00 {824.061) - -
Agraind AL BOY 410 238,000 {912.200) - 185,210
{hras cuentas por cobrar;
Banalear 5.A. {Banalcarsa) 445,054 T - {328,000 L20.084
Apraind S.A, 190,740 - - - 190,744
| 667,295 £53.000 (1,736,261) (328.000) 496,034

NOTA 6. PROPIEDAL:

Los saldos de Propiedad al 31 de diciembre del 2017 ¥

2016 es como sigue;
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Terreno

2017 2016

(1)

11,500 11,5040

{1y Corresponde a la adquisicion de un terreno en el afio 2009, ubicado en la parroguia
San Juan, canton Pueblovigjo provincia de Los Rios, con una superficie (olal de

T2} metros cuadrados.

NOTA 7, INVERSTONES EN ACCIONES:

La Compafiia posee inversiones en acciones en sus Compaiiias relacionadas, cuyas
participaciones al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se exhiben a continuacion:

Poreentajes de

participacion Valor Saldo al Saldo al

Raron Social en ¢l capital nominal 31-dic-17 3l-dic-16 Actividad principal
Banalcar S.A.
(Banalcarsa) 09 990 0.04 6,500,000 6. 500,000 Cultive de barano
Agraind S.A. GO 75 1 2,800,000 2 800,000 Agricolas
Compariia de
Servicios Agricolas 1ransporte de
Isla Bejucal S.A. Ishej 99.75% 1 190,122 190,122 Carga por carrctera
Niksic 5.A, 2% (1.04 400 400 Construceion

9480522 9490522

[ acuerde a informacion declarada ante los orgamismos de control, la Compafiia
también posee inversiones en otras Compafias subsidiarias que no se encuentran
registradas en los estados financieros ¥ cuyo detalle es el sigulente:

Porcentajes de

participacion
Razon social en el capital Actividad principal
Wildworld 5. A. 99.75% Agricola
Agricola Predial Worldeofee 5.A. 99.75% Agricola
Cireencoffc S.A. G 750 Agricola
Compafiia de Servicios Agricolas
Isla Bejucal 5.A. Coseragib 0% Cultivo de banano
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8. CUENT G

Al 3] de diciembre del 2017, las Cuentas por cobrar a largo plazo consistian en:

217 2016
Niksic S.A. 778,879 716,600
Banarpalm S.A. 478,000 478,000
Sixprensa S A, 10,000 6,000
Predial Agricola Rio Vinces S.A. Rivinsa 577 577
Aprogreen S.A. - 269
Linegreen S A. 8,577 74
Compaiiiza de Servicios Agricolas Isla
Bejucal S.A. Coseragib 36 36
Creditos por recuperar R . r. T 1
1,283,547 1,209,039
Véase los movimientos:
Saldo al Nuevos Compensa- Saldo al
3 -dic-2016 créditos  ciones Cobros 31-dic-2017
Niksic S.A. 716,600 62,27 - - 778,879
Siprensa S.A, 6,000 4,000 - - (0,000
Agrogreen S.A 260 - - (269) -
Linegreen S.A. : 79 . R,49% B R __857M
. 722948 66,279 8,498 {269} 797,456
e T e

Pasivo por impuesios del afio corriente.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un
resumen es como sigue:

Saldosal  Pago v/o Retenciones ¢ Saldos al

Pasivo: _3l-dic-16  ajustes  impuestos 31-dic-17
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta 21 47 57 31

—— e e
Impuesto a la renta reconocido en los resuitados. - Una reconciliacion entre la utihidad
sepun estados financieros ¥ el gasto por impuesto a g renta ¢orriente, €8 como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta (31.138) 1,854,003
Mi4s (menos) - Partidas de conciliacion:
Dividendos exentos y efcelos por el

: (1,861,979)

métedo de participacion
(Gastos no deducibles locales - B 13
Pérdida del ejercicio (31,138) (7,963)
Tasa de impuesto m  22% _____22:@_
Impuesto a la renta determinado - :
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(1) De conformidad con disposicioncs lcgales, la tarifa para cl impucsto a la renta, sc

calcula en un 22% sobre las ulilidades sujetas a dismbucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tanifa mmpositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, comstituyentes,
bencficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
dc menor imposicion con una participacion directa o indirecta.

Las declaracioncs de impuestos de los afios 2015 al 2017 son susceptibles de

revision por las autoridades tributarias.

NOTA 10, CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos ¥ el movinuento de las Cuentas por

pagar a largo plazo consistian en:

Salda al Saldoal
31-dic- Muevos Compensa 31-die-
2016 creditos -giones Papos 2017
Banalcar 3.A. - 951,700 (815,485) - 136,215
Apraind 8.4, - 912,000 (912,000) - -
Accioniata:
Alberto Carvajal e (1,201,202
0 - (1,720} ) 3,429,128
G.632.75 1,863,770 (1,201,302
0 0 (1.729205) ) 8,565,343

NOTA 11 INSTRUMENTOS PFINANCIEROS:

Fl detalle de los aclivos v pasivos financicros mantenidos por la Compafiia ¢ como

s1gue:
2017 20106
Activos:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al electivo (hotad) 192 532
Cucntas por cobrar v otras cuentas por cobrar {hera 5) 406 034 1,667,205
Inversiones en asociadas (Maita 7) 9,450,522 9,490,522
0,986,748 11,158,349
Pasivo:
Coslo amorbizado:
Cuentas por pagar ¥ olras cuenlas por pagar 1,707 2035
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 107 8,565,343 0,632, 750
R,567.050 6 633.015
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NOTA 12, PATRIMONIO:

Capital social. - Ll Capital social auterizado 800 acciones de USS1.00 valor nominal
unitario, las cuales olorgan un volo por accion v un derecho a los dividendos.

Reserva legal. - T.a Tey de Compaiiias requicre gue por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiadeo como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50%
del capital social. Fsta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en cfectivo,
excepto en los casos de higuidacidn de la Companiia, pero se pucde utilizar para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2016 la Admimstracion de la Compariia no ha realizado la
reserva respectiva,

NOTA 13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRL LI QUL SE
INFORMA:

Lin el 31 de diciembre del 2017 ¥ la [echa de emision de los estados financieros (Ahbril,
19 del 2018), no se produjeron eventos que, en opmion de la Admmistracion de la
compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados Nnancieros adjuntos.

NOTA 14. APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIERQS:

Los estados financleros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién en Marzo, 28 del 2018 y seran presentados a los
Accionistas v la Junta de Dircctores para su aprobacion.



