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G u a y a q u i l , 1 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e E N E R G Y C O N T R O L S , A . , q u e c o m p r e n d e n e l 
e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a 
f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e E N E R G Y C O N T R O L S . A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s 
E n t i d a d e s { N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e ¡a Opinión 

2. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e i a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía E N E R G Y C O N T R O L S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 
E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ótica d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s 
r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a 
b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

f ^ e s p o n s a b i i i d a d d e l a Administración de l a Compañía e n relación c o n i o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

3 . L a Administración d e E N E R G Y C O N T R O L S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N i l F ) p a r a P Y M E S y d e i c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r i a 
preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o 
e r r o r . 
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A i o s Señores A c c i o n i s t a s 
E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
G u a y a q u i l , 1 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

R e s p o n s a b i l i d a d d e i a u d i t o r 

4 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
a u d i t o r i a . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. 
D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s i a 
auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r 
d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e i a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r 
e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s 
p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e i j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n i a evaluación d e l r i e s g o d e 
d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A i e f e c t u a r e s t a evaluación d e 
r i e s g o , e i a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a i a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e 
s e a n a p r o p i a d o s e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e 
l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a a u d i t o r i a también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e 
l a s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e i a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a 
Administración s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e 
s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

i n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

5 , D e a c u e r d o c o n e i artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e i 7 d e j u l i o 
dé! 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e i a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e E N E R G Y C O N T R O L S . A . , d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a 
t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s 
a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e i f o r m a t o q u e p a r a d i c h o 
propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e 
c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e 
D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s 
p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e J u l i o d e l 
s i g u i e n t e e j e r c i c i o fiscal a l q u e c o r r e s p o n d a i a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A¿tlvos 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

Electivo y equivalentes d e efectivo 
C u e n t a s y D o c u m e n t o s por cobrar 
Clientes No R e l a c i o n a d o s 
R e l a c i o n a d a s 
i m p u e s t o s por recuperar 
Anticipo a P r o v e e d o r e s 
O t a s c u e n t a s por Cobrar 
T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

inventarios 

Total a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o corrtmt» 
Propiedad, planta y equipos 

intEuigible neto 

Total a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

Total a c t i v o s 

N o t a s 

7 
8 

9.1 
10 
11 

12 

13 

R e e s t r u c t u r a d o f1) 

Al 31 d e 

d i c i e m b r e d e l A l 31 d e d i c i e m b r e 
2017 d e l 2016 

7 2 . 1 2 0 27 .664 

1 8 6 7 2 6 147 .365 
1 .260.958 1.135.132 

93 .457 114.731 

7 7 8 . 8 8 1 311 .399 
82 .699 56 .343 

2 .402 .721 1.764.970 

1 2 4 . 0 5 6 1 2 1 7 0 4 
2 .598 .897 1.914.338 

7 6 . 2 1 3 78 .669 
1.014 1.014 

77 .227 79 .683 

2 .676 .124 1.994.021 

( 1 ) Véase n o t a 2 1 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

I n g . J w g e García 
G e r e n t e G e n e r a l 

E c o n . S h l r l e y M a y a 
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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E N E R G Y C O N T R O L S A . 

E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N a E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e e s t r u c t u r a d o 

í l l 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 

N o t a s d e l 2017 2016 

P a s i v o V P a t r i m o n i o 

P a s i v o s C o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s Bancarías 1 4 4 9 1 . 1 7 8 1 7 2 . 2 7 2 

C u e n t a s y D o c u m m t o s p o r p a g a r 

F Y o v e e d o r e s 1 9 6 . 3 4 9 5 1 . 6 2 8 

R e l a c i o n a d a s p o r P a g a r 8 4 2 3 . 9 1 5 2 7 6 . 9 0 5 

I n p u e s t o s 9 . 2 1 6 . 1 8 7 1 1 2 . 7 2 9 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 1 5 3 0 . 4 4 3 2 3 . 3 1 4 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 6 1 0 . 0 5 7 2 0 . 2 9 4 

E S S P o r P a g a r 1 2 . 6 9 0 1 4 . 6 9 2 

A n t i c i p o d e C l i e n t e s 1 7 6 2 9 . 6 8 6 4 5 1 . 0 5 4 

O t r a s c u e n t a s p o r P a g a r 3 9 . 1 6 2 5 1 . 2 7 8 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 1 . 8 4 9 . 6 6 7 1 . 1 7 4 . 1 6 5 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c b 1 7 . 5 8 9 1 6 . 2 0 4 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 7 . 5 8 9 1 6 . 2 0 4 

T o t a l p a s i v o s 1 . 8 6 7 . 2 5 6 1 . 1 9 0 . 3 6 9 

P a t r i m o n i o 1 8 8 0 8 . 8 6 8 8 0 3 . 6 5 2 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 2 . 6 7 6 . 1 2 4 1 . 9 9 4 . 0 2 1 

( 1 ) Véase n o t a 2 1 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

e n e r a l 
SonTsí E c o n . S h H i e y M a y a 
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V e n t a s N e t a s 
C o s t o d e V e n t a s 

U t i l i d a d B r u t a 

G a s t o s : 
Administración y V e n t a s 
F i n a n c i e r o s 

U t i l i d a d O p e r a c l o n a l 

O t r o s I n g r e s o s ( E g r e s o s ) n e t o s 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

U t i l i d a d (Pérdida) N e t a d e l Año 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e i año 

( 1 ) 

N o t a s 

1 9 

2 0 

1 6 

R e e s t r u c t u r a d o 

ü) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

1 . 9 0 1 . 5 5 3 2 . 2 7 3 . 3 7 1 

( 1 . 1 7 2 . 7 0 0 ) ( 1 . 2 8 7 . 4 6 8 ) 
7 2 8 . 8 5 3 9 8 5 . 9 0 2 

( 7 0 8 . 5 2 8 ) ( 8 6 7 . 1 7 1 ) 
( 2 1 . 2 3 3 ) ( 1 1 5 . 1 2 6 ) 

( 9 0 8 ) 3 . 6 0 5 

1 6 . 1 8 1 1 3 . 1 7 0 

1 5 . 2 7 3 1 6 . 7 7 5 

( 1 0 . 0 5 7 ) ( 2 0 , 2 9 4 ) 

5 . 2 1 6 ( 3 . 5 1 9 ) 

5 . 2 1 6 ( 3 , 5 1 9 ) 

Véase n o t a 2 1 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

5 
I n g . J o P g e García 
G e r e n t e G e n e r a ) 

E d o E c o n . Sñirifey M a y a 
( C o n t a d o r a G e n e r a l 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e 
Referencia» d i c i e m b r e d e l A l 31 d e d i c i e m b r e 

a N o t a s 2017 d e l 2016 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e operación: 

C o b r o e n e f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 1.263.802 2.162.925 

P a g o s a p r o v e e d o r e s (1.700.263) (2.318.377) 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 16.181 (22.525) 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o e n ) p o r i a s a c t i v i d a d e s d e operación (420.280) (177.977) 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e i a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 

C o m p r a d e a c t i v o s f i j o s 13 (1.180) (24.286) 

E f e c t i v o n e t o (utilizado) m l a s a c t i v i d a d e s d e inversión (1.180) (24.286) 

F l u j o s d e e l e c t i v o d e i a s a c t i v i d a d e s d e financiamíento: 
Aumento/Disminución e n O b l i g a c i o n e s Bancarías 372.289 (193.728) 

A u m e n t o e n R e l a c i o n a d a s y A c c i o n i s t a s 93.627 123.572 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o - 246.565 
E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e financiamíento 465.916 176.409 

A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 44.456 (25.854) 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l inicio d e l a f l o 27.664 53.518 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a i fin d e i a A o 72.120 27,664 

P A S A N . . . 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 17 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . . . 

R e f e r e n c i a a 

N o t a s 

Conciliación e n t r e i a (pØrdida) d e i p e r i o d o y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 

n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e operación 

R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l aæo 

A j u s t e p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s a l e f e c t i v o : 

Depreciación 

Participación a T r a b a j a d o r e s 

R e s e r v a p a r a Jubilación y D e s a h u c i o 

I m p u e s t o a ia R m t a 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 

C a n n b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s c o r r i e n t e s : 

Disminución e n c u e n t a s p o r c o b r a r 

A u m e n t o (Disminución) e n i n v e n t a r i o s 

A u m e n t o (Disminución) o t r o s a c t i v o s 

A u m e n t o (Disminución) e n c u e n t a s p o r p a g a r 

A u m e n t o (Disminución) e n r e s e r v a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 

C u e n t a s p o r P a g a r o t r o s m e n o r e s 

T o t a l a j u s t e s 

13 

14 

16 

A l 31 d e 
f j l c l e m b r e d e l 

2017 

5.216 

3.636 

2.695 

8.860 

10.057 

30.464 

(637.751) 

(2.352) 

196.834 

(7.475) 

(450.744) 

A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2016 

(3.519) 

6.061 

2.960 

20.294 

25.796 

(19,811) 

(186.048) 

9.778 

(7.692) 

(203.773) 

E f e c t i v o n e t o (utilizado) e n p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e operación (420.280) (177.977) 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . J o j ^ e García E c o n . S h i r t e y M a y a 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r a G e n e r a l 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

L a Compañía E N E R G Y C O N T R O L S . A . . s e constituyó p o r e s c r i t u r a p u b l i c a , e l 9 d e e n e r o d e l 2 0 0 3 . F u e 
a p r o b a d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l . P r o v i n c i a d e G u a y a s , c o n 
u n a duración d e 5 0 años, d e s d e s u inscripción. 

E N E R G Y C O N T R O L S . A . d e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r y m a n t i e n e s u s o f i c i n a s e n : 

Cantón G u a y a q u i l , U r d e s a C e n t r a l c a l l e Bálsamos 1 1 8 y C a l l e Única. E d i f i c i o S E M G R O U P M E D I A L A S . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 2 2 8 4 7 1 4 0 0 1 a c t u a l i z a d o e l 1 6 d e 
m a r z o d e l 2 0 1 7 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s v e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e m a q u i n a r i a y a p a r a t o s 
eléctricos, I n c l u s o p a r t e s y p i e z a s . 

Situación económica d e l país 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a situación económica d e l país h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperación, s i n 
e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e exportación d e l petróleo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o G e n e r a l 
d e l E s t a d o , n o h a n r e c u p e r a d o n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s , l o c u a l c o n t i n u a a f e c t a n d o l a l i q u i d e z d e 
c i e r t o s s e c t o r e s d e l a economía d e l país. 

L a s a u t o r i d a d e s continúan e n f r e n t a n d o e s t a situación y h a n I m p l e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s económicas, 
e n t r e l a s c u a l e s t e n e m o s : priorización d e l a s i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a inversión e x t r a n j e r a a través 
d e a l i a n z a s público-privadas c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , financiamíento d e l déficit f i s c a l m e d i a n t e l a 
emisión d e b o n o s d e l E s t a d o , obtención d e f l n a n c l a m i e n t o a través d e o r g a n i s m o s I n t e r n a c i o n a l e s y 
g o b i e r n o s e x t r a n j e r o s ( c h i n a ) , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , e n t r e o t r a s m e d i d a s . S i b i e n e l e s q u e m a d e 
S a l v a g u a r d i a s , q u e s e implementó p a r a r e s t r i n g i r l a s I m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e 
desmontó e n J u n i o d e l 2 0 1 7 , a p a r t i r d e N o v i e m b r e d e e s t e año s e Implementó u n e s q u e m a d e t a s a s 
a r a n c e l a r l a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n función d e l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

L a administración d e l a compañía c o n s i d e r a q u e l a s s i t u a c i o n e s a n t e s i n d i c a d a s h a n o r i g i n a d o e f e c t o s 
e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía t a l e s c o m o : reducción d e v o l u m e n d e v e n t a s domésticas, m a y o r 
g a s t o p o r i m p u e s t o s a d i c i o n a l e s y e l i n c r e m e n t o e n c o s t o s d e energía. 

A n t e l o c u a l l a Administración está a d o p t a n d o a c c i o n e s p a r a d i s m i n u i r t o d o s l o s g a s t o s p o s i b l e s , y h a 
l l e v a d o a c a b o a g r e s i v a s e s t r a t e g i a s p a r a i n c r e m e n t a r l a s v e n t a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

2. B A S E S D E L A PREPARACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a l a 
N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a i a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o i a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
I m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

N o r n a 

Sección 1 0 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 17 Opción p a r a u t i l i z a r e ! m c d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 18 V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e ia G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 a r i o s . 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacdón a c t u a l i z a d a d e la N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s 
u s e n e i v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n l a n a t u r a l e z a d e s u s o p e r a c i o n e s , s e e n c u e n t r a e n 
p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r l a s e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
v i g e n t e s d e s d e e i 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 . 

a ) B a s e s d e Medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n 
p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o 
e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. 

A l e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características 
d e l a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a i f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o 
p a s i v o a l a f e c h a d e medición. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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E N E R G Y C O N T R O L S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

b ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s financieros d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

c ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l criterío p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r l e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n I n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a 
p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a 
e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos. 

V i d a œtil d e P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 5 , l a Compañía r e v i s a a l final d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s a c t i v o s fijos. C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a 
Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e e s t o s 
a c t i v o s , 
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O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . 

L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s I n c l u y e n u n a t a s a d e 
d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a 
obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

3. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POL˝TICAS C O N T A B L E S 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s 
años q u e s e p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3.1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n la e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . También i n c l u y e n l a s n o t a s 
d e crédito desmateríalizadas, l a s m i s m a s q u e s o n c o t i z a d a s e n e l m e r c a d o l o c a l . 

3.2 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

3.2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r ; e , i i i ) i n v e r s i o n e s m a n t e n i d o s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o 
c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a (a clasificación d e s u s a c t i v o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías: i ) 
i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , y i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e 
m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s 
características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

(a) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

R e p r e s e n t a n l a s I n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a Administración t i e n e l a 
intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o I n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 
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(b) PrØstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

(c) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e I n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

3.2.2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición I n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : 

C o r r e s p o n d e n a C e r t i f i c a d o s d e Depósito, q u e e n l o p o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , s e 
m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e r e c o n o c e n 
e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s d e l r u b r o " O t r o s e g r e s o s , e 
i n g r e s o s , n e t o " c u a n d o s e h a e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r s u c o b r o . 

ii) PrØstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a provisión p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 
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ill) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l 
c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

3.2.3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 Compensación d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a Intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r 
e l p a s i v o simultáneamente. 

3.3 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e r e g i s t r a n a s u c o s t o d e 
adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación, 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r l o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l I m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , 
h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

3.4 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 
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E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

3.5 P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s M o b i l i a r i o s y e q u i p o s s e r e c o n o c e n 
c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e 
s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e atribuibíes a 
l a adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n 
c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n 
h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e elíos b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y 
e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a llneaímente b a s a d a e n l a v i d a útil 
e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b i e s q u e p o s e a n v i d a s útiles 
d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía 
e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será 
i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y 
a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s financieros. 
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L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y 
c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s 
s i g u i e n t e s : 

c ) R e t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d e s , P l a n t a s y E q u i p o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o venía d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.2 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e I n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
I n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.3 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

T i e m p o P o r c e n t a j e 

E q u i p o s d e A n d a m i o s m a n t e n i d o s b a j o 
a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o 
M u e b l e s , e n s e r e s y e q u i p o s d e o f c l n a 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 
E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
3 años 
5 años 

1 0 % 

1 0 % 

1 0 % 

3 3 % 

2 0 % 
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E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.4 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
I m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e I m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r exigibíe. 

3.5 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

I) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a 
l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
ív) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l 

E c u a d o r . 

3.6 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a facturación d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l g r a d o d e terminación d e l a transacción a l f i n a l d e l 
p e r i o d o e n q u e s e I n f o r m a . L o s i n g r e s o s s e p r e s e n t a n n e t o s d e i m p u e s t o s . 
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3.7 R e s e r v a L e g a l 

L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a R e s e r v a L e g a l u n 
p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 
5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o e n c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas 
e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.8 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s I n c l u y e n l o s s a l d o s d e 
l a s U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a 
" R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o 
d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y 
l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía. 

4. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

4.1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c l o n a l 

a ) A m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 
r i e s g o s , así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e 
I d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l l o s r i e s g o s q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía, d e t e r m i n a r límites d e 
afectación t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s 
y e l c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s límites. 
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L a Administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e 
p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y 
c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a Administración m o n l t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía. 

b) R i e s g o d e crØdito 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n C l i e n t e s . R e s p e c t o d e 
b a n c o s e I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a I n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o 
i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e riesgo 
e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s 
f a c t o r e s . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l riesgo d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s , e n e l c a s o d e e x i s t i r e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o l o 
r e c o m e n d a b l e e s c o l o c a r l o s e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s o e n pólizas d e acumulación E n c a s o d e s e r 
r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u s A c c i o n i s t a s . 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i. R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s 
l a s r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e , s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a 
p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

e ) R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n 
l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e 
c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . 

L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a 
Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c l o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así 
c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía, está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

4.2 Administración d e i r i e s g o d e c a p i t a i 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n l t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t l o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t l o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( i n c l u y e n d o o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o r r i e n t e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a 
c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r e t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 1 . 4 0 9 . 7 5 8 7 2 6 . 2 3 2 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 7 2 . 1 2 0 } ( 2 7 . 6 6 4 ) 
D e u d a n e t a 1 . 3 3 7 , 6 3 8 6 9 8 . 5 6 8 
T o t a l p a t r i m o n i o 8 0 8 . 8 6 8 8 1 7 . 2 4 4 
C a p i t a l t o t a l 2 . 1 4 6 . 5 0 S 1 . 3 1 5 . 8 1 2 

R a t l o d e a p a l a n c a m i e n t o 62,32% 46,09% 

E l r a t l o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l financiamíento c o n p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s y c o n t e r c e r o s . 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o e n E c u a d o r . L a 
Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a J u n t a d e A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función 
d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s 
a c c i o n i s t a s . N o h u b o c a m b i o s e n e l e n f o q u e d e l a Compañía p a r a l a administración d e c a p i t a l d u r a n t e 
e l año, 

5. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

5.1 C a t e g o r i a s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2016 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

U S S U S S U S $ U S $ 
A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 7 2 . 1 2 0 2 7 . 6 6 4 -

C l i e n t e s 1 8 6 . 7 2 6 1 4 7 , 3 6 5 -

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 258.846 175.029 -

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 1 9 6 . 3 4 9 5 1 . 6 2 8 -

C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 3 7 0 . 5 3 2 2 7 6 . 9 0 5 -

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 566.881 328.533 -

5.2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , O b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s y D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r p a g a r s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e 
c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s n o g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o , 

6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 
A l 31 d s A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 
U S t U S S 

C a j a 2 5 5 5 
B a n c o P a c i f i c o S , A , 7 0 . 1 9 6 2 5 . 1 0 7 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . 1 , 4 2 6 
B a n c o G u a y a q u i l S . A , 4 9 7 
i n v e r s i o n e s T e m p o r a l e s - 2 , 0 0 2 

7 2 1 2 0 [ 1 ) 2 7 . 6 6 4 

( 1 ) Véase N o t a 3 , 1 
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7. C L I E N T E S 
A l 31 d e A l 31 d e 

d¡9|gmfírg dØ’ d i c i e m b r e d e l 

m i ms. 

C l i e n t e s ( 1 ) 1 8 6 . 7 2 6 1 4 7 . 3 6 5 
1 8 6 . 7 2 6 1 4 7 . 3 6 5 

1 . C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s s a l d o s d e l o s s i g u i e n t e s c l i e n t e s , C E L E C - E P Hidronación p o r 
U S $ 2 2 . 1 1 6 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 8 . 7 9 7 ) , C N E L E P Manabí p o r U S $ 9 9 . 8 1 1 ( 2 0 1 6 : U S $ 0 . 0 0 ) Chivería S . A . 
p o r U S S 4 0 . 7 4 7 ( 2 0 1 6 : U S $ 0 . 0 0 ) , T o t a l S e a F o o d p o r U S $ 1 7 . 8 5 3 ( 2 0 1 6 : U S S 0 . 0 0 ) , E m p r e s a 
Eléctrica P u b l i c a d e G u a y a q u i l , E P p o r U S S 0 . 0 0 ( 2 0 1 6 : U S S 8 8 . 6 1 8 } 

A continuación, s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

P o r v e n c e r 
V e n c i d a s : 
1 a 3 0 d i a s 1 6 2 . 6 1 0 1 4 7 . 3 6 5 
3 1 a 6 0 días 2 . 0 0 0 
6 1 a 9 0 días 
> 9 0 días 2 2 . 1 1 6 - _ 

1 8 6 . 7 2 6 1 4 7 . 3 6 5 

8. S A L D O S C O N COMPAÑ˝AS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s d e l a s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A i 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

C u e n t a s o o r c o b r a r - R e l a c i o n a d a s - c o r t o o l a z o 
Préstamo - S o u t h E c u a m e r i d i a n ( 1 ) - 1 2 1 . 0 0 0 
G a s T u r b i n e S e r v i c e s d e l E c u a d o r ( 1 ) 8 . 6 8 3 -

8 . 6 8 3 1 2 1 . 0 0 0 
C u e n t a s o o r C o b r a r - R e l a c i o n a d a s . C l i e n t e s - C o r t o P l a z o 
C o n s o r c i o E n e r g y - G a r a i c o a 9 . 4 4 0 9 . 4 4 0 
C o n s o r c i o E n e r g y - G u a y a s 4 0 5 . 1 4 7 3 7 6 . 4 0 9 
C o n s o r c i o E n e r g y - S T D 1 5 8 . 8 6 5 3 3 9 . 6 9 4 
C o n s o r c i o E n e g y - T o s a g u a 8 4 . 6 6 8 8 7 . 9 4 8 
C o n s o r c i o E n e r g y n s e i e c 2 4 2 . 0 0 0 4 1 . 4 2 3 
C o n s o r c i o l e l m e s a - E n e r g y 5 0 . 0 7 9 5 0 . 0 7 9 
C o n t r a l d a t a S A . 1 4 8 . 5 0 0 -

I n m o b i l i a r i a S e m g r o u p S . A . 5 5 . 0 0 0 5 6 . 5 1 2 
(Véase n o t a 2 0 ) 1 . 1 5 3 . 7 0 0 9 6 1 . 5 0 6 

C u e n t a s o o r C o b r a r - A c c i o n i s t a s - C o r t o P l a z o 
A n t i c i p o a D i r e c t o r e s ( 2 ) 3 7 . 7 7 9 -

Préstamos a a c c i o n i s t a s 1 0 . 0 4 1 1 . 8 7 2 
O t r a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r c o n s o r c i o s 5 0 . 7 5 4 5 0 . 7 5 4 O t r a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r c o n s o r c i o s 

98.574 5 2 . 6 2 6 

1 , 2 6 0 . 9 5 8 1 . 1 3 5 . 1 3 2 

15.2 C u e n t a s o o r P a a a r R e l a c i o n a d a s 

C u e n t a s p o r o a c a r • R e l a c i o n a d a s - c o r t o o l a z o 
Préstamos - S o u t h E c u a m e r i d i a n 
Préstamos - C o n s o r c i o E n e r g y n s e i e c 
Préstamos - T u r b i e c s a 

C u e n t a s o o r o a a a r - R e l a c i o n a d a s - C o m e r c i a l 
G a s T u r b i n e S e r v i c e s d e l E c u a d o r 
S o u t h E c u a m e r i d i a n 
C o n t r o l d a t a S . A . 
I n m o b i l i a r i a S e m g r o u p S . A . 
J o r g e Andrés García U r i b e 
J o r g e B j a m e García S t a e i 

2 7 4 . 2 2 5 2 1 5 . 4 1 0 

5 3 . 3 8 3 -
- 7 . 1 2 9 

3 2 7 . 6 0 8 2 2 2 . 5 3 9 

1 1 . 5 4 8 
4 . 6 8 5 -

1 4 . 6 4 6 1 4 . 6 4 6 
6 5 4 2 8 3 1 . 5 1 0 

- 4 . 1 0 4 
- 4 . 1 0 6 

9 6 . 3 0 7 5 4 . 3 6 6 

4 2 3 . 9 1 5 2 7 6 , 9 0 5 

( 1 ) Préstamos d e l o s A c c i o n i s t a s a l a Compañía p a r a l a adquisición d e b i e n e s i n m u e b l e s , l o s q u e 
n o t i e n e n f e c h a d e f i n i d a d e c o b r o s y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) S o n a n t i c i p o s p o r s e r v i c i o s p o r h o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s d e l o s a c c i o n i s t a s a l a compañía. 
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9. I M P U E S T O S 

9.1 A c t i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

Composición: 
Al 31 d e A l 31 d a 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

R e t e n c i o n e s I V A e f e c t u a d a s e n e l p e r i o d o 7 . 8 8 8 3 0 . 1 5 8 

R e t e n c i o n e s I m p u e s t o a l a R e n t a e f e c t u a d a s e n e l p e r i o d o ( 2 ) 2 4 . 7 5 5 

Crédito T r i b u t a r i a I V A ( 1 ) 2 8 . 4 2 2 3 1 . 8 8 7 

Crédito T r i b u t a r i o R e n t a ( 2 ) 3 2 . 3 9 2 5 2 . 6 8 6 
9 3 . 4 5 7 1 1 4 . 7 3 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s q u e s e u t i l i z a r a n c o m o crédito e n e l m e s d e e n e r o d e l p e r i o d o f i s c a l 
s i g u i e n t e d e a c u e r d o c o n e l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s serán c o m p e n s a d o s a l s i g u i e n t e año c o n l a presentación a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase además N o t a 1 6 , 

9.2 P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Composición. 

i v a p o r P a g a r 

R e t e n c i o n e s I V A p o r P a g a r ( 1 ) 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e p o r P a g a r ( 1 ) 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

8 , 1 6 1 

8 . 0 2 6 

1 6 . 1 8 7 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

1 0 4 . 1 4 6 

4 . 6 7 1 

3 . 9 1 0 

1 1 2 . 7 2 9 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s e n e l m e s d e e n e r o d e a c u e r d o 
c o n e l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , m e d i a n t e l a declaración d e I V A y 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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10. A N T I C I P O S A P R O V E E D O R E S 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e f d i c i e m b r e d e l 

2P17 2m 
L o c a l e s 1 0 4 . 8 2 8 7 . 2 4 4 
E x t e r i o r ( 1 ) 6 7 4 . 0 5 3 3 0 4 . 1 5 5 

7 7 8 . 8 8 1 3 1 1 . 3 9 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e Z h e j i a n g H u a y I I . p o r U S $ 4 7 . 2 0 1 ( 2 0 1 6 : U S $ 0 . 0 0 ) . N l n g b o H y u a n 
P o w e r I n d u s t r y C o . , L t d . p o r U S $ 2 7 7 . 3 8 1 ( 2 0 1 6 : U S S 1 5 . 0 0 0 ) . S c h n e i d e r E l e c t r i c p o r U S S 
2 0 . 6 4 0 ( 2 0 1 6 : U S S 0 . 0 0 ) , I S O W A T p o r U S S 0 . 0 0 ( 2 0 1 6 : 1 4 6 , 3 9 8 ) , E n e r g y T e a m S p a . p o r U S $ 
0 . 0 0 ( 2 0 1 6 : 1 1 . 0 8 4 ) , D i s m e l e c S . A . p o r U S S 8 1 0 1 9 ( 2 0 1 6 : U S S 0 . 0 0 ) , E c u a t r a n S . A . p o r U S S 
1 9 , 4 6 0 ( 2 0 1 6 : U S S 0 . 0 0 ) , A u d i t a c c o u n t S . A . p o r U S $ 1 5 . 3 0 6 ( 2 0 1 6 : U S S 0 . 0 0 ) , R o l a 
I n t e r n a c i o n a l p o r U S S 1 3 . 1 0 2 ( 2 0 1 6 : 0 . 0 0 ) , y o t r o s m e n o r e s 

1 1 . O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

Préstamos p o r c o b r a r 5 9 . 3 3 1 5 3 . 4 1 3 
Préstamos p o r C o b r a r - E m p l e a d o s 2 1 . 5 3 6 1 . 0 9 8 
Dépositos e n Garantía 1 . 8 3 2 1 . 8 3 2 

8 2 . 6 9 9 5 6 . 3 4 3 

12. I N V E N T A R I O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l o s I n v e n t a r l o s s e e n c o n t r a b a n c o n s t i t u i d o s d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 201$ 

Mercadería ( 1 ) 8 5 . 4 3 1 8 0 . 1 5 1 
O r d e n e s e n P r o c e s o 3 8 . 6 2 5 4 1 . 5 5 3 

1 2 4 . 0 5 6 1 2 1 . 7 0 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a i n v e n t a r i o d e máquinas, p a r t e s y p i e z a s p a r a c a m p o eléctrico 
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13. P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O S 

Composición: 

M u e b l e s y E n s e r e s 
Vehículos 
E q u i p o s d e Computación 
O t r a s P r o p i e d a d e s , P l a n t a y E q u i p o 

( m e n o s ) Depreciación A c u r n u l a d a 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o n e t o a l i n i c i o d e l año 
(+) A d i c i o n e s ( 1 ) 
(-) Depreciación d e l año 
S a l d o n e t o a l f i n d e l año 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2917 2919 

9 . 2 6 8 9 . 2 6 8 
1 0 8 . 2 5 1 1 0 8 . 2 5 1 

2 7 . 0 2 3 2 5 . 8 4 3 
1 0 . 2 2 0 1 0 , 2 2 0 

1 5 4 . 7 6 3 1 5 3 , 5 8 2 
( 7 8 . 5 4 9 } ( 7 4 . 9 1 3 ) 

7 6 . 2 1 3 7 8 . 6 6 9 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2917 2016 

7 8 , 6 6 9 6 0 . 4 3 9 
1 , 1 8 0 2 4 . 2 0 1 

( 3 . 6 3 6 ) ( 5 . 9 7 1 ) 
7 6 , 2 1 3 7 8 . 6 6 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a adquisición d e u n a c o m p u t a d o r a l a p t o p p o r u n v a l o r d e $ 1 , 1 8 0 ( 2 0 1 7 ) 

14. O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S 

Composición: 

B a n c o d e ! P a c i f i c o S . A 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

4 9 1 . 1 7 6 

4 9 1 . 1 7 8 

A i 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 7 2 . 2 7 2 

1 7 2 . 2 7 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a préstamos o t o r g a d o s p o r B a n c o B o l i v a r i a n o , s e d e t a l l a l a 
operación: 

F e c h a d e 
Préstamo 

N o . D e Operación M o n t o T a s a d e Interés P l a z o d e 
Operación 

2 7 / 0 7 / 2 0 1 7 P 4 0 1 2 0 8 4 4 2 3 0 , 0 0 0 9 . 7 6 % R e n o v a b l e 
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15. P A S I V O S A C U M U L A D O S 
Composición: 

P o r b e n e f i c i o s a l a L e y a E m p l e a d o s 
Participación a T r a b a j a d o r e s 

Composición: 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 Q 1 7 

2 7 . 7 4 8 
2 . 6 9 5 

3 0 . 4 4 3 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 
2 0 . 3 5 4 

2 . 9 6 0 
2 3 . 3 1 4 

S a l d o a l 

2017 I n i c i o I n c r e m e n t o P ^ o o s / a j u s t e s S a l d o final 

Décimo t e r c e r s u e l d o 3 . 0 0 7 1 7 . 0 0 8 1 7 . 1 0 2 2 . 9 1 3 
Décimo c u a r t o s u e l d o 4 . 2 1 7 5 . 1 1 7 5 . 6 0 3 3 . 7 3 1 
V a c a c i o n e s 1 3 . 1 2 9 7 , 4 4 1 7 8 2 0 . 4 9 3 
F o n d o s d e r e s e r v a - 1 0 , 8 2 4 1 0 . 2 1 3 6 1 1 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n las u t i l i d a d e s 2 . 9 6 0 2 6 9 5 2 . 9 6 0 2 . 6 9 5 

2 3 . 3 1 3 4 3 , 0 8 6 3 5 . 9 5 6 3 0 . 4 4 3 

S a l d o a i 

2 0 1 6 i n i c i o I n c r e m e n t o P a g o s / a j u s t e s S a l d o final 

Décimo t e r c e r s u e l d o 2 . 1 3 8 1 6 . 9 2 8 1 6 . 0 5 9 3 . 0 0 7 
Décimo c u a r t o s u e l d o 2 . 8 5 6 5 , 6 1 3 4 . 2 5 2 4 . 2 1 7 
V a c a c i o n e s 1 6 . 1 9 2 - 3 . 0 6 3 1 3 . 1 2 9 
F o n d o s d e r e s e r v a - 1 2 . 6 9 8 1 2 . 6 9 8 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n ias u t i l i d a d e s 1 2 . 0 4 3 2 . 9 6 0 1 2 . 0 4 3 2 . 9 6 0 

3 3 . 2 2 9 3 8 . 1 9 9 4 8 . 1 1 5 2 3 . 3 1 3 

16. I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n i a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a i a determinación d e l I m p u e s t o a l a r e n t a e n e l año 2 0 1 7 f u e l a s i g u i e n t e : 
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A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2019 

u t i l i d a d d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 1 7 . 9 6 8 1 9 . 7 3 5 

(-) Participación t r a b a j a d o r e s ( 2 . 6 9 5 ) ( 2 . 9 6 0 ) 
U t i l i d a d a n t e s I m p u e s t o a l a R e n t a 1 5 . 2 7 3 1 6 . 7 7 5 

(+ ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 0 . 3 1 3 1 3 . 6 8 9 
U t i l i d a d G r a v a b i e 2 5 , 5 8 6 3 0 . 4 6 4 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 6 . 3 9 7 6 . 7 0 2 

(-) A n t i c i p o d e t e r e m i n a d o d e l Año ( 1 ) 1 0 . 0 5 7 2 0 . 2 9 4 
(+ ) S a l d o d e i a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 1 0 . 0 5 7 2 0 . 2 9 4 
(-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e años a n t e r i o r e s ( 3 2 , 3 9 2 ) ( 2 9 . 9 3 1 ) 
(-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l año f i s c a l ( 2 4 . 7 5 5 ) ( 2 2 , 7 5 5 ) 

S a l d o a F a v o r E m p r e s a ( 4 7 . 0 9 0 ) ( 3 2 . 3 9 2 ) 

( 1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

O t r o s a s u n t o s � 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica 
d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
« C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b l l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b l l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consuiíoría, así c o m o l a d e d u c i b l l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
« Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
« Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 
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• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v a s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . ' L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a ( a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período fiscal y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 , 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 
t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r d i c h o A n e x o e I n f o r m e 
d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . 

L e v p a r a I m p u l s a r i a reactivación Económica d e i E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . 

R E F O R M A S T R I B U T A R I A S 

• L a deducción d e g a s t o s p e r s o n a l e s s e efectuará d e a c u e r d o a l a s c a r g a s f a m i l i a r e s . A m e n o r 
número d e c a r g a s m e n o r e l m o n t o q u e l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s e n relación d e d e p e n d e n c i a 
p u e d e n r e d u c i r p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a ( I R ) y p o r l o t a n t o m a y o r será e l p a g o d e 
e s t e t r i b u t o . 

• C o b r o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n e l décimo t e r c e r s u e l d o , p a r a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e 
p e r c i b e n más d e U S $ 3 0 0 0 d e s u e l d o a l m e s . 

• i n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s d u r a n t e d o s años. 
• C a m b i o s e n l a fórmula d e l cálculo d e l a n t i c i p o a l I R . P a r a l a s s o c i e d a d e s , s u c e s i o n e s i n d i v i s a s y 

p e r s o n a s n a t u r a l e s n o o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d s e e x c l u y e d e l r u b r o d e c o s t o s y g a s t o s , 
l o s s u e l d o s y s a l a r i o s , l a d e c i m o t e r c e r a y d e c i m o c u a r t a remuneración y l o s a p o r t e s p a t r o n a l e s 
a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 
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• También s e excluirá e l o s r u b r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a a c t i v o s , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a y p a t r i m o n i o , l o s m o n t o s r e f e r i d o s d e g a s t o s p o r generación d e n u e v o 
e m p l e o y p o r l a adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s . E l e f e c t o d e e s t a r e f o r m a e s u n a 
reducción e n e l p a g o d e l a n t i c i p o a l I R . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s . 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a r a l o s e x p o r t a d o r e s . 

R E F O R M A S A L A PRODUCCIÓN, C O M E R I O E INVERSIÓN 

• P a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 2 % p a r a s o c i e d a d e s q u e s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e inversión 
d e n t r o d e l año s i g u i e n t e a l a v i g e n c i a d e l a l e y , p a r a l a explotación m i n e r a y o t r a s q u e 
c o n t r i b u y a n a l c a m b i o d e l a m a t r i z p r o d u c t i v a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n 
i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o 
n a c i o n a l e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e I m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r Imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , I n d i v i d u a l o c o n j u n t a . I g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a 
participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a 
d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a 
participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e 
i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r l o s o s i m i l a r e s . 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) 
q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica responsatiíe o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y 
l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s 
l o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b l l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a , 

• L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s 
m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n 
e s t u d i o s a d u a n a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a 
m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l I m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o , 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e Renías I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
I n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r l o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s 
d i r e c t a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o 
doméstico eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o 
doméstico p a r a Inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o 
doméstico ( I n c l u i d a d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s , 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l SRÍ podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 
0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e 
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i n c o r p o r a r l o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n 
u t i l i z a d o s c o m o crédito t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r financiamíento e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L O S A C T I V O S E N E L E X T E R I O R 

• Además d e l o s b a n c o s y s o c i e d a d e s a d m i n i s t r a d o r a s d e f o n d o s y f i d e i c o m i s o s , s e i n c l u y e c o m o 
s u j e t o s p a s i v o s d e l I m p u e s t o a l o s a c t i v o s e n e l e x t e r i o r a l a s c o o p e r a t i v a s d e a h o r r o y crédito, 
o t r a s e n t i d a d e s p r i v a d a s a r e a l i z a r a c t i v i d a d e s f i n a n c i e r a , c a s a s d e v a l o r e s , e m p r e s a s 
a s e g u r a d o r a s , r e a s e g u r a d o r a s , b a j o e l c o n t r o l d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, y a l a s 
e m p r e s a s d e administración intermediación, gestión y / o c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a . E l I m p u e s t o 
m e n s u a l d e l 0 , 2 5 % s o b r e f o n d o s d i s p o n i b l e s e i n v e r s i o n e s q u e m a n t e n g a n e n e l e x t e r i o r . 

R E F O R M A S A L C O D I G O T R I B U T A R I O 

L a s a d m i n i s t r a c i o n e s tributarías a través d e s u s s e d e s electrónicas y c o n participación d e l a s c a s a s d e 
v a l o r e s q u e s e i n s c r i b a n v o l u n t a r i a m e n t e , podrán c r e a r e s q u e m a s electrónicos q u e f a c i l i t e n l a 
negociación a c u m u l a d a d e n o t a s d e crédito a través d e l a s B o l s a s d e V a l o r e s . E l M i n i s t e r i o d e 
F i n a n z a s emitirá l a s r e g u l a c i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r el t e r r e m o t o d e l 16 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o , 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o , 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e e x p i d e 
l a L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c e u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s q u e deberán r e a l i z a r l a 
ciudadanía y l a e m p r e s a p r i v a d a p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l 
t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n M a n a b i y E s m e r a l d a s . 
L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación, s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• L a L e y e s t a b l e c e q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 

• A p o r t e d e u n d i a d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 
u n a remuneración I g u a l o s u p e r i o r a i o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a e s t a b l e c e e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

L a s n u e v a s I n v e r s i o n e s e n M a n a b i , M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e s e 
d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años 

17. A N T I C I P O D E C L I E N T E S 

Composición: 

C E L E C - E P 
C N E L - E P 
S a l i n a s Y a c h t C l u b E c u a d o r 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e i 2 0 1 7 

6 1 4 . 3 4 4 

1 5 , 3 4 3 

6 2 9 6 8 6 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

4 5 1 , 0 5 4 

4 5 1 . 0 5 4 

18. C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r p a r t i c i p a c i o n e s 
i g u a l e s e I n d i v i s i b l e s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s 

S e m h o l d i n g S . A . 1 8 4 3 2 0 
García S t a e l J o r g e 1 8 4 3 2 0 
García U r I b e J o r g e 9 2 , 1 6 0 

4 6 0 , 8 0 0 
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19. I N G R E S O S 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2016 

V e n t a d e b i e n e s 1 . 4 2 6 . 4 9 0 1 . 8 7 6 . 7 6 9 

Prestación d e s e r v i c i o s 4 7 5 . 0 6 3 3 9 6 . 6 0 2 
1 . 9 0 1 . 5 5 3 2 . 2 7 3 , 3 7 1 

20. G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N Y V E N T A S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2017 

A d m i n i s t r a t i v o s 

S u e l d o s y demás r e m u n e r a c i o n e s 1 9 0 . 9 9 1 
B e n e f i c i o s S o c i a l e s 2 8 . 0 5 6 
B o n i f i c a c i o n e s e I n d e m n i z a c i o n e s 2 6 . 0 0 0 
A p o r t e s a l l E S S 3 3 . 6 3 2 
Participación T r a b a j a d o r e s 2 . 6 9 5 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 1 5 9 . 4 3 1 
C a p a c i t a c i o n e s 5 . 9 9 2 
Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 8 . 8 5 0 
A r r i e n d o d e I n m u e b l e s 4 8 . 1 1 5 
M a n t e n i m i e n t o y R e p a r a c i o n e s 1 3 . 0 9 8 
C o m b u s t i b l e 6 . 7 5 0 
S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 5 . 8 2 4 
i m p u e s t o a S a l i d a d e D i v i s a s 2 1 . 5 6 1 
T a s a s y C o n t r i b u c i o n e s 8 . 8 4 2 
A l q u i l e r d e Vehículos 1 9 . 0 5 5 
S e g u r o s y R e a s e g u r o s 1 1 . 7 2 8 
S e r v i c i o s Básicos y Telecomunicacioní 1 2 . 8 2 7 
G a s t o s L e g a l e s 
Pólizas y F i a n z a s 
G a s t o s d e V i a j e s 
Depreciación 3 . 6 3 6 
Promoción y P u b l i c i d a d 
O t r o s G a s t o s 1 2 . 4 2 7 

6 1 9 . 5 2 0 

A l 3 1 d e A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2017 2 0 1 6 2016 

V e n t a s A d m i n i s t r g t i v w V e n t a ? 

1 2 . 0 7 8 2 0 4 . 2 1 5 2 9 . 8 5 1 
1 . 5 1 0 1 9 . 0 7 9 3 . 7 3 1 

1 . 2 0 0 
2 . 0 3 5 3 8 . 4 9 0 5 . 6 9 0 

2 . 9 6 0 
1 4 . 3 3 4 1 2 7 . 7 5 0 1 2 6 . 8 4 0 

3 . 3 8 3 1 1 . 1 7 3 4 . 1 5 4 
2 3 . 4 0 2 
4 6 , 6 1 4 
1 3 . 6 4 0 

5 . 1 1 3 
7 . 4 6 8 

2 8 . 8 0 7 
9 , 0 9 6 

1 6 , 8 0 1 
1 6 , 8 8 4 
1 3 . 0 5 3 

3 . 4 0 5 - 3 . 9 7 5 
1 8 . 5 5 9 - 2 3 . 3 2 4 
1 5 . 8 3 1 - 3 6 . 0 8 0 

6 . 0 6 1 
7 . 1 1 7 - 1 4 , 0 0 4 

1 0 . 7 5 6 1 3 . 5 4 7 1 4 . 1 5 9 
8 9 . 0 0 8 6 0 5 . 3 6 3 2 6 1 , 8 0 8 

REESTRUCTURACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S P R E S E N T A D O S A L 31 D E D I C I E M B R E 
D E L 2016 

A continuación s e r e f l e j a l a s d i f e r e n c i a s r e s u l t a n t e s e n t r e l a comparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s y l o s p r e v i a m e n t e p r e s e n t a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P r e v i a m e n t e 
R e e s t r u c t u r a d o D i f e r e n c i a r e c o r t a d o s 

E s t a d o d e situación f i n a n c i e r a : 
Activó 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 9 1 4 . 3 3 8 - 1 . 9 1 4 , 3 3 8 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 7 9 . 6 8 3 - 7 9 , 6 8 3 

T o t a l d e i a c t i v e 1 , 9 9 4 . 0 2 1 - 1 . 9 9 4 . 0 2 1 

P a s i v o V o a t r i m o n i o 

P a s i v o s c o r r i e n t e s ( 1 ) 1 . 1 7 4 . 1 6 5 1 3 . 5 9 2 1 . 1 6 0 , 5 7 3 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 6 . 2 0 4 - 1 6 , 2 0 4 

T o t a i d e l p a s i v o 1 . 1 9 0 . 3 6 9 1 3 . 5 9 2 1 . 1 7 6 . 7 7 7 

P a t r i m o n i o ( 1 ) 8 0 3 . 6 5 2 ( 1 3 . 5 9 2 ) 8 1 7 . 2 4 4 

T o t a i d e l p a s i v o y p a t r i m o n i o 1 . 9 9 4 . 0 2 1 - 1 . 9 9 4 , 0 2 1 

P r e v i a m e n t e 
R e e s t r u c t u r a d o D i f e r e n c i a r$pprt?dós 

E s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e a r a i e s 

i n g r e s o s O p e r a c i o n a l e s 2 . 2 7 3 . 3 7 1 - 2 . 2 7 3 . 3 7 1 

C o s t o d e producción y V e n t a s ( 1 . 2 8 7 . 4 6 8 ) - ( 1 . 2 8 7 . 4 6 8 ) 

U t i l i d a d b r u t a 9 8 5 . 9 0 3 - 9 8 5 , 9 0 3 

G a s t o s o p e r a c i o n a l e s ( 8 6 7 . 1 7 1 ) - ( 8 6 7 . 1 7 1 ) 

G a s t o s financieros ( 1 1 5 . 1 2 6 ) - ( 1 1 5 . 1 2 6 ) 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o s 1 3 . 1 7 0 - 1 3 . 1 7 0 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a i a r e n t a 1 6 . 7 7 6 - 1 6 . 7 7 6 

I m p u e s t o a la r e n t a ( 1 ) ( 2 0 . 2 9 4 ) ( 1 3 . 5 9 2 ) ( 6 . 7 0 2 ) 

U t i l i d a d n e t a d e l año y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año ( 3 . 5 1 8 ) ( 1 3 . 5 9 2 ) 1 0 . 0 7 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a reestructuración p o r a n t i c i p o d e i m p u e s t o único a p l i c a b l e a l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 6 . 

C O N S O R C I O S 

L a compañía m a n t i e n e a l 3 1 d e d i c i e m b r e l o s s i g u i e n t e s c o n s o r c i o s : 

C o n s o r c i o E N E R G Y N S E L E C 

R U C : 0 9 9 2 9 7 9 3 0 5 0 0 1 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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F e c h a d e e s c r i t u r a : 4 / 0 7 / 2 0 1 6 
O t o r g a d o p o r : E N E R G Y C O N T R O L S . A , y M A C R O N I V E L S . A . 
Cuantía: I n d e t e r m i n a d o 
Intensión d e l C o n s o r c i o : O b r a B I D - R S N D C N E L M A N - S T - 0 8 - 0 0 2 7 ( P b 7 2 3 ) Única Intensión. 
D o m i c i l i o d e l C o n s o r c i o : U r d e s a C e n t r a l , C a l l e Bálsamos S u r , 1 1 8 y T o d o s l o s S a n t o s , s e g u n d o p i s o 
T i e m p o d e duración: 3 0 0 días c a l e n d a r i o 
P o r c e n t a j e s d e Participación: 5 0 % y 5 0 % r e s p e c t i v a m e n t e . 
S e d e t a l l a e l c o n t r a t o s u s c r i t o d e licitación d e O b r a c o n C N E L - E P , d e n o m i n a d o "Adquisición, 
M o n t a j e y P u e s t a e n Operación d e E q u i p a m i e n t o y S u b e s t a c i o n e s " , e n u n p e r i o d o d e duración d e 2 1 0 
días c a l e n d a r i o , p o r e l m o n t o t o t a l d e l c o n t r a t o d e $ 1 , 0 3 1 , 5 1 0 , 2 6 más I V A f i r m a d o e l 9 / 0 8 / 2 0 1 6 . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 7 , m a n t i e n e póliza d e renovación h a s t a e l 0 1 d e m a r z o d e l 2 0 1 8 . 

C o n s o r c i o E N E R G Y - G U A Y A S 
R U C : 0 9 9 2 8 9 2 3 5 8 0 0 1 
F e c h a d e e s c r i t u r a : 1 / 1 2 / 2 0 1 4 
O t o r g a d o p o r : E N E R G Y y l E L M E S A 
Cuantía d e l C o n s o r c i o : 1 , 0 0 0 
Intensión d e l C o n s o r c i o : P a r t i c i p a r , n e g o c i a r e n l a Licitación "Repotenciación d e l S i s t e m a d e 
Contribución e n Medía Tensión C N E L E P U n i d a d d e N e g o c i o s d e l G u a y a s - Adquisición, M o n t a j e y 
P u e s t a d e Operación d e E q u i p a m i e n t o P r i m a r i o e n e l S i s t e m a d e S T 1 D P " 
D o m i c i l i o d e l C o n s o r c i o : C d l a , K e n n e d y , C a l l e B , 1 4 0 Y A v . O l i m p o 
T i e m p o d e Duración: Durará h a s t a l a ejecución y liquidación t o t a l d e l c o n t r a t o "Adquisición, M o n t a j e y 
P u e s t a e n Operación", 
P o r c e n t a j e s d e Participación: E N E R G Y C O N T R O L 8 2 . 6 % y l E L M E S A 1 7 , 4 % 
S e d e t a l l a e l c o n t r a t o s u s c r i t o d e licitación d e O b r a c o n C N E L - E P , d e n o m i n a d o "Repotenciación d e l 
S i s t e m a d e Contribución e n M e d i a Tensión C N E L E P U n i d a d d e N e g o c i o s d e l G u a y a s - Adquisición, 
M o n t a j e y P u e s t a d e Operación d e E q u i p a m i e n t o P r i m a r i o e n e l S i s t e m a d e S T 1 D P " , s e a d j u d i c a n 
l a s o b r a s e n d i f e r e n t e s l u g a r e s d e t a l l a d o e n e l c o n t r a t o . D e n t r o d e u n p e r i o d o d e 2 4 0 días c a l e n d a r i o , 
p o r e l p r e c i o d e $ 1 , 3 6 5 , 0 2 3 . 2 4 f i r m a d o e l 2 0 / 1 / 2 0 1 5 . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , m a n t i e n e póliza d e renovación h a s t a e l 3 0 d e j u n i o d e l 2 0 1 8 

C o n s o r c i o l E L M E S A - E N E R G Y 
Cuantía: U S $ 1 , 0 0 0 
R U C : 1 7 9 2 5 4 7 3 8 5 0 0 1 
F e c h a d e e s c r i t u r a : 1 / 1 2 / 2 0 1 4 
O t o r g a d o p o r : E N E R G Y C O N T R O L S . A . e l E L M E S A I N G E N I E R I A E L E C T R I C A Y M E C A N I C A S . A . 
Intensión d e l C o n s o r c i o : P a r a c o n t r a t o d e licitación "Adquisición, M o n t a j e y P u e s t a e n Operación d e 
E q u i p a m i e n t o P r i m a r i o e n e l S i s t e m a 1 D P " B I D - R S N D C N E L S T E - S T - 0 8 - 0 1 3 
D o m i c i l i o d e l C o n s o r c i o : O d i a . L a C h a l a , c a l l e 3 , n u m e r o 1 0 4 
P l a z o d e duración: H a s t a l a ejecución y liquidación d e l a o b r a 
P o r c e n t a j e s d e Participación: E N E R G Y C O N T R O L 7 6 % e l E L M E S A 2 4 % 

S e d e t a l l a e l c o n t r a t o s u s c r i t o d e licitación d e O b r a c o n C N E L - E P , d e n o m i n a d o "Adquisición, 
M o n t a j e y P u e s t a e n Operación d e E q u i p a m i e n t o P r i m a r i o e n e l S i s t e m a 1 D P " , d o n d e c o n s t a e l s i t i o 
d e o b r a e n S a l i n a s , S a n t a E l e n a . E n u n l a p s o d e duración d e 1 8 0 días c a l e n d a r i o , p o r e l p r e c i o d e 
$ 8 0 2 , 1 1 5 . 1 4 f i r m a d o e l 2 9 / 1 2 / 2 0 1 4 . 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 7 e s t e c o n s o r c i o s e e n c u e n t r a l i q u i d a d o 

C o n s o r c i o E N E R G Y - T O S A G U A 
R U C : 0 9 9 2 8 9 1 9 3 9 0 0 1 
Cuantía; I n d e t e r m i n a d a 
F e c h a d e e s c r i t u r a : 0 8 / 1 2 / 2 0 1 4 
O t o r g a d o p o r : E N E R G Y C O N T R O L S . A . y M A C R O N I V E L S . A . 
Intensión d e l c o n s o r c i o : C o n c u r s o Público c o n v o c a d o p o r E m p r e s a Eléctrica Pública Estratégica 
Corporación N a c i o n a l d e E l e c t r i c i d a d E P . - U n i d a d d e N e g o c i o Manabí. d e n o m i n a d o Repotenciación 
d e l a I n f r a e s t r u c t u r a C i v i l y Eléctrica d e l a S / A T o s a g u a , 5 - 6 . 2 5 M V A ( 6 9 / 1 3 . 8 K V ) . B I D - R S N D -
C N E L M A N - S T - O B - 0 2 
D o m i c i l i o d e l C o n s o r c i o : C d l a . N u e v a K e n n e d y , c a l l e B , n u m e r o 1 4 6 y A v e n i d a O l i m p o 
P l a z o d e duración: 2 1 0 días a p a r t i r d e l a acreditación d e l a n t i c i p o d e o b r a , más 9 0 días a d i c i o n a l e s , 
d e p l a z o c o n v e n c i o n a l 
P o r c e n t a j e s d e Participación: E N E R G Y C O N T R O L 4 4 . 0 4 % y M A C R O N I V E L 5 5 . 9 6 % 
S e d e t a l l a e l c o n t r a t o s u s c r i t o d e licitación d e O b r a c o n C N E L - E P , d e n o m i n a d o "Repotenciación d e 
l a I n f r a e s t r u c t u r a C i v i l y Eléctrica d e l a S / A T o s a g u a , 5 - 6 . 2 5 M V A ( 6 9 / 1 3 , 8 K V ) . " E n u n p e r i o d o d e 
duración d e 2 1 0 días c a l e n d a r i o , después d e h a b e r s e e f e c t u a d o e l a n t i c i p o p o r e l p r e c i o d e $ 
6 1 1 , 1 1 5 . 6 8 f i r m a d o e l 6 / 1 / 2 0 1 5 . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 7 , m a n t i e n e póliza d e renovación h a s t a 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

C o n s o r c i o E N E R G Y - S T D 
R U C : 0 9 9 2 8 9 1 9 6 3 0 0 1 
Cuantía: I n d e t e r m i n a d a 
F e c h a d e e s c r i t u r a : 0 8 / 1 2 / 2 0 1 4 
O t o r g a d o p o r : E N E R G Y C O N T R O L S . A . y M A C R O N I V E L S . A . 
O b j e t o : C o n c u r s o Público c o n v o c a d o p o r E m p r e s a Eléctrica Pública Estratégica Corporación N a c i o n a l 
d e E l e c t r i c i d a d E P - U n i d a d d e N e g o c i o S a n t o D o m i n g o , d e n o m i n a d o "Adquisición, M o n t a j e y P u e s t a 
e n Operación d e E q u i p a m i e n t o P r i m a r i o e n e l s i s t e m a d e S u b t r a n s m i s i o n . B I D - R S N D - C N E L S T D -
S T - O B - 0 2 1 " 
D o m i c i l i o d e l C o n s o r c i o : C d l a . N u e v a K e n n e d y , c a l l e B 1 4 4 y A v . O l i m p o . E d i f i c i o O l i m p o 
Duración d e l C o n s o r c i o : 3 6 0 días a p a r t i r d e l a f e c h a d e acreditación d e l a n t i c i p o , m a s 9 0 días 
a d i c i o n a l e s h a s t a c o m p l e t a r l a o b r a . , s i n e x c l u i r q u e l a v i g e n c i a d e l c o n s o r c i o s e p u e d e p r o r r o g a r p o r 
decisión d e l o s s o c i o s . 
P o r c e n t a j e s d e Participación: E N E R G Y C O N T R O L 5 0 % y M A C R O N I V E L 5 0 % 

S e d e t a l l a e l c o n t r a t o s u s c r i t o d e licitación d e O b r a c o n C N E L - E P , d e n o m i n a d o "Adquisición, 
M o n t a j e y P u e s t a e n Operación d e E q u i p a m i e n t o P r i m a r i o e n e l s i s t e m a d e S u b t r a n s m i s i o n " , s e 
a d j u d i c a n l a s o b r a s e n d i f e r e n t e s l u g a r e s d e t a l l a d o e n e l c o n t r a t o . D e n t r o d e u n p e r i o d o d e 3 6 0 días 
c a l e n d a r i o , después d e h a b e r s e e f e c t u a d o e l a n t i c i p o p o r e l p r e c i o d e $ 7 2 8 , 7 8 0 . 0 8 m a s I V A f i r m a d o e l 
2 4 / 1 2 / 2 0 1 4 . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , m a n t i e n e póliza d e renovación h a s t a e l 2 6 d e m a r z o d e l 2 0 1 8 
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E n e l c a s o d e terminación d e l o s c o n s o r c i o s s e procederá a l i q u i d a r e l p a t r i m o n i o , p o r l o t a n t o s e 
r e c a u d a r a n t o d a s l a c u e n t a s p o r c o b r a r , s e c a n c e l a r a n t o d a s l a c u e n t a s p o r p a g a r , s e s o l v e n t a r a n 
t o d o s l o s i m p u e s t o s q u e h a y a a r r o j a d o e l e j e r c i c i o económico d e l C o n s o r c i o y e ( r e s u l t a d o q u e q u e d e 
será r e p a r t i d o e n t r e l o s m i e m b r o s a p r o r r a t a d e s u participación. 

D e a c u e r d o c o n l o q u e e s t a b l e c e l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , l o s c o n s o r c i o s o a s o c i a c i o n e s 
d e e m p r e s a s s o n c o n s i d e r a d o s s o c i e d a d e s , y p o r t a n t o , s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , p o r l o 
q u e d e b e n c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s y d e b e r e s f o r m a l e s , e n t r e l o s q u e están l o s d e 
d e c l a r a r y p a g a r d i c h o i m p u e s t o . 

E n e l c a s o d e q u e u n c o n s o r c i o c e s e o c o n c l u y a a c t i v i d a d e s a n t e s d e l a terminación d e l e j e r c i c i o 
i m p o s i t i v o , presentará s u declaración a n t i c i p a d a d e I m p u e s t o a l a r e n t a , d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o 
e n e l R e g l a m e n t o . E n t o d o s l o s c a s o s , l o s m i e m b r o s d e l c o n s o r c i o serán s o l i d a r i a m e n t e r e s p o n s a b l e s , 
p o r l o s t r i b u t o s q u e g e n e r e l a a c t i v i d a d p a r a l a c u a l s e constituyó e l c o n s o r c i o . L o s b e n e f i c i o s q u e 
d i s t r i b u y a e l c o n s o r c i o , l u e g o d e l p a g o d e l r e s p e c t i v o i m p u e s t o , s e constituirán e n i n g r e s o s e x e n t o s 
p a r a l o s m i e m b r o s d e l c o n s o r c i o , s i e m p r e y c u a n d o éstas s e a n s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s , 
n o d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición. 

23. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 d e m a r z o d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 4 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 7 d e 
m a r z o d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e 
l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 
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