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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas de
Manusardi S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros que se acompafian de Manusardi S.A. (en adelante la
Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2017 asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen més detalladamente en
la seccién "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros™
de mi informe. Soy independiente de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la
Federaciéon Internacional de Contadores (IFAC) y he cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Asuntos de énfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 que se presentan adjuntos para propdsitos de
comparaciéon no requerian ser auditados consecuentemente no los he auditado, ni han sido
auditados por otros auditores.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno que la administraciéon considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Compaiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de
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negocio en marcha excepto si la administracion tiene intencidn de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene mi opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También.

a) Identifiqué y valoré los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros
separados, ya sea por fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinioén. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

b) Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

c) Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

d) Conclui sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable
de empresa en marcha y, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si conclui que existe una incertidumbre
material, se me requiere llamar la atencién en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiia deje de
ser una empresa en marcha.



e) Evalué en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
una presentacion razonable.

Me comuniqué con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Carlos Joffre Villalva Franco
SC-RNAE-2- No. 453

Abril 25 del 2018
Guayaquil, Ecuador



Manusardi S.A.
(Guayaquil-Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y Equipos, neto de depreciacion acumulada

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
(Segun Estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio

Silvana De Guzman
Representante legal

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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Notas

2017 201‘6
(no auditado)

92 22

92 22
1.171.308 1.173.158
1.171.308 1.173.158
1.171.400 1.173.180
116.861 122.943
116.861 122.943
116.861 122.943
1.054.540 1.050.238
1.171.400 1.173.180

Christian Villacis
Contador General
Reg. N° 0.46920



Manusardi S.A.
(Guayaquil-Ecuador)

Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de Actividades Ordinarias

Gastos operacionales

Gasto de Administracion
Otros ingresos (gastos):

Gastos Financieros

Impuesto a la Renta

Pérdida del aio del aiio

Otros Resultados integrales

2016

(no auditado)

(3.684) (4.254)
(56) (45)
Pérdida antes de Participacion de (3.740) 4.299)
Trabajadores e Impuesto a la Renta

15% Participacion de Trabajadores - -
Pérdida antes de Impuesto a la Renta (3.740) (4.299)
(458) (544)
(4.198) (4.843)
Total de resultado integral del afio (4.198) (4.843)

Silvana De Guzman Christian Villacis

Representante legal Contador General
Reg. N° 0.46920

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.
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Manusardi S.A.
(Guayaquil- Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas por el afio terminado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 1 Enero del 2016
Transacciones del afio:
Revaluo de activos fijos (ver nota 5)

Pérdida del afio

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 (no auditado)

Transacciones del afio:
Aportes para futuras capitalizaciones (ver nota 6)
Absorcion de pérdidas acumuladas

Pérdida del afio

Saldos al 31 de Diciembre del 2017

Capital Aportes para futuras Resultados Superavit revalio
Social capitalizaciones Acumulados de Activo Fijo Total
800 691 (3.700) - (2.209)
- - - 1.057.290 1.057.290
- - (4.843) - (4.843)
800 691 (8.543) 1.057.290 1.050.238
- 8.500 - - 8.500
- (8.543) 8.543 - -
- - (4.198) - (4.198)
800 648 (4.198) 1.057.290 1.054.540

Silvana De Guzman
Representante legal

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.
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Manusardi S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2016
201
7 (no auditado)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Efectivo pagado a proveedores (2.205) (2.449)
Efectivo neto utilizado de actividades de operacion (2.205) (2.449)
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Préstamos recibidos de partes relacionadas 2.275 2.409
Efectivo neto provisto en Actividades de Financiamiento 2.275 2.409
Aumento (Disiminucion) Neta del Efectivo 70 (40)
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo 22 62
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo 92 22

Silvana De Guzman Christian Villacis

Representante legal Contador General

Reg. N° 0.46920

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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Manusardi S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1.- Informacién General de la Compaiiia

Manusardi S.A.- Fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador en septiembre 19 de

2002, mediante resolucion N° 02-G-1J-0008427 del 28 de octubre de 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil en noviembre 8 de 2002 con un plazo de duracion de 100 afios.

Su objeto social consiste en dedicarse a la explotacion agricola en todas sus fases. Para cumplir con su
objeto social la Compafiia podra suscribir toda clase de contratos civiles y mercantiles permitidos por la
Ley, relacionados con su objeto social. Las instalaciones de la Compaiiia estan ubicadas en el edificio The
Point, Puerto Santa Ana, Piso 11, oficina 1104. Actualmente la Compaifiia no cuenta con colaboradores.

2.- Bases de preparacion

a)

b)

©)

d)

Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de Manusardi S.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opiniéon de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de Manusardi S.A., se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el d6lar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), requiere que la
gerencia de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

(1) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:
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Manusardi S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

— La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corriente.

- Instrumentos financieros de alta liquidez presentadas como equivalentes de efectivo.

— La Administraciéon al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros y el registro total
de las provisiones actuariales por beneficios definidos a largo plazo.

(i1) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

— La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito

- Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, y la valoracion que
se le otorga a los importes recuperables de los activos.

— El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos
desueldo, tasas de mortalidad etc.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- Lanecesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

e) Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), Modificaciones.

El 21 de mayo del 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié unas
modificaciones limitadas a las NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) para las
PYMES (Pequeiias y Medianas Entidades).

El TASB realizo 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
modificaciones incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacion de una opcidon para usar
el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipos, (ii) alineacion de los requerimientos
principales de reconocimientos y medicidon de activos de exploracion. Otros tipos de cambios que se
dieron corresponden a: Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de la NIIF para
las PYMES que se permite solo en casos especiales; (c) Otros seis cambios en los requerimientos de
reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion; y
(e) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
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Manusardi S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2017. Se permite su
aplicacion anticipada.

3.- Resumen de principales politicas de contabilidad

a.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y
bancos, asi como los depositos a la vista. Para propositos del flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se
incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
corriente.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amortizado. Surgen cuando
la Compatfiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intenciéon de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periddicamente y se estiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

Propiedades y Equipos - Estos activos son registrados inicialmente al costo de adquisicion. Con
posterioridad a su registro inicial, estos bienes son registrados a su costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro de valor, si las hubiera. Los desembolsos por reparacion y
mantenimiento que no retnan las condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacion,
se reconocen como gastos en el afio en que se incurren. Cualquier ganancia o pérdida resultante de
la venta o retiro de estos activos, cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por
sus uso o disposicion, se acredita o debita contra los resultados del periodo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida 1til estimada para cada tipo
de activo. La vida util estimada y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la
Administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afo financiero.

De conformidad con la politica de la Compaiiia, se espera recuperar el 10% del costo historico de
las adecuaciones al final de su vida util. Las vidas ttiles definidas para las propiedades y equipos,
son como sigue:

Cuenta Vida atil

Adecuaciones 10 afios

Provisiones y contingencias- Una provision se reconoce si como resultado de un suceso
pasado, la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita que pueda ser estimada de
forma fiable y es probable la salida de beneficios econémicos para cancelar la obligacion. Las
provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del
dinero y de los riesgos especificos de la obligacion.

Impuesto sobre la Renta - El gasto por el impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
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Manusardi S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias
y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la
diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Los tnicos casos en los que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015,
activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

— Pérdidas por deterioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacion del inventario.

— Pérdidas esperadas por contratos de construccion en los que se espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

— Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

— Deterioro de propiedades de uso productivo.

— Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

— Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.

— Qastos estimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

— Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
de activos biologicos.

— Pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria en ejercicios anteriores.

— Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores.

Transacciones con partes relacionadas — Las cuentas por pagar con partes relacionadas son
generadas por transacciones comerciales, se reconocen inicialmente por el valor razonable y se
miden posteriormente al valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido evaluandolos al costo amortizado debido a que
no generan intereses y a su periodo corto de liquidacion.

Compensaciones de Saldos - Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencias de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.
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Manusardi S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

h.

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital asignado de la Compaifiia estd constituido por 800 acciones
a un valor nominal de USS$. 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compainias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrato, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdémico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:
— Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de ltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiera;
— Utilizado en absorber pérdidas;
— Devuelto a sus acciones en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados los del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de la venta bienes y servicios en el
curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales.

Los ingresos por venta de bienes y servicios son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiia, el servicio es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos servicios y
no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales y administrativos se reconocen
conforme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracion tales
como los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el periodo de
amortizacion del activo respectivo y el gasto por depreciacion se reconoce mensualmente con
base en las vidas ttiles estimadas de los activos fijos.

Instrumentos Financieros Bdsicos — Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar
simultdneamente, a un activo financiero en una entidad y a una pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la
transaccion incluyendo los costos de transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos y pasivos financieros que se clasifican como activos corrientes y pasivos corrientes se
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valorizan al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o
recibir a menos que el acuerdo constituya, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros de la Compaiia corresponde a instrumentos financieros basicos
tales como:

- Efectivo y equivalente de efectivo
- Préstamos y cuentas por cobrar
— Pasivos financieros

L Activos Financieros —

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

m. Pasivos Financieros —

Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaifiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

n.  Deterioro de Activos no Financieros — La Compaiiia efectia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
Compaiiia valua los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

0. Deterioro de Activos Financieros — La Compania evaliia a la fecha del balance general si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

4.- Efectivo v equivalentes de efectivo

Los saldos en bancos por USS. 92 y USS. 22 para el periodo 2017 y 2016 respectivamente, corresponden
principalmente a importes mantenidos en cuentas corrientes registradas en instituciones bancarias locales,
las cuales no mantienen ningun tipo de restricciones.
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5.- Propiedades vy equipos, neto de depreciacion acumulada

El siguiente es un resumen de Propiedades y equipo, al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Saldo Saldo
31-dic-15 Adiciones Revaluo 31-dic-16
(no auditado) (no auditado)
Terrenos 100.863 - 1.057.290 1.158.153
Adecuaciones 20.555 - - 20.555
Total Costo 121.418 - 1.057.290 1.178.708
(-) Depreciacion i
acumulada (3.000) (1.850) (5.550)
Total 118.418 (1.850) 1.057.290 1.173.158
Saldo
31-dic-16 Adiciones Saldo
(no auditado) 31-dic-17
Terrenos 1.158.153 - 1.158.153
Adecuaciones 20.555 - 20.555
Total Costo 1.178.708 - 1.178.708
(-) Depreciacion
acumulada (5.550) (1.850) (7.400)
Total 1.173.158 (1.850) 1.171.308

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Terrenos corresponde dos predios ubicados en el Recinto Ayampe de
la Parroquia Salango en el Canton Puerto Lopez, los cuales cuentan con una superficie de 15,12 y 30,80
hectareas. Durante el periodo 2016, la Compaiiia incorpor6 en sus estados financieros el valor del revalio
otorgado por la Municipalidad.
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6.- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 143 -
Relacionados
Melidoni S.A. 1.500 8.500
Favio Rich 775 -
Otros 114.443 114.443
Total 116.861 122.943

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores locales comprenden facturas pendientes de pago con
vencimientos en 30 dias y no devengan ningun tipo de interés.

Un movimiento de las cuentas por pagar a relacionadas es como sigue:

Saldo inicial Nuevos Aportes a futuras Saldo final

préstamos capitalizaciones
Melidoni S.A. 8.500 1.500 (8.500) 1.500
Favio Rich ] 775 - 775
8.500 2.275 (8.500) 2.275

Nuevos préstamos recibidos de partes relacionadas no cuentan con una fecha especifica de vencimiento ni
devengan ningun tipo de interés.

Con fechall de julio de 2017 mediante acta de junta general extraordinaria universal de accionistas se
resuelve reclasificar el pasivo que mantiene la Compaiiia con el accionista Melidoni S.A. como un aporte a

futuras capitalizaciones.

Otros comprenden préstamos entregados al sefior Andrés de Guzman, ex accionista de la Compaiiia, dichos
préstamos no cuentan con una fecha especifica de vencimiento ni devengan ningun tipo de interés.
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7.- Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta pasivos por impuestos corrientes.

El gasto de Impuesto a la Renta causado por los afios terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
determina como sigue:

2017 2016
Pérdida antes del Impuesto a la Renta (3.740) (4.299)
(+) Gastos no deducibles 127 78
Base de calculo (3.613) (4.221)
22% de Impuesto a la Renta - -
Anticipo del Impuesto a la Renta 458 544
Impuesto a la Renta causado definitivo 458 544

A continuacion se muestra un movimiento del Impuesto del Impuesto a la Renta por pagar de los periodos
2017 y 2016:

2017 2016
Saldo por cobrar al inicio del afio - -
(+) retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta - -
(-) Impuesto a la Renta causado definitivo 458 544
Impuesto a la Renta por pagar 458 544

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es el
calculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucion de este
anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales o del exterior no
se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son
distribuidos a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta hasta el afio 2017, no han
sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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8.- Patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre del 2017, respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital social
de la Compaiiia, el mismo que asciende a US$. 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas con
un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle de la composicion del mismo es como sigue:

Total Total
Accionistas acciones al Porcentaje acciones al Porcentaje
31 dic 2017 31 dic 2016
Melidoni S.A. 799 99,9% 799 99,9%
Favio Miguel Rich 1 0,1% 1 0,1%
Total 800 100% 800 100%

9.- Conciliacion de la pérdida neta al efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
operacion

Conciliacion de la pérdida neta de las actividades de operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016

Pérdida neta del ejercicio (4.198) (4.843)
Ajuste para conciliar la pérdida neta
del aiio con el efectivo neto (utilizado)
por las actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones 1.850 1.850
Otros ajustes 458 544
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) Disminucién en activos corrientes - -
Disminucion (Aumento) en pasivos corrientes (315) -

1.993 2.394
Efectivo neto (utilizado) para las actividades de operacion (2.205) (2.449)
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10.- Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 25 de 2018), no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaifiia pudieran tener efecto

significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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