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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

1. Informaci6n General

La actividad principal de la Compania es la compra, venta, consignacion, distribucion,
comercializacién de maderas y materiales para la elaboracion de todo tipo de muebles
para el hogar u oficina; y, a la venta al por mayor y menor de muebles y colchones y a
todos los actos de comercio reconocidos por la Ley.

La Compaifiia es una compaiiia limitada, constituida el 28 de Noviembre de 2002 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 2 de enero del 2003.

La estructura accionaria de la Compaifiia al 31 de Diciembre del 2015 estuvo
conformada por el Sr. Carlos Ignacio Rodriguez Zavala, con el 99,84 % de participacion,
Carlos Luis Rodriguez Rosado y Yolanda Aurora Rodriguez Rosado con el 0,08% de
participacion cada uno.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrolla sus actividades es en la
provincia del Guayas, cantén Guayaquil, calle Rumichaca No 1518 entre Colon y Sucre,
oficina Planta baja.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantenia 73 y 88 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la junta General de
Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiila, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres tltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.7%



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de
la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es
el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazes para su vencimiento son superiores a un
afno.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultado integral.



)

)

p 23 3

ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dar4 de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en
la Seccion 11;

« Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja y depésitos en bancos
locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventarios de productos, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores
a un afio, no generan interés.

« Cuentas por cobrar socios, generadas principalmente por la venta de inventarios que
se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en
la Seccion 11:

» Préstamos generados y recibidos de bancos con plazos e intereses acordados.



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia estan representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados
de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir
el valor de la misma.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de la factura mas los
gastos de nacionalizacién hasta la fecha del balance general.

Mobiliario y equipos

Los elementos de mobiliario y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Mobiliario y equipos {continuacion)
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina,
equipos de computacién y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida qtil estimada y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de
este activo comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmente a costo de programas y licencias
de software de computacion, los cuales se presentan al costo de amortizacion, son
amortizados en un periodo de tres afios y se registran en los resultados integrales del
afio.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la
Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

11
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Deterioro de Activos (continuacién)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del
periodo corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada
afio, siendo de un 22% para el afio 2015 y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto por
pagar en relacién con afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los actives y pasivos para propdsito de
informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se

miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado

en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

12
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aftos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participaciéon de trabajadores, etc, se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision

unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro.

Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 20% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos ¢l 5% del capital
pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del
2000.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a
los socios en caso de liquidacion.

Distribucién de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la
Junta de Socios.

14



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con
el propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiila v el monto pueda ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la
Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

15



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Contingencias (continuacién)

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacioén que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos
de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la Compaiiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Provisién para Cuentas Dudosas

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las
tendencias historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones
econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos
La vida qtil estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos

son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacin)

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida itil estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 5
Otros activos 5 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia
tributaria. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo
de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de normas,
que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (per
ejemplo el superavit por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF para las
PYMES. Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la compaiiia
no registro valores por este concepto en otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

17



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Mediante resolucion No. 08.G.DCS.0101 del 20 de noviembre del 2008 publicado en el
R.0. 498 del 31 de diciembre del 2008 la superintendencia de compaiiias establecio el
cronograma de implementacion obligatoria de las normas internacionales de
informacion financiera (N1IF) por parte de las compaiifas y entes sujetos a su control
y vigilancia. De acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diciembre del 2011, La
compaiifa, preparé sus estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la compaififa son preparados de acuerdo a normas
internacionales de informacion financiera - NIIF PYMES. La compaiifa defini6 como
su periodo de transicién a las NIIF el afio 2011.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las normas internacionales
de informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
resultados acumulados, subcuenta “resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de diciembre del 2011 la compaiifa preparo sus
estados financieros de acuerde con normas ecuatorianas de contabilidad [NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF que mencionamos a continuacién:

= Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

* Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

¢ Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros.

4, Instrumentos Financieros

Gestidn de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la gestién y
diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los costos de compra e
importacién, principalmente de productos terminados, ademas de los riesgos
relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones.
El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempeifio financiero de la Compaiiia.

18
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

4. Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiiia. La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacion a
los altes precios histéricos que mantienen las materias primas necesarias para la
fabricacion de sus distintos productos, las cuales son: maderas, telas, etc.

Las preocupaciones especificas entre los sectores han cambiado en comparacion con
el afio anterior. La inflacién en los precios de los bienes de consumo y la presion por
parte de los competidores de bajo costo actualmente representan un mayor reto. Sin
embargo, ha disminuido la presion por controlar los costos para conservar la
viabilidad financiera.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos
e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la
Empresa.

En relacion a los clientes, la Compaiiia posee politicas de concesion de créditos y los
clientes mas significativos. En el mercado local hay una gran diversificacion de clientes,
lo que reduce la concentracién del riesgo.

De una manera general la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en
atraso y las pérdidas registradas histéricamente no superan 1% de los ingresos.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de operacidn. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es
ajustado trimestralmente y monitoreado constantemente por la gerencia financiera
agilitar sus coberturas de efectivo.



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

4. Instrumentos Financieros (continuacion}

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del

requerido para la administracién del capital de trabajo se administran en inversiones
temporales de renta fija que generan intereses.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Cajas 19.192,29 22.079,06
Bancos 7512576 27518365
94.318,05 297.262,71

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar Clientes 2458176 80.086,49
Cuentas por cobrar Tarjetas 16.945,76 40.421,90
41.527,52 120.508,39
Provision para cuentas dudosas (2.208,50) (2.016,13)
39.319,02 118.492.26
Anticipos a proveedores 4054729 53.373,06
Empleados 23.126,89 2737247

Otras cuentas por cobrar 2.287.,55 =
105.280,75 199,237,709

Las cuentas por cobrar a proveedores, representan anticipos entregados a
proveedores y a ventas de mercaderias que son cargadas a sus cuentas, el plazo es de
30 a 60 dias sin intereses.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)
La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos
saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la

Compafiia a la contraparte.

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” fueron como sigue:
31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Saldos al 1 de Enera 2.016,13 3.395,27
Provision con cargo a resultados 192,37 800,86
Baja de cuentas por cobrar = (2.180,00)
Saldos al 31 de Diciembre 2.208,50 2.016,13

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
s como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
{US Ddlares)

Por Vencer 3543752 113.367,39
Vencidos:
1a30dias 35,00 7.091,00
31a60dias 500,00 -
61 a 90 dias - -
91 en adelante 5.555,00 50,00

41.527,52 120.508,39

La compafiia garantiza la calidad de sus productos durante el periodo de un afio a
partir de la fecha de entrega, contra defectos de fabricacion o componentes utilizados.
La Garantia no es extensible a los Tejidos.

7. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Socios

Las cuentas por cobrar y pagar con socios, consistian de lo siguiente:

P Ry o Naturaleza 31 de Diciembre
de larelacion Pais 2015 2014
{US Délares)
Rodriguez Rosado Yolanda Accionista  Ecuador 1131001 3.843,07
11.310,01 3.843,07
11.310,01 3.843,07
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

7. Partes Relacionadas (continuacion)

Naturaleza 31 de Diclembre
S delarelacion  Pais 2015 2014
(US Ddlares)
Rodriguez Zavala Carlos L/P Accionista  Ecuador 63.016,65 166.462,37
Rodriguez Zavala Carlos C/P Acclonista  Ecuador 2690477 85.150,19
89.921,42 251.612,56

Las cuentas por cobrar socios representan pagos efectuados por su cuenta y por
prestacion de servicios, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés,

Las cuentas por pagar a accionista representan principalmente préstamos, los cuales
no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés. Las principales
transacciones celebradas con socios por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2015 y 2014 fueron como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
{US Délares)

Servicios por
poeel g 96.000,00 9456519
Venta de bienes - -
Prestamos 80.000,00 -

176.000,00 94.565,19

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la
Compafiia ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA., incluyendo a la
gerencia, asi como los socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su
staff de gerentes. Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
Compaiiia. Se presentan como sigue:
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

7. Partes Relacionadas (continuacién)
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

31 de Diciembre

2015 2014
Sueldos fijos 59.627.64 5173847
Sueldos variables 8.557,84 0,00
Beneficios sociales 14.690,60 17.481,30
82.B76,08 69.219,77

8. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
{US Délares)

Producto Terminado 877.217.33 1.108.132,66
Maleriales 7448583 7850451
Importaciones en Transito - -
Articulos en Proceso 14.769.84 15.827.45

966.473,00 1.202.464,62
Provision para Valuacién de Inventarios (8.897,30) (8.519,93)

957.575,70 1.193.944,69

El movimiento de la cuenta provision para valuacion de inventarios es como sigue:

2015 2014
{US Dolares)
Saldos al 1 de Enero 8.519,93 8.519,93
Provision con cargo a resultados 377,37 -
Saldos al 31 de Diciembre 8.897.30 8.519,93

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias.

9. Otros activos, gastos pagados por anticipado
Los Otros activos, gastos pagados por anticipado consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Seguros 394,56 2.688,14
Otros 3.230,45 3.045.21
3.625,01 5.733,35
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

11. Intangible y otros

El intangible consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

2015 2014
{US Ddlares)
Depdsitos en Garantia 1691428 14.014.28
16.914,28 14.014,28

12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(US Délares)

Proveedores 286.378,07 424.699,82
Beneficios sociales 37.966,66 3932656
Participacion de trabajadores 4.733.26 38.139,66
Otros 20.720.36 2645499

349.,798,35 528.621,03

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios con vencimientos de 30 dias y sin interés,
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)
Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por
los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficlos Participacidn
Sociales de Trabajadores
(US Délares)
Saldos al 1 de Enero del 2014 38,192,089 3598957
Provisiones 633.646,12 38.139,66
Pagos [632.512,45) (35.989,57)
Saldos al 31 de Diclembre del 2014 39.326,56 38.139,66
Provisiones 78.788,56 4.733,26
Pagos (80.148,46) (38.139,66)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 37.966,66 4.733.26
13. Impuestos
a. Pasivos por impuestos corrientes
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Impuesto al valor Agregado Ventas 16.149,03 43.095,80
Retenciones en la Fuente Proveedor 6.384,44 6.260,90
Impuesto a la Renta Compafiia (ver nota C) - 6.602,03
22.53347 55.958,73

b) Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Saldos al 1 de Enero

Provisidn con cargo a resultados
Cancelaciones

Anticipo Pagado

Retenciones en la fuente del afio
Anticipo determinado afio 2015
Saldos al 31 de Diclembre

31 de Diclembre
2015 2014
(US Dédlares)
6.602,03 16.988,67
0,00 53.628,25
(6.602,03) (16.988,67)
(15.151,46) (18.854.34)
(29975,67) (28.171,88)
43.323,33 -
(1.803,80) 6.602,03
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

13. Impuestos (continuacion)

¢) Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable,

fue como sigue:

31 de Diciemhre

2015 2014
(US Ddélares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 26.821,82 Z16.124,71
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 15.454.26 45.689,63
D_educcmn por pago a trabajadores con (18.049,58)
discapacidad Sl
Utilidad grabable 42.276,08 243.764,76
Impuesto a la renta 9.300,74 53.628,25
Anticipo determinado afio 2015 43.32333 -
Retenciones en la fuente afio 2015 29.975,67
El movimiento de del activo por impuesto diferido, fue como sigue
Estado de Situacion Estado de
Financiera Resultado
Débit
Débito Crédito o Crédito
2015 2014 2015 2014
Diferencias Temporarias
Provision de Cta Incobrables 176,40 (479,60)
Provision Inventario = 777,58
Muebles y Enseres & 744,25
Maguinaria y Equipo c 213,53 -
Depreciacion Acum, de Act. Fijos ) iciu i (95,65)
Efecto del Impuesto Diferido en
Resultados (575,25)
Activo por Impuesto Diferido 1.317,93 1.317,93

La provisidn para el impuesto a la renta esta constituida a la tarifa del 22% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

13. Impuestos (continuacién)

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla
el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a
esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberdn
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
estableceran en el Reglamento a la presente Ley.

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el
0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado
que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de
declaracion, en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde
la fecha de notificacion de tales actos.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

13. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la
cual se reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Calculo del Impuesto a la Renta

Para el cdlculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000,
no sera deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta US$35,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o
comercial.

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se mantiene el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD] al 5% y establece presuncion de
pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

14. Deudas bancarias

Las deudas con bancos consistian de lo siguiente;
31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)

Garantizados - al costo amortizado
Prestamos con Bancos 35.539,63 14896631
35.539,63 148.966,31

Clasificacion

Corriente 35539,63 14.418.26
No Corriente - 134.548,05
Banco de Machala

Préstamo comercial Pymes tasa fija, plazo 18 meses
Con vencimiento mensual hasta el 19 de Abril del 2016 con interés
Del 11.23% anual

15. Patrimonio de los Accionistas

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 10.000
participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre 2011, no se reconocieron ajustes deudores y
acreedores en utilidades retenidas, resultantes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.

16. Ingresos de Actividades Ordinarias

Los Ingresos por su naturaleza consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Venta de bienes N 4.852.332,93 5.694.392 39
4.852.332,93 5.694.392,39
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

17. Costos de Ventas

Los Costos de Ventas por naturaleza consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014

(US Délares)

Costo de venta (3.311.673,20)

(3.311.673,20)

(3.926922,87)
(3.926.922,87)

1B. Gastos de operacién por naturaleza

Los gastos de operacidn consisten de lo siguiente:

31 de Diclembre
2015 2014
(US Délares)

Sueldos y salarlos 448.098,66 54040338
i 98.811,57 106.776,47
Aportes a la seguridad social 46.721,04 48.438,49
Participacion de trabajadores 4.733,26 38.139,66
Arrendamiento operativo 31042640 293,664 83
Mantenimiento y reparaciones 79.056,68 79.687 41
Promocidn y publicidad 60.329.36 654,920,094
Agua, energia, y telecomunicaciones 70.707,13 71.139.26
Impuestos, contribuciones y otros 90.229,37 66.750,93
Depreciaciones mobiliario ¥y equipo 55.049,45 39.827,00
Suministros y materiales 30.463,19 34348.27
Honorarios y comisiones 4583273 26.249,01
Seguros y reaseguros 44.360,31 28.747.72
Seguridad B.941,63 728179
Gastos de viaje 477118 8.119.48
Combustibles 10.598,72 1215144
Gasto deterioro cuentas por cobrar 192,37 800,86

1.409.323,05 1.467.446,94
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

19. Gastos financieros por naturaleza

L.os gastos financieros consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
{US Ddlares)
Comisiones bancarias §95920,63 94.490,90
Intereses 1030839 12.764,20
Otros 1.939,02 317958
108.168,04 110.434,68

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emisitn de los estados financieros (20
de Abril de 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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