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Informe de los Auditores Independientes

A los Sodios de
ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALMACENES DULCE SUERNO
ALMADULCE C. LTDA., gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 20186, el estado de resultados integral, estado de cambios en el patimonio y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha facha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE
C. LTDA., al 31 de diciembre del 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se mencionan
mas adelante en el parrafo Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con las Normas Intemacionales de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con otros requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el codigo de ética
del IESBA.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Otra Informacion

La Administracién es responsable de la ofra informacion, que comprende el reporte anual
que se presenta de acuerdo a las disposiciones de caracter general aplicables, pero no
incluyen los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria.

Muestra opinion de los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
cualquier otra forma de seguridad al respecto,

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la Otra informacion y, al hacero, considerar si hay una incongruencia material entre esa
informacidn y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o
si, de algun modo, parecen contener una incorreccion material. Si, basandonos en el trabajo
realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra informacion,
estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar al respecto.



TAS
Auriicres ¥ Conmdiore Bmpresonioies
Dl b & ¥

SIS

¢ SITEFAEES

Responsabilidades de la administracién y los encargados de gobierno en relacién con los
estados financieros

La administracién de la compafila es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los
estados financieros de conformidad con las (NIIF) y del control intemo que considere
necesario para que dichos estados finandieros estén libres de desviaciones significativas que
afecten la razonabilidad de los mismos, una desviacion significativa puede ser por error yio
fraude

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la entidad de confinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas este principio y utilizar el mismo, excepto si la
direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La administracién es responsable del monitoreo del proceso de la informacién financiera de
la entidad.

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, ¥ emitir nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no &s garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error
y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente
que influyen en las decisiones econdmicas de los usuanos, tomadas sobre la base de los
estados financieros.

La descripcidn mas detallada de la responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros, se encuentra en el Anexo 1, el cual es parte integrante de este
informe de auditoria.

Otros asuntos
El informe de cumplimiento tributario de ALMACENES DULCE SUENQ ALMADULCE C.
LTDA,, al 31 de diciembre del 2016, por requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, se
emite por separado.

TAXES AND AUDITING
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Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 599

Guayaquil, Ecuador
4 de agosto de 2017
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ANEXO 1

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos vy aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una desviacion material debido a fraude es mas elevado gue en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
emoneas o la elusion del control intemo.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control intemo de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio
contable de negocic en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Que expresemos una
opinion modificada. Muestras condusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge; hechos o
condiciones futuros puede ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio
&n marcha.

Evaluamos en su conjunto, [a presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, inciuida la informacidn revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion
financiera de las entidades o actividades empresariales dentro de la Compafiia,
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la Direccion, Supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia. Somos los
anicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los encargados del goblemno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativo de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el franscurso de la

auditoria.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

Estado de situacion financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Expresados en Dolares de E.UA

Activos

Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar soclos y relacionadas
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Maobiliario y equipos

Depdsitos en garantia

Activos por impuestos diferidos

Total activos no cormientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos cormientes

Obligaciones financieras

Acresdores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar socios y relacionadas
Beneficios a emploados

Impuesios por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no cormientes

Cuentas por pagar S0cios y relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aportes para fulura capitalizacion
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2016 2015
5 70,646,590 94,318,05
6 169,31426  108,805.76
11 (a) 7,664.64 11,310.01
7 57525277 _ ©957,575.70
822,878.26  1,172,109.52
8 204,52310  258,413.06
17,193.56 16,014.28
1,317.99 1,317.99
22303465  276,645.33
1,045912.91  1,448,754.85
] . 35,539.63
10 22485041  307,09843
11 (a) 8,750.24 26,904.77
12(a) 3221395 42,699.92
13(a) 39,321.17 2253347
30514477  434,776.22
11 (a) . 63,016.65

12 (a) 40,222.33 -

40,222.33 63,016.65
345,367.10  497,792.87
14 10,000.00 10,000.00
609.953.55 87,862.59
15 5,000.00 5,000.00
7550226  848,000.30
70054581  950,961.98

1,448,754.85

"'*"j; re

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

Estado de resultados

integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.U.A

Ingresos
Oiros ingresos
Total ingresos

Costos y gastos
Costos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
Total costos y gastos

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos

Impuesto a la renta

MNotas 2016 2015
4 () 3,683, 363.41 4,852332.93
2,089.69 3,653.18
3,685,433.10 4,855,986.11
3 (k) {(2.629,113.78) (3.311,673.20)
16 (1,187,334.18) (1,408,323.05)
17 (83,171.58) (108,168.04)
(3,899,619.54) (4,629,164.29)
(214,186.44) 26,821.82
13 (b) (36,229.73) -
{250,416.17) 26,821.82

Utilidad (Pérdida) neta

4 s
— i
IG5 b

Pa PN a
LA
T Lk .-:_;'! ’

CPA. Rommel Zamora

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Estado de flujos de efectivo

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A

2016 2015
Flujos de efective proveniente de actividades de operacidn
Recibido de dientes 362295491 4,046,269 97
Pagado a proveedores y empleados (2,415,004.10) (4,705,133.80)
Efectivo generado por las operaciones 207,850.81 241,156.17
Otros ingresos 2,069.69 3,653.18
impuesto a la renta pagado (36.220.73) -
Efectivo neto provisto de actividades de operacion 173, 780.77 244.809.35
Flujos de efectivo proveniente de actividades de inversion
Adquisicidn de mobiliario v equipos (1,234.21) (64,488.15)
Efectivo neto provisto de actividades de inversidn (1,234.21) {64,468.15)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Obligaciones financieras (35,539.63) (113,426.68)
Intereses y gastos financieros (83,171.58) (108,168.04)
Partes relacionadas (T7,516.81) _ (161,691.14)
Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento (196,228.02) (383,285.86)
Disminucidn {Aumento) neto en efectivo en caja y bancos (23,671.486) (202,944.66)
Efectivo en caja y bancos {Véase Nota §)
Saldo al inicio 84,318.05 297.262.71
Saldo al final 70,646.59 94,318.05
W/
CPA. Rommel Zamora
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la compra, venta, consignacion, distribucion,
comercializacion de maderas y materiales para la elaboracidn de todo tipo de muebles para el
hogar u oficina; vy, a la venta al por mayor y menor de muebles y colchones y a todos los actos
de comercio reconocidos por la Ley.

Almacenes Dulce Suefio Almadulce C. Ltda. (la compaiiia), fue constituida el 28 de noviembre
de 2002 en Ecuador, regulada por la ley de compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios,
inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 2 de enero de 2003,

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2018, estuvo conformada por
el 99.84% de participacién que pertenece al Sr. Carlos Ignacio Rodriguez Zavala, el 0.08% de
participacion que pertenece al Sr. Carlos Luis Rodriguez Rosado, y el 0,08% de participacion
que pertenece a la Sra. Yolanda Aurora Rodriguez Rosado.

El domicilio principal de la compafia donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, canton Guayaquil, calle Rumichaca No.1518 entre Colon y Sucre, oficina planta baja

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantenia 50 y 73 empleados,
respectivamente, para desamollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el aflo 2003 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por
el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres Ultimos
afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.16%
2015 3.38%
2014 3.687%

2. Bases de Preparacion y Presentacién de Estados Financieros
Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico, a excepcion
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3 (g)).

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diclembre del 2016 y 2015

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

A confinuacion se describen las pnnapales politicas contables adoptadas en la preparacion de
esios eslados financieros. Tal como lo requiers la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista. Los
depdsitos a la vista incluyen aquelios realizados en entidades financieras que son exigibles y
estan disponibles de inmediato sin penalizacion alguna.

b) Cambios en las Politicas Contables
a) Normas Nuevas y Modificadas Adoptadas por la Controladora y su Subsidiaria.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, a
excepcidn de la adopcion de las nuevas normas @ interpretaciones que fueron efectivas en este
afio, mismas que se detallan a continuacion:

* NIIF 11 - “Acusrdos Conjuntos”, enmienda con relacion a la contabilizacion de adquisiciones en
operaciones conjuntas.

= NIC 18 - “Propiedades, plantas y Equipos™ y NIC 38 - “Activos Intangibles®, enmiendas con
relacion a la adaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

* NIC 41 - "Agricultura”, enmienda con relacion a las plantas productoras.

= NIC 27 - "Estados financieros separados”, enmienda con relacién al método de la participadion
en los estados finanderos separados.

= NIIF 10 - “Estados financieros consolidados® y NIC 28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos’, enmiendas con relacién a la venta o aportacién de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

* NIIF 10 - "Estados financieros consolidados”, NIIF 12 - "Informacién a revelar sobre participacién
en ofras entidades y NIC 28 - "Inversiones en asociadas y negocos conjuntos’, enmiendas con
relacién a la aplicacidn de la excepcion de consolidacion en las enfidades de inversion

= NIC 1 - "Presentacion de los estados financieros”, enmienda con relacidn a la iniciativa sobre
informacion a revelar.

= NIIF 14 - "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”.

Debido a la estructura y posicion las operaciones de la compafiia, dichas normas no fueron
aplicables o no tuvieron un impacto significativo en la situacién financiera de la misma.

b) Normas Internacionales de Informacién Financlera y Enmiendas Emitidas aun no
Vigentes-
A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de estos estados
financieros:
NIIF 9 - "Instrumentos financeros.” 1 de eneroc de 2018
NIIF 15 - "Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes.” 1 de enero
de 2018
NIIF 16 -"Arrendamientos” 1 de enero de 2018



ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
c) Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son regisirados en la fecha en que la Compaiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos iniciaimente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccidn, m&s los costos incrementales con ella, que sean diractamente atribuibles a la
compra o emision del instrumenio financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor
razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los aclives financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencla objetiva de gque no vayan a ser
recuperables. S| es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el impeorte en libros de
ia cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficos inherentes a |a propiedad del activo finandero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccién 11

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su cbtendidn) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con & método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos induyen crédilo
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones ia Compafiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos craditicios pre-
acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 21:

= Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de
servicios, con plazos normalés menores a un afo y no generan interés,
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2015

€)

d)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instruments de patnmonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafiia luego de deducir lodos sus pasivos. Los instrumentos de
patnimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las participaciones ordinarias y
neminativas gue constituyen el capital pagado. y se reconocen por |os ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a
facturas presentadas netas. Los intereses incluidos en &l nominal de |as lransacciones que
superen el cdo comercial se difenran y se amortizaran, imputdndose a resultados segun
criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por
la Administracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencamientos pendientes de cobro con
antigiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacion as calculada sobre la base de
un analisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademds se efectua una vernficacon de la totalidad de las cuentas incobrables yfo los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto
tenga un nivel que la Administracion estima ‘adecuado para cubrir eventuales perdidas en la
cuentas por cobrar a la fecha del ciermre.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluaddn del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando log mismos se encuentiren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o
mmmmmunmmummmmm-mmmnm
las circunstancias economicas, se procede a revertir el valor de la misma

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de la factura més los gastos de
nacionalizacion hasta la fecha del balance general,
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Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de
adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con |a ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficencia o un incremento de la vida atil de los aclivos, se capitalizan come mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extianda fa vida util se reconocen en los
resultados del periodo en que se incumen.

Posteriormente del reconocimiento inical, los muebles y enseres, equipos de oficna, equipos
de computacion, maguinarias y vehiculos estén registrados al costo menos la depreciacén
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con &l metodo de linea
recta. El valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el esimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de aclivos se determinan como |a diferencia
entre el preclo de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en |os resultados
del periodo en que se incurmen. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientas cuando se produce la venta o el retiro,

La depredacion de los activos se caloula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes wvidas ufiles estimadas técnicamente;

Inmuebles(oficinas y departamentos) 20

Muebles y enseres 10
Equipos de computacion a
Vehiculos 5
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Depreciacion Acumulada

La deprediacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el metodo lineal.

En la depreciacién de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Equipos de computacion y software al 33 por ciento
Mobiliario y enseras al 10 por ciento
ehiculos al 20 por ciento
inmuebles al 5 por ciento

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario en caso de que exista algun indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida Util o valor residual de un activo, para asegurar que el método
y el periodo de la depreciadon sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas
de vida de los activos.

Al momenio de gue se vendan o se refiren los activos, se elimina su costo, depreciacion y
deterioro acumulados y cualquier gananda o pérdida que resulie de su disposicion se incluyen
en el Estado de Resultado Integral.

f) Impuestos
Impuesto a la Renta Corriente

El activo o pasivo por impuesto a |a renta comiente es medido come &l importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a |la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada afio,

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a |la renta para |08 periodes futuros es reconocido usando ol matodo dal pasivo
sobre las diferencias tamporanas entre |a bass impositiva y contable de los aclivos y pasivos
en la fecha del estado de situadon financiera.

Los pasivos por impueslo diferido se reconocen para todas las diferencias lemporanas
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de creditos fiscales y perdidas tributarias amortizables,
an la medida en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales
se puedan imputar esos creditos fiscales o perdidas tributanas.

El importe en libros de los activos por impuesio diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion finandciera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficente
ganancia imposifiva futura para permitir gue se utilice |a totalidad o una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de
situacion financlera y se reconocen en la medida en que se tome probable que utilidades
tributarias futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacon
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con la
transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en &l otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente
exigible de compensar los aclivos impositivos comentes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacdonan con la misma entidad sujeta al impuesto y
con la misma autoridad tributaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de aclividades ordinanas, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo © como parte del
gasto, segin corresponda:

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que cormesponda

pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuanta por pagar en
el estado de situacion financiera, segun comesponda,
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h)

Beneficios a Empleados

Corto Plazo

Son beneficios cuyo pago s liquidado hasta el termino de los doce meses siguientas al cierra
del periodo en el que los empleados han prestado sus servidos, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficics a corto plaze que se han de pagar por tales
sarvicios. Como parte de los beneficios a corto plazo se incuye la participacion a trabajadores,
gue se calcula aplicando el 15% sobre |a utilidad contable.

Largo Plazo

La Compadia, segun leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y de
desahucio gue se regisira con cargo a resultados del afic y su pasivo representa el vaior
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando &l
meétodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de |as obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital Social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

i) Distribucién de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Socios.

i} Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes entregados y es probable que los benefidos econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que &l cobro sea realizado. Los ingresos se miden al
valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuanta las condiciones da cobro definidas
contractuaimente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos
significativos vy las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al
comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

k) Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

1) Costo de Financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o producdan
de un activo gue necesariamente requieren de un perodo sustancial de tiempo para estar listo
para su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los
demas costos por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen,
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Los principales pasivos financieras de la Compania, corresponde a financiamiento con socios,
otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operacionas de la Compafiia,
ia miama que cuenta con deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, y efeclivo que

provienen directamente de sus oparaciones.

La Compafiia se encuentra axpuesta a los nesgos de mercado, de credilo y de liquidez. La
administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia.
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion.

Riesgo de Mercado

La Compafiia brinda sus mercaderia a consumidores finales, principalmente importacion,
exporiacion, compra, venta, distribucion, fabricacion, consignacion, representacion, alguiler y
comercializacion de toda dase de equipos eléctricos, Insumos, matenales y suministres para la
industria y a todos los actos de comercio reconocidos por la ley, los mismos que se han visto
incrementados en los Gitimos afos, debido a la sere de reformas en las leyes que hemos
expenmentado en &l Ecuador, en los ultimos afios, por cuanto su maxima pérdida de mercado
posible es muy reducida, en vista del escenario politico y econdmico que se ha presentado en
el pals,

Riesgo de Crédito

El resgo de créditc surge del efectivo y eguivalentes de efectivo y deposilos en bancos e
institudones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los dientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, Respecto
de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depdsitos de la Empresa.

En relacién a los diientes, la Compafiia no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el
crédito con los dientes del sector publico.

De una manera general la Compafiia ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en atraso.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacion, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses al cual es ajustado trimestralmante y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del requendo para
la administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija
que generan interesas.

n) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cleme del ejercicio que proveen informacién adicional scbre la
situacion finandera de la Compafila a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son Iinduidos en los estados financieros. Los eventos posieriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diclembre del 2016 y 2015

4, Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiero que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestes inherentes a la
aclividad economica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuadién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Estimacion para Cuentas Incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condicionas economicas y crediticias
actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados,

Vida Util de Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante ia vida Jtil estimada de dichos aclives. En aguellos casos en los que se puedan determinar
la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y
&l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a |a vida util restante revisada. Factores tales como
el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrian hacer que la vida atil de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en |as proyecciones de uso
futuro de los activos

La compania revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las crcunstancias indican gue el valor de libros de cualquiera de
dichos activas no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar &l importa
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de |las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomande en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera

Ovligaciones por Beneficios a Empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuadiones actuarales implican suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacgones por beneficos definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicdones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacién)

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero la tasa de interés de los bonos
corporativos de E.U.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos
de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Secial (IESS), segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados en el pais.

5. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

2016 2018
Caja 13,653.47 19,182,289
Bancos (1) _ 58,993.12 75,125.76

70,646.59 94,318.05

{1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
sa desglosa como sigue:

2,016 2,018

Clientes (1) 12,555.50 24 581.76
Tarjetas de crédito {1) 15444 .40 16,945.76

27,988.80 41,627.52
Menos-Provisién para cuentas incobrables (2) (1,583.50) (2,208.50)

26,416.40 38,319.02
Anticipo a proveedores 106,238.01 40,547.29
Empleados 30,187.77 23,126.89
Ciros 6,474.08 5812.56

169,314.26 108,905.76
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan infereses y poseen un periodo promedio de

crédito de hasta 30 dias.
Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, &l saldo de apertura por antigledad de cartera era
COMO Sigue:
2016 2015
Por vencer: 22.904.19 a5427.52
Vencidos:
1.8 30 dias 125.M 35.00
31 a 80 dias - 500.00
61 a 90 dias - -
91 en adelante 4.970.00 5.555.00
27,959.90 41,527.52

{2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el movimiento de la cuentas de provision de cuentas

incobrables fue como sigue:

2018 2015
Saido al inicio (2.208.50) 2016.13)
Provisién - (192.37)
Baja de cartera 825.00 -

(1,583.50) (2,208.50)

7. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se conformaba de la siguiente

manera

Arliculos terminado
Materiales
Antlculos en proceso

2016 2015

510,838.20 877,217,323
61.308.61 T4.485 83
10.808.74 14, 760.84

582,957.55 966,473.00

Menos-Provisién para inventarios lenta rotacion (1) (7.704.78) (8,897.30)

575,282.7T 957.676.70

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los movimientos de la cuenta provision para inventarios

de lenta rotacion fue como sigue:
2016 2018
Saldo al inicio (8,887 30) (8.518.93)
Provision - (3AT7.37)
Ajustes y'o Reclasificaciones (113.19) -
Bajas 1,305.71 -

(7,704.78) (8,897.30)
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

8, Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de |as obligaciones financieras estaban
constituidos de la siguiente manera;

3 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015
Aicreador Tasa Vencimiento Corto Largo Tasa Vencimiento Corto Largo
anual hasta plazo plnzc_r_ anual hasta - plazo _p[n_i:g
Banco de Machala (1) A MiA 0.00 0.00 11.23%  Abril del 2016  35,539.63 -
0.00 0.00 36,639.63 -

(1) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales para capital de trabajo.

10, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se desglosa como sigue:

2016 2016
Proveedores (1) 20385688 28537807
IESS 7.650.09 7.809.31
Anticipo de clientes 11,477.61 4,219.00
Otros 1,865.82 8,698.05

224,850.41  307,098.43

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan intereses
y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

11. Partes Relacionadas

(a) Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas
se desglosa como sigue;

- Naturaleza de la
Por cobrar: relacién Pais 2016 2015
Rodriguez Rosado Yolanda Socio Ecuador 3.843.07 11,3101
Betty Yolanda Rosado lturralde Relacionada Ecuador 2 821,57 3
7,664.64 11,310.1
2016 20156
Naturaleza -
Por pagar: de la Pais Corto Plazo Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo
relacion
Rodriguez Zavala Carlos Socio Ecuador 8,758.24 - 26,904.77 63,016.65
8,759.24 - 26,904.77 63,016.65
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aflos Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2016

11. Partes Relacionadas (continuacién)

(b) Administracién y Alta Direccion

Los miembros de |a alta administracion v demas pergonas que asumen la gestion de la
compafia. incluyendo la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevantes.

12. Beneficios a Empleados

{a) Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el saldo de beneficios a empleados coro plazo se desglosa
COMmO Sigue:

20186 2015
Beneficios soclales 32,213,085 a7 .066.68
Parlicipacion a trabajadores - 4 ?33 28

32,213.95 42,699.92

{b) Largo Plazo

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justica dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los
empleados que por veinticince afios o més hubleren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o Interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubllacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban
de |a siguiente manera:

2016 2015
Jubilacidn patronal 29.885.68 .
Bonificacidn por desahucio 10,338.67 -

40,222.33 -

Numero de Empleados
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 50

¥ 73 respectivamente.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diclembre del 2016 y 2015

13. Impuesto a la Renta

(&) Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l saldo de impuestos por pagar se formaba de la
siguiente manera:

2016 2015
Impuesto al valor agregado IVA 30,830.35 16,149.03
Retenciones en la fuenie de iImp. a la renta 521024 6,384 44
Impuesto a la renta 3,280.58 -
»INAT 22,533.47

(b) Conciliacion del Resuitado Contable - Tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto
a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

206 2015
Utilidad antes de impuesios (250,418.17) 26.821.52
Mas/menos partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 18.851.27 15454 26
Base imponible (230,564.90)  42,275.78
Impuesto causado 0.00 9,300.67
Anticipo minimo (36,220.73)  (43,323.33)

Provision para impuesto a la renta corriente {36,229.73) (43,323.33)

(c) Situacion Tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres aflos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(d) Determinacion y Pago del Impuesto a la Renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades tributables |a tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el comespondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos represantativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacidn, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.
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(e)Tasa del Impuesto a la Renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% an &l caso de que la socledad tenga socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los socios domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad gque incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus S0Ci0S, S0CIDS,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades an el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el cormespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguienta
afo.

(f) Anticipo del impuesto a la Renta-

El anticipo se delermina sobre la base de la declaracidn del impuesic a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierlos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticpo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion, En caso de gue el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de |a determinacién del anticipo del impuesto a |a renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en genaral
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuestc a la renta reconoce el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

{g) Dividendos en Efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por socledades nacionales o extranjeras residentes an el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junisdiccion de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a
la renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficianio efectivo, sin que supere la
diferencia entre ia maxima larifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos & sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) vy la tarifa del
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla &l deber de informar
sobre su composicidn acclonaria se procederd a la retencidn del Impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como ei existiera un beneficiario efactivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociadad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterlor,

* Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Lasimportaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
comrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito,

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comerclo e Inversiones y que devenguen intereses a las lasas
referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desamollo Econdmico (ZEDE).

» [Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciiadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

» ElImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria,

= Labase imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquirente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

(i) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidit la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante |a cual se reformd
la Ley Orgéanica de Régimen Tributario interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, ios principales cambios son los siguientes:
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13. Impuesto a la Renta (continuacidn)
Calculo del Impueste a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se imita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
impanible sea de hasta US$35,000

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucidon de proyectos bajo la medalidad de asociacion pablico-privada,
ademds de Incentivar el financiamiento productivo vy la inversién extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de
bienes, obras o servicios por parie del Gobiemo Central y los Gobiemos Auttnomos
Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del
afia 2016

Se induye la exoneracion a las utiidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto
a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el regiamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 64T de facha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el limite del 20%
de deducibilidad de los pagos por concepto de regallas, servicios administrativos, servicios
técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales
siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacon
del beneficio por reinversian de utilidades

14. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compafiia estd constituido por 10.000
acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 Dolar de E LU A. cada una, totalmente pagadas
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16. Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efeclivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurmridas.

16. Gastos Administrativos

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracitn se formaban de |a sigulente manera:

2016 2016

Sueldos y salarios (329,963.75) (448,008 68)
Beneficios sociales e indemnizaciones (114,078.18) (98.811.57)
Apontes al IESS (85,171.32) (#48,721.04)
Honoranos Profesionales (35,874.64) (45,832.73)
Participacion de trabajadores (Viéase nota 12) - (#4,733.26)
Amendamiento operativo (261,639.78) (310,426.40)
Mantenimiento y reparaciones (85,316.38) (79,056.68)
Promocion y publicidad {17,889.77) (B0,329.38)
Servicios basicos y telecomunicaciones (B0,320.48) (70.707.13)
impuesios, contribuciones y ofros (34,078.65) (90,229.37)
Depreciacitn (55,124.17) (55,049 45)
Suministros y materiales {17,648.10) (30.463.18)
Seguros y reaseguros (28.672.4T) (44,360.31)
Seguridad (7,105.25) (8,841.83)
Gastos de viaje (8,751.84) (4,771.18)
Movilizacién (32,701.00) (10,588.72)
Provisiones - (182.37)
Otros (32,990.35) -

(1,187.334.18) {1,409,323.05)

17. Gastos Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financieros se desglosaban de la siguiente manera

2018 2015
Comisicnes bancarias (B0,655.97) (95,920.63)
Intereses (837.27) {10,308.38)
Otros _(1678.34)  (1.938.02)
(83,171.58) (108,168.04)

18. Hechos ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y |la fecha de emisidn de este informe (4 de Agosto de 2017), no
han ocumido eventos de cardcter financiero y de otra indole, que en opinién de la Adminigtracion
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2016,
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