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TAXES AND AUDITING SERVICES
INTERNATIONAL TAS(} LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCHC. LTDA.:

Hemos auditado el balance general adjunto d¢ ALMACENES DULCE SUENO
ALMADULCE C. LTDA. (una compafiia de responsabilidad {limitada ecuatoriana) al 31 de
diciembre del 2011, y los correspondientes estados |[de resultado, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminadolen la ptjropia fecha, el resumen de las
politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Est

La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecudtorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estadds fingncieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, [ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre pstos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de copformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren ique cumplamos con requisitos €ticos
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable

sobre si los estados financieros estan libres de representacipnes erréneas de importancia
relativa.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener eyidencia de auditori
montos y revelaciones en los estados financieros.| Los procedimig
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluagion de| los rie
erronea de importancia relativa en los estados financiefos, ya|sea defid
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor cpnsidera el o xe
para la preparacion y presentacion razonable de los estados nanci.r'kﬁi po idad, parp
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados jen las cil‘t;y_ns ancias, pe
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad el control interno de la entidad> Ufia
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables:g\;tilﬁ\‘yadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas pot la administracion, asi como evaluar

la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemgs obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de audjtoria.
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ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Dolares de Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 114.605,04
. Cuentas por cobrar 186.222.61
Inventarios 914.734,56
Gastos pagados por adelantado 17.592,85
Total activos corrientes 1.233.155,06
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 79.083,89
OTROS ACTIVOS 3.828,14
Total de activos 1.316.067,09

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIQNISTAS

. PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 19.138,12
Cuentas por pagar 55.155,69
Pasivos acumulados 124.257,81
Total pasivos corrientes 198.551,62
DEUDA A LARGO PLAZO 616.518,18

Total de pasivos 815.069,80

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social suscrito y pagado 10.000,00

Aporte para futuro aumento de capital 87.862,59

Utilidades apropiadas 5.000,00

Utilidades no apropiadas 398.134,70

. Total patrimonio de los accionistas 500.997,29
Total pasivo y patrimonio de los acciOnJistas 1.316.067,09

Las notas adjuntas son parte integrante (le los balances generales




ALMACENES DULCE SUENQ ALMADULCE C. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Délares de Estados Unidos de América

Ingresos por Ventas

Costo de Ventas

5.487.554,10

4.165.142,09

Utilidad antes de gastos operacionales
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion

Gastos Financieros

1.322.412,01

998.556,60

120.495,02

Total Gastos

Ingresos (Egresos) no operacionales

Otros Ingresos

Otros Egresos

1.119.051,62

1.794,36

(2.798,50)

Total ingresos (egresos) no operacionales

(1.004,14)

Utilidad antes de provisién para participacion del personal en 1
utilidades

PROVISION PARA PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS
UTILIDADES

202.356,25

30.353,44

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

172.002,81

Las notas adjuntas son parte integrante dg estos|estados.




ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.

SEmei R DULLE SUENO ALMADULCE C, LTDA,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
= A IMVIINIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

Aporte Utilidades
Capital para apropiadas
sacial futero
suscrito y aumento Reserva Utilidades no
pagado de capita] Legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2010 10.000,00 87.862,59 5.000,00 271.194,87
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Utilidad antes de provisién para impuesto a
la renta - - - 172.002,81
Provisién para impuesto a Ia renta - - - (45.062,99)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 10.000,00 87.862,59 5.000,00 398.134.79

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados,




ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE|DICIEMBRE DEL 2011

{Expresado en Délares de Estados 'l!nidos e América)

Aumento (Disminuciones ) en efectivo

. FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OBERACION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectiva neto

Utilidad del Ejercicio 126.939,82

Depreciaciones 23.254,47
Cambios en activos y pasivos

Disminucion en Cuentas por cobrar, neto 69.316,37

Aumento en Inventarios (95.733,37)

Aumento en Gastos pagados por adelantado (17.592,85)

Disminucion en Obligacién Bancaria (33.184,98)

Aumento en Cuentas por pagar 10.481,38

Disminucioén en Pasivos acumulados (935,73)

Disminucién en Impuestos (6.688,20)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 75.856,91

. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO
Aumento en Propiedades, Muebles y Equipos, netol (38.620,39)
Disminucién en Otros activos 1.365,08

Disminucién en Deuda a Largo Plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de

(122.765,88)

inversion y financiamiento (160.021,19)
Aumento (Disminucidn) en el efectivo neto (84.164,28)
Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio 198.769,32
Efectivo en Caja y Bancos al final del afio 114.605,04

Las notas adjuntas son parte integrante dg estos{estados.




ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Doélares de Estados|Unidoks de América)

OBIJETIVO DE LA COMPANIA

ALMACENES DULCE SUENO ALMADULCE C. LTDA. fue constituida el 28 de
noviembre del 2002, con el objeto de dedicarse a la compra, venta, consignacion,
distribucion, comercializacion de maderas y materidles para la elaboracion de todo
tipo de muebles para el hogar u oficina; y, la la venta al por mayor y menor de
muebles y colchones.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTAB

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financienos de la Compaiiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Eguatorianas de Contabilidad (NEC) y
con las politicas contables establecidas por la Superiptendencia de Compaitias para
las entidades bajo su control en el Ecuador.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006 publicada en e] Registro Oficial N° 348, la
Superintendencia de Compafiias, mediante Regsolucién N° 06-Q.1C1.004, resuelve
adoptar las Normas Internacionales de Info inanciera NIIF'S y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion opligatdria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de
estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Resolucion [N ADM 08199 publicada en
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio de] 2008.|Mediante Registro Oficial N°
498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucion N°|08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, 1a Superintendencia de Compaiiias decide prorrogar la fecha de
la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para
lo cual se establece un cronograma que va a partir def 1 de enero del 2010 al 1 de
enero del 2012,

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terthinados y materiales, se encuentran
valorados al costo de adquisicion y son llevados bajo €] método del costo promedio
que e¢s mas bajo que el valor de mercado.

PROPIEDADES, Y EQUIPOS.- Las propiedades, y equipos|estan registrados al costo de
adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las|cuentds de propiedades, y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y iento que no extienden la
vida util de los activos, se cargan a gastos se incurren. Los valores
contables originales y sus correspondientes depr¢ciaciopes acumuladas se eliminan
de las cuentas al retirarse propiedades, y equipps. Los resultados por retiros se
incluyen en el estado de resultados.




La depreciacion ha sido calculada sobre los yaloreq contables originales usando el
método de la linea recta.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- |La pravisién para impuesto a la renta

ha sido calculada aplicando la tasa del 24%, gobre las utilidades imponibles al 31 de
diciembre del 201 1.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de caja y|bancos consistian en:

Afio 2011
46.700,81
67.904,23
114.605,04

Caja
Bancos locales

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por cobrar consjstian en:

fio 2011
Clientes 53.624,32
Anticipos a proveedores 79.372,36
Accionista -
Empleados 12.646,91

Depésitos en garantia
Reclamos, siniestros y litigios

Provision cuentas incobrables

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, los inventarios consistian en:

Producto Terminado
Materiales
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6. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Al 31 de diciembre del 2011, los gastos pagadog por adelantado consistian en:

Afio 2011
Seguros 5.116,60
Suministros 3.240,92
Arriendos 9.235,33

17.592,85

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, planta y equiposial 31 de diciembre del 2011,
consistia en:

Saldoal Afios
Adiciones / 31 de de
digiembre  (Retiros) diciembre vida
Anp 20100 Afo2011 del2011  util

Equipos de Oficina 15.228,53 (1.885,71) 13.342.82 10
Muebles 713,1 2.418,33 11.13143 10
Equipo de Computacion 31/629,91  (239,02) 31.390,89 5
Vehiculos 65|494,5 38.326,79 103.82136 5
Total de propiedades planta y equipos 1211066,11  38.620,39 159.686,50
Menos-Depreciacion acumulada 571348,1 23.254,47 80.602,61

Total de propiedades planta y equipos, neto 631717,9 15.365,92  79.083,89

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011, los otros activos consistian én:

fio 2011
Otros Activos, neto 3.828,14

3.828,14

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones bancatias consistian en:

Afig 2011
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO 47.334,72
: 47.334.72




10.

1.

13.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
Otras Cuentas por pagar

55.155,69

PASIVOS ACUMULADQS

Al 31 de diciembre del 2011, los pasivos acumulados cqnsistian en:

Afio 2011

Sueldo, Beneficios y otros 24.694,60
Provision para participacion trabajadores B0.353,44
Seguro Social 5.815,82
Provision para impuesto a la renta 9.089,36
Retenciones en la fuente renta 5.929,92
Impuesto al valor agregado 48.374,67

124.257,81

. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el prin¢ipio dg plena competencia o arms’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un
estudio de precios de transferencia y un anexp de operaciones, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido opefacionds con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo|fiscal { cuyo monto acumulado sea

superior a US$ 5.000.000.00.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia,
basada en un andlisis preliminar de las operaciopes qu¢ mantiene con sus empresas
relacionadas, ha concluido que sus transacciongs no spperan el monto establecido

por la norma.

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011, la deuda a largo plazo ¢onsistjan en:

Afio 2011
Accionista 616.518,18




14.

15.

16.

17.
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Deuda contraida en afios anteriores con su principal accionista Carlos Rodriguez
Zavala, esta deuda no tiene fecha de vencimignto y|no generan interés.

GARANTIAS

La compaiiia garantiza la calidad de sus productps durante el periodo de un afio a partir
de la fecha de entrega, contra defectos de fabricaci¢n o componentes utilizados. La
Garantia no es extensible a los Tejidos

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el Capital Social|estd donstituido por 10.000 acciones
ordinarias y nominativas, suscritas al valor nominal de 1 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compaiiia anénima transfiera p reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compafiia, pero puedg ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacion asi como para capitalizarse. Al 3] de diciembre del 2011, la reserva
legal de la Compaiiia ascendia a 5,000.00.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde la fecha de elaboracion de los estados financieros|hasta la fecha de elaboracion
del presente informe (mayo 30 del 2012), nojse hap presentado eventos que en
nuestra opinion pudieran afectar de forma significativalla situacion de la Compaiiia.




