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COHECO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v (ltimas reformas importantes a su estatuto social.-

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Quito el 7 de marzo de 1972, La Junta
General Extraordinaria v Universal de Socios de Correa & Hermanos Cla. Ltda, de
Comercio COHECO del 30 de abril del 2014, para dinamizar el giro de los negocios
sociales, entre otros puntos, resolvid efectuar los actos societarios detallados mads
adelante. Dichas resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compafiias
segin Resolucion N. SC.U.DJCPTE. (. 11.003352 del 29 de julio del 2011 y registradas en
el Registro Mercantil el 14 de diciembre del 2011.

e Transformacién de la Compafia en Sociedad Andnima; cambié su denominacion a
COHECO S.A.

e  Prérroga en el plazo de duracidn de la sociedad.

o Reforma vy adopcidn de nuevos estatutos.

o Incremento de Capital en la suma de USDS 111,800 mediante capitalizacion del
saldo constante en la cuenta reserva de capital.  El nuevo capital social de la
compafifa es de USDS 135,000,

o Escisidn de la Compafia. £n virtud de esta escisidn se cred una nueva compafiia (JGJ
Building S.AL) v se transfirid a la misma la totalidad de los saldos de las cuentas
patrimoniales “Reserva de Capital” (USS$1,332,480) vy “Superdvit por Revaluacion de
Propiedades v Equipo” (US$735,330), Asl mismo se transfirieron a esta Compalfila
los activos fijos que se detallan a continuacion:
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DESCRIPCION SALDOS AL 30/04/2011

€OSTO DEPRECIACION NETO

EDIFICIO COHECO QUITC 1,498,112 358,458 1,139,654
OFICINA WTC LGUAYAQUIL 221,871 32,636 189,235
OFICINA WTC I GUAYAQUIL 277,222 40,778 236,444
2 PARQUEADEROS WTC Ty IEGUAYAQUIL 18,597 1,982 16,615
2 PARQUEADEROS WTC Iy I} GUAYAQUIL 18,597 1,982 16,615
2,034,399 435,836 1,598,563

TERRENQ EDIFICIO COHECO QUITD 469,247 - 469,247
TOTAL 2,503,646 435,836 2,067,810

De acuerdo con sus estatutos, La Compafifa tiene por objeto social la importacion,
fabricacién o comercializacion, instalacion, mantenimiento v asesoramiento de equipos
de transportacion vertical,

Contrato Colectivo -

La Compadia en el afio 2010 firmd su décimo segundo contrato colectivo. Este contrato
tiene una vigencia de dos afios v ampara a los trabajadores afiliados al Comité de
Empresa y Sindicato y a los que en el futuro ingresaren a los mismos adhiriéndose al
pacto colectivo.  Adicionalmente establece: 1) condiciones de trabajo, i} seguridad
industrial, iil} subsidios por: antigliedad, vacacional, navidad, matrimonial y parto, y iv)
bonificaciones por retiro voluntario y estabilidad. A la fecha de emision de este informe
se encuentra én proceso de negotiacion la firma del décimo tercer contrato colectjvo.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la Compafiia estd en el Distrito Metropolitano de Quito en fa calle
De los Naranjos 44-421 v Ay, Los Granados; adicionalmente cuanta con oficinas ubicadas
en la ciudad de Guayaquil (Blanca Mufioz B v Ellas Mufioz V.) v en la cludad de Cuenca
{Rafael Salas entre Fernando de Legarda y loaguin Pinto)

POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases parala preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de FERRO TORRE S.A. fueron preparadeos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el 1ASB
{International Accounting Standard Board] gue han sido adoptadas en el Ecuador de
forma integral v explicita. Hasta el 31 de diciembre del 2009, los estados financieros
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como previos {PCGA anteriores), tal como
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se define en la NUF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en lo relacionado a la preparacion del éstado de situacion
financiera de acuerde a NHF al 1 de enero del 2010,

Juicios y estimaciones de la perencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que fa Administracidn realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. £n opinidn de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momente, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales, £l detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se resumen enfa Nota 4.

A menos gque se indigue fo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes.-

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financiergs no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efective, menos cuaiguier posible deteriore,
Los intereses implicitos se reconocen v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afic la
Compafiia no ha reconocido interds implicito por considerarlo inmaterial. €l periodo de
crédito promedic es de 30 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.  Dicha provisidn se constituye en funcidén de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,
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Inventarios

Los desembolsos relacionados con la importacion y transportacion de 105 equipos se
registran con carge s la cuenta instalaciones en proceso hasta alcanzar la etapa de
instalacidn y el costo de instalacidn de los mismos es cargado a resultados de acuerdo al

avance del servicio.

Los inventarios de materiales, suministros v repuestos son presentados al costo de
adguisicién o ol valor neto realizable; el menor. Son valuados por el método del costo
promedio ponderado.

Activos no corrientes disponibles parala venta

Los activos no cosrientes se clasifican como mantenidos para la vents si su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacién de venta vy no mediante
el uso continuo del activo.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Propiedades v equino.-

Medicion inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente porsu costo. El costo de las
propiedades v equipo comprende su precio de adguisicidon més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademss una estimacidn inicial de cualgquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los

activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
{aquellos que requieren de un perfodo sustancial antes de estar listos para su usc o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.,

Medicidn posterior al reconecimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedddes y equipo, excepto terrenos vy
edificaciones, s muestran al costo menos su depreciacion dcumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los gastos de
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reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen,

Los terrenos v edificaciones, se muestran al valor del avaldo téenico (costo atribuido)
practicado en el afio 2010, por un peifto independiente calificado por la
Superintendencia de Compafiias, menos su depreciacién acumulada, Tal como se explica
en la Nota 1, en el afio 2011 ciertos inmuebles (terreno v edificaciones) fueron
transferidos por escision a otra Compafiia.

Depreciacidn.-

El costo de las propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles
estimadas mediante el método de linea recta. Lla vida (il estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipo vy las vidas
utiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Activo: vidas Utiles (en afios)
Edificios instalaciones 65

Muebles, enseres y equipos 10
Herramienta pesada 10

Equipo de computacion 3

Vehiculos 5

Disposicion de propiedades v equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del perfodo gue se informa v es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la

fransaccion.

Deterioro del valor de los activos,-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla informacién
interna vy externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
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deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado con s fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo. es menor gque su importe en libros al final de cada perfodo
sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas 0Or Bagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasives financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial. Durante el afio la Compaiifa
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial &l periodo de crédito
promedio para 1z pago a proveedores &s de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas polfticas de manejo de riesge financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Oblizaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios a cortoplazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
sigulentes al clerre del perfodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afic en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacion laboral
se registra con cargo o los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.




b} Beneficios posi-emplec.-

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan despugs de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de {a Compafiia
son:

o

Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinades con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar
al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos

2.1:~

2.2.-

Jubilacién patronal vy desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectads,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi comao los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidon financiera
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

Estabilidad {Contrato Colectivo) y Despido intempestivo) .- el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cads periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn
financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por
los costos de servicios pasados antes mencionados.
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¢} Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacion aguelios gue se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aguelios que la Compafiia espera recuperar o
pagar al Hguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos vy pasivos por impuestos
corrientes,

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa vy en perfodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo gue se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resuftados de los préximos 3 afios,
o, i} recuperado mediante rectamos de pago en exceso 0 pago indebido antes de
gue se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesta a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta gue serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

o El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el célcule del impuesto a la renta.

s B 0,2% del patrimonig, sin incluir pérdidas del afio v de afos anteriores.

s E10,2% del total de costos v gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados v pagos al
personal discapacitado.




£l valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del aflo siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del
impuesto a la renta v la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado enla primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticips minimo del impuesto a la renta v los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrad ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafia
durante el periodo qgue se informa,

Enlos afios 2012 v 2011, luege de aplicar la-férmula de céaleulo, se determind que no
existe valor a pagar poranticipo de impuesto a la renta.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Céleulo del impuesto a la renta causado:

El cédleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponibie del impuesto] registradas durante el afio, es decir, sobre los ingreses
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utifidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, vy, 2} otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 23%y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 13% y 14%,
respectivamente, para la base imponible gue se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes; sin gue sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas bases imponibles.




2} Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causade sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue le havan side efectusdas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuarido el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podréd solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagade, cuando por caso fortuito o
fuerza mavyor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
gue la Administracion de la Compafifa decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituirad en un pago definitivo del impuesto a la renta,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinads como
impuesto a la renta causado.

2,12 Impuestos diferidos

Bl impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros deé los activos y pasivos de la Compafifa y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera;

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles,

o Los actives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los actives por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscalés que se derivardn de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en
libros de sus activos v pasivos. Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el perfodo
en que el activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafifa presenta sus activos v pasivos por
impuestos diferidos por separado.
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i} venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significatives de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacidn de costos asociadoes, o por la
posible devolucién de los bienes, vy ii} servicios se presentan con base en el principio de
realizacion,

Lostos vy gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos

y gastos,

Superavit por valuacién

£l saldo acreedor de esta reserva no podrd ser capitalizado y se presenta neto de los
impuestos diferidos que originan. De acuerdo con la “NIC-1: Presentacion de estados
financieros” los cambios en la Reserva por valuacion pueden transferirse a resultados
acumulados en perfodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el activo

se deé de baja.

Reserva legal

La lLey de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pere puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al clerre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por fa
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones




contenidas en las NHF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de fas NIF por primers vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIF por
primera vez incluyen los efectos gue surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compafia de conformidad con lo mencionado en la “NIF-1: Adopcién
de las NUF por primera vez”.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de fa Compafifa v en el proceso de Adopcidn
pot Primera Vez de las NIF (Ver Nota 2), la Administracion debe hacer juicios, estimados
¥ presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos v en la
determinacion de. los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos
contingentes. Los estimados vy presunciones asociados se basan en la experiencia
histdrica v otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en esie proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se
revisan sohre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el perfodo de la revisién y en perfodos
futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efective v equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de saldes: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Bancos 2,532,574 2,168,276
Caja 13,728 12,335
Inversiones a corto plazg {1} 1,574,980 1,180,000
TOTAL [ 4,121,692 | 3,340,611 |

{1) Elsaldo de fasinversionesa corto plazo al 31 de diciembre del 2012 corresponden a
certificados de deposito a plaze fijo en Bancos de prestigio v con tasas de interés
que oscilan entre 7% al 6.50%,
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DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Clientes
Instalacion de ascensores 2,149,807 1,670,694
Mantenimiento de ascensores 754,444 788,030
Mantenimiento de escaléeras 143,700 132,503
TOTAL 1 3,047,951 | 2,602,504 |
Provision para cuentas incobrables {95,785} {31,961)
} 2,952,166 | 2,570,543 |

Movimiento de ja provisidn para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacién:

Movimientos de la provisién: Al 31 de diciembre dél
2012 2011
Saldo inicial 31,961 23,699
Nuevas provisiones 69,457 19,457
Utilizacidn de provisiones {5,633} {11,195}
Saldo final 95,785 | 31,961 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla g continuacién:
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Empleados 197,508 120,365
Terceros 182,386 317,546
TOTAL 380,295 437,911

INVENTARIOS

A continuacion un detalle de {os inventarios se resume a continuacion:

Composicion de saidos: Al 31 de dicilembre del
2012 2011
Materiales, suministros y repuestos 1,280,702 1,072,073
Instalaciones en proceso
Pagos a fabrica 5,769,854 4,679,705
Equipos eh instalacion y otros 912,083 878,599
TOTAL j 7,962,639 | 6,730,377

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de tos activos mantenido para la venta se resume a continuacién

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Terreno (1) 42,000 42,000
Departamentos {1} 580,017 777,508
TOTAL | 622,017 | 819,508 |

(1} La Compafiia procedid a clasificar estos inmuebles como actives no corrientes
disponibles para la venta considerando que se cumplen tas siguientes condiciones:




a) La Administracion de la Compafifa ha diseflado un plan debidamente
astructurado y bajo su control para la venta de estos inmuebles.

b} Se espera que la recuperacion del valor en libros de estos inmuebles provenga
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo.

9.  PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades v equipo se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Terrenos 568,818 568,818
Construcciones en curso 61,633 45,500
Edificios 1,096,153 863,153
Muebles, enseres y equipos 241,763 187,255
Herramienta pesada 69,639 65,333
Equipo de computacién 95,872 56,755
Vehiculos y equipos de transporte 142,772 110,903
SUBTOTAL § 2,276,650 | 1,897,717 |
Depreciacion acumulada {410,864) {329,169)
TOTAL | 1,865,786 |  1,568,548.33 |

Los movimientos de las propiedades y equipos durante los afios 2012 v 2011 se detallan
a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 1,568,548 3,653,822
Transferencia por Escision de inmuebles - {2,067,810)
Adiciones.y retiros netos 383,266 66,275
Depreciacion del afio (86,028) (83,739)

Saldo final | 1,865,786 | 1,568,548 |




10. ACTIVOS POR IMIPUESTOS DIFERIDQS

Un detalle de los actives por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Activos por impuestos diferidos 28,959 29,402
TOTAL 28,959 | 29,402 |

11, INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las inversiones se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Acciones Club La Union 27,000 27,000
Acciones Clicks-Hospital de los Valles 85,787 85,787
Acciones Conclina S.A. 23,000 24,000
Acciones Hotel Howard Jonhson 20,000 20,000
TOTAL 155,787 156,787

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se rasume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Proveedores locales 114,513 162,550
Proveedores Exterior 1,277,926 858,061

TOTAL { 1,392,439 | 1,020,611 |




i3,

ANTICIPOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion

Compaosicion saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Anticipos de clientes 10,329,910 3,455,721
Otras Cuentas por pagar 108,422 186,011
TOTAL 10,438,332 } 9,641,732

14, OBLIGACIONES LABORALES

i5.

Un detalle de las obligaciones laborales se resume.a continuacidn:

Composicidn Al 31 de diciembre del

2012 2011
Beneficios sociales 210,160 120,409
Seguridad social 97,244 89,086
Participacion laboral 355,486 271,038
TOTAL 662,890 | 480,533

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal ~

Con base en la opinidn de los asesores legales, la administracién de la Compafia
considera gue ha satisfecho adecuadamente sus cobligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente, Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por
la administracidn tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que s Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafias para los Gltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacidn de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afigs {contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo




tanto, en caso de que ia Administracion Tributaria lo requierg, los afios 2009, 2010 v
2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

b}  Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
perfodos impositives siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaiiia no mantiene
pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

c)  Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resuime a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Impuesto a la Renta 219,397 187,858
Impuestos por pagar 533,899 107,554
TOTAL 753,296 | 295,412 |

d)  Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los caleulos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los
periodos fiscales 2012 vy 2011;

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad antes de participacidn laboral e
impuesio ala renta 2,368,805 1,806,218
Participacion laboral {355,486) {271,038)
Riferencias no temporarias:
Ingresos exentos o ingreses no gravados = (1,035}
Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 250,994 334,216
Remuneraciones a discapaciiados {122,740} -
Base imponible 2,142,673 1,869,062
Impuesto a la renta corriente 492,815 448,575
Compensacidn conactivos por impuestaos corrientes {273,418} {234,310}
Crédito Tributario afios anteriores - {26,407)

Pasivo por impuesto corriente | 219,397 | 187,858




16, PROVISIONES

Un detalle de las provisiones se resutime a continuacidn:

Composicidn Al 31 de diciembre del
2012 2011
Distribution Agreement {1} 308,689 346,492
Compensacion salario digno - 17,023
TOTAL ] 308,689 | 363,515 |

Los movimientos de las provisiones durante los aflos 2012 y 2011 se detallan a
continuacién:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inicial 363,515 131,222
Provisiones efectuadas durante el afio 308,689 232,293
Utilizacién de provisiones {363,515) -
| 308,689 | 363,515 |

17, BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continliacion:

Composicion Al 31 de diciembre del
2012 2011
Jubilacion Patronal 1,176,340 948,037
Desahucio 348,765 281,254
Provision Estabilidad 419,566 392,438
Provision Despido Intempestivo 316,266 345,204
Total beneficios laborales a largo plazo i 2,255,537 l 1,866,934

Los movimientos de os beneficios laborales a largo plaze durante los afios 2012y 2011
se detallan a continuacion:




Movimientos del ano: Al 31 de diciembre del

2012 2011

Jubilacidn Patranal

Saldo inicial 948,037 839,463

Costos de los servicios del afio 229,068 131,264

Beneficios pagados'y retiros anticipados {6,165) {22,690}

Saldo final [ 1,170,940 | 948,037 |
Desahucio

Saldo inicial 281,254 246,943

Costos de los servicios del afio 88,245 53,549

Servicios pagados {20,734) {19,238}

Saldo final 348,765 | 281,254 |
Provision Estabilidad

Saldo inicial : 392,438 411,424

Costos de los servicios del afio 27,127 -

Reversidn de provisiones - {18,986}

Saldo final 419,566 | 392,438 |
Provisigon Despido Intempestivo

Saldo inicial 345,204 307,104

Costos de los servicios del afio 5,062 38,100

Beneficios pagados (34,000} -

Saldo final ! 316,266 | 345,204 |
Total beneficios laborales a largo plazo | 2,255,537 | 1,966,934 |

18, IMPUESTOS DIFERIDOS PASIVOS

Un resumen de los pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicién: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Pasivos por impuestos diferidos 75,026 78,600

TOTAL 75,026 | 78,600




19, CAPITALSOCIAL

El capital social de la Compafia asciende a USS135,000 al 31 de diciembre del 2012 vy
2011,

20, INGRESQOS - COMPOSICION

A continuacién se-muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compafifa:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Ingresos por venta e instalacion equipos 18,903,572 14,792,901
Ingrésos por servicla mantenimiento equipos y otros 6,573,234 5,722,088
Saldo final f 25,476,806 | 20,514,999 |

21, COSTOS ~ COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compafiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 21 de diciembre del

2012 2011
Costo de Venta e Instalacién Equipos 16,057,432 13,014,152
Costo Servicio de Mantenimiento Equiposy otros 3,734,678 3,004,725
Total | 19,792,111 ] 16,018,879 |

22, SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

A finales del afio 2011, Melco de Colombia (Compafifa del “Grupo Mitsubishi Electric”}
adquirid el 15% de acciones de la Compafila. A continuacion se resumen los saldos al 31
de diciembre del 2011 con la mencionada Sociedad:




Composicidén de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Por cobrar
Melco de Colombia Ltda. { 15,940.00 | 13,174 |
Por pagar
Melco de Colombia Ltda. i 345,936 | 215,330 |

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafifa pudieran
tener un efecto significativo sobn. dichos estados financleros que no se hayan revelado
en los mismos.
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