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AUDITORES € ASOCIADOSCia. Ltda.
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Socios de

CORREA 8 HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECO

Quito, 13 de marzo del 2006

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CORREA 8 HERMANOSCÍA. LTDA. DE
COMERCIO COHECOal 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoría. Los estados financieros de CORREA 8 HERMANOSCÍA. LTDA. DE
COMERCIO COHECO al 31 de diciembre del 2004 fueron auditados por otro auditor cuyo
informe, de fecha 8 de abril del 2005, contiene una opinión sin salvedades sobre esos
estados.

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de
carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidenaa
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base
razonable para expresar una opinión.

 
3. En nuestra opinión, los estados financieros del 2005 arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de CORREA 8
HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECOal 31 de diciembre del 2005y los resutta-
dos de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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CORREA 8. HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECO

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de dólares estadounidenses)

 

Referencia Referencia

Activo aNotes  ” 2005 ” 2004 Pasivo y patrimonio aNotas  ” 2005 ” 2004

ACTIVO CORRIENTE PASO CORRIENTE

Caja y bancos 976,075 182,374 Préstamos bancarlos 36,498 150,000

Documentos y cuentas por pagar 683,489 227,255

inversiones 6 64,582 164,598 Anticipos de cllentes 3 4,795,361 3,598,067
Pasivos acumulados ___268,875_ __203,064_

Documentos y cuentas por cobrar 4 1,097,840 931,769
Totat del pasivo corriente 5,784,223 4,178,388

Inventarios 3y5 3,633,895 2,998,612

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 9 393,106 273,546

Gastos pagados por anticipado y otras 177,404 62,219

Total del activo corriente 5,949,796 4,339,570

PROPIEDADES Y EQUIPO 7 1,825,957 1,811,213 ' *

PATRIMONIO os

INVERSIONES A LARGO PLAZO 6 201,396 - (Véase estados adjuntos) 1,799,820 1,698,851

Total del activo 7,977,149 6,150,783 Tota! del pasivo y patrimonio 7,977,149 6,150,783
ERA ANN AA

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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CORREA €. HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECO

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de dólares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos

Ventas

Administración

Financieros

Utilidad en operaciones

Otros ingresos y egresos

Otros ingresos

Otros Egresos

Utilidad antes de la participación de los

trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades

Impuestoa la renta

Utilidad neta del año

 

 

 

 

 

 

 

 

2005 2004

8,629,129 7.160,819
(6,841,122) (5.526.348)

1,788,007 1,634,471

(599, 328) (609, 132)
(730,354) (675,517)
(34,680) (32, 366)

(1,364,362) (1,317,015)

423,645 317,456

91,355 49,054
(33, 164) (23,501)

58,191 25.553

481,836 343.009

(87,138) (61.506)

(121,748) (75,481)

272,950 206,022
 

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

     
 

“Ing. Juan Bertero
Gerente General
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CORREA € HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECO

  
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2005 2004

Flujo de efectivo de las operaciones

Utilidad neta del año 272.950 206,021

Más cargos a resultados que no representan

movimientos de efectivo

 

 

  
 

 

 

 

 

 

á Depreciación 7 150,540 122,931
: Provisión para beneficios sociales a largo plazo 9 119,560 56,329
E 543.050 385.281

j Ajustes al patrimonio - 47 089

3 Cambios de activos y pasivos
3 Documentos y cuentas por cobrar (166,071) (72,581)

inventarios (136,939) 11,936

1 Gastos pagados por anticipado (115,185) (17,433)

3 Documentos y cuentas por pagar 456,234 (301,325)

3 Pasivos acumulados 65,811 59,669

3 Efectivo neto provisto por las operaciones 646,900 112.636

] Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

3 Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto (165,284) (181,723)

Aumento (Disminución) de inversiones temporales (101,382) 102,000

j Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (266,666) (79,723)

3 Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

3 Disminución de obligaciones bancarias (113,502) (40,000)

j Anticipos entregadosa fábrica (498,344) (1,035,199)

- Anticipos recibidos de clientes 1,197,294 1,318,934

3 Dividendos pagados (171,981) (166,936)

: Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 413,467 76,799

3 Aumento neto de efectivo 793,701 109,712

1 Efectivo al inicio del ¿ño 182,374 72.662

E Efectivo al fin de año 976.075 182,374

E 
Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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CORREA 8, HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECO

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de dólares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados

 

social Legal Capital acumulados Total___

Saldos al 1 de enero del 2004 23,200 4,640 1,499,030 85,806 1,612,676

Dividendos pagados - - - ( 166,936) ( 166,936)

Amortización de pérdidas ejercicios anteriores - - - 47,089 47,089

Utilidad neta del año - - - 206,022 206,022

Saldos al 1 de enero del 2005 23,200 4,640 1,499,030 171,981 1,698,851

Dividendos pagados - - - (171,981) (171,981)

- - - 272,950 272,950

Saldos al 31 de diciembre del 2005 23,200 4,640 11/499.030 272,950 1,799,820

Utilidad neta del año

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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CORREA 8. HERMANOSCÍA. LTDA. DE COMERCIO COHECO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICIEMBRE DEL2005 Y 2004

NOTA1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 7 de marzo de 1972 y mediante

escritura de aumento de capital, reforma y codificación de estatutos sociales amplio su
objetivo social que consiste principalmente en la importación, fabricación o

comercialización, instalación, mantenimiento y asesoramiento de equipos de transportación
vertical.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están

expresadas en dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación
de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la
revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la

Administración.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos por venta e instalación de equipos y los costos correspondientes se reconocen

al momento dela liquidación del contrato correspondiente. En ciertos casos cuando los

clientes exigen facturas por los anticipos entregados, relacionados con contratos aún no

liquidados,se registra el ingreso y se provisiona los costos a fábrica - Mitsubishi.

(mn)
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Los ingresos por servicio de mantenimiento de equipos y por venta de repuestos son
registrados con base enel principio de realización y los gastos relacionados son registrados
con base en su devengamiento.

inventarios -

Los desembolsos relacionados con la importación (incluye anticipos a fábrica - Mitsubishi),
transportación e instalación de los equipos se registran con cargo a la cuenta Instalaciones
en proceso hasta la liquidación del contrato correspondiente.

Los inventarios de materiales, suministros y repuestos se presentan al costo histórico,
valorados al costo promedio. Estos inventarios no exceden su valor neto de realización.

Propiedades y equipo -

Se muestran al costo histórico, de construcción (en el caso de departamentosy oficinas que han
sido recibidos por canje) o al valor ajustado y convertido a dólares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilización económica.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciación acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación de las propiedades y equipo se registra con cargo a las operaciones del
año, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida útil estimada, siguiendo el método dela línea recta.

Anticipos de clientes -

Se registran al momento de recibir el anticipo como pasivo en la cuenta Anticipos de

clientes hasta la liquidación del contrato correspondiente.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un

estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargoa los

resultados del ejercicio con base en el método de “costeo de crédito unitario proyectado”.

Participación de los trabajadores en las utilidades -

(8)
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El 157ae la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Provisión para impuesto la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidensesal
31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistasal liquidarse la Compañía.

NOTA 3 - INGRESOS POR VENTA E INSTALACIÓN DE EQUIPOS, INSTALACIONES EN
PROCESO Y ANTICIPOS ENTREGADOS Y RECIBIDOS

Los ingresos por venta e instalación de equipos por el año 2005 y 2004 y los saldos de
instalaciones en proceso, anticipos entregados y recibidos al 31 de diciembre del 2005 y 2004
se detallan a continuación:

2005 2004

ingresos 6,082,920 5,068,414

inventarios - instalaciones en proceso (1)

Equipos de instalación y otros costos de instalación en proceso 596,825 533,133

Anticipos a fábrica 2,548,181. 2,049,817

3,144,986
SA

Pasivo corriente - anticipos de clientes 4,795,361
>

2,582,950
AS

3,598,067

(1) Desembolsos relacionados con la importación, transportación e instalación de los

equipos.

(9)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Instalación de ascensores
Mantenimiento de ascensores

Mantenimiento de escaleras

Terceros
Empleados
En recuperación (1)

Provisión cuentas incobrables (2)

(1) Ver Nota 10.

(2) Ver movimiento en la Nota 9.

NOTA5 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Materiales, suministros y repuestos

instalaciones en proceso: (1)

Anticipos a fábrica

Equipos en instalación

Otros costos de instalación

(1) Ver Nota 3.

NOTA6 - INVERSIONES

Temporales

 

 

 

 

 

 

2005 2004

243,602 328,874
411,321 329,589
35,054 18,267

248,270 107,008
79,301 37,805
84,633 116,843

1,102,181 938,386
(4,341) (6,617)

1,097,840 931,769

2005 2004

488,909 415662

2,548,161 2,049,817
523,737 433,289
73,088 99,844

3,144,986 2,582,950

3,633,895 2,998,612

(10)
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Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por períodos cortos la
Compañía mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en
documentos o depósitos a corto plazo. Al 31 de diciembre del 2005 dichas inversiones
corresponden a depósitos a plazo en el Stanford International Bank Ltd. por un valor de
US$64,582 y generan uninterés anual del 3,775%.

A largo plazo

Al 31 de diciembre del 2005, las inversiones a largo plazo por un valor de US$201,396
corresponden a acciones y participaciones fiduciarias que mantiene la Compañía. Las
inversiones de la Compañía al 31 de diciembre del 2004, debido a la intención de la
Administración de mantenerlas a largo plazo, fueron reclasificadas durante el año 2005 a
largo plazo.

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

 

 

 

Tasa anual
depreciación

2005 2004 %

Edificios e Instalaciones 1,718,608 1,658,608 5
Muebles, enseres y equipos 125,093 116,095 10
Equipo de computación 72,165 88,591 20 y 33
Vehículos 177,596 90,527 20
Herramienta pesada 9,286 9,286 10

2,102,748 1,963,107
Menos:
Depreciación acumulada (718,566) (593,669)

1,384,182 1,369,438

Terrenos 441,775 441,775

Total 1,825,957 1,811,213

Movimiento:

(11)
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2005 2004

Saldo al 1 de enero 1,811,213 1,752,421

Adiciones netas 165,284 181,723

Depreciación del año (150,540) (122,931)

1,825,957 1,811,213
 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN TRABAJADORES

Situación fiscal -

Los años 2002 al 2005 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las
autoridadestributarias.

Conciliación tributaria -

De acuerdo con disposiciones vigentes, la Compañía preparó la respectiva conciliación
tributaria, la que se resume a continuación:

 

 

2005 2004

Utilidad antes de participación a trabajadores e
impuesto a la renta 481,836 343,010

(+) Gastos no deducibles 99,085 67,033

Utilidad antes de participación trabajadores 580,921 410,043

(- 15% participación trabajadores (87,138) (61,506)

(+) Ingresos excentos 420 778

(- Otras rentas excentas (3,410) (15,566)

(-) Amortización pérdidas tributarias - (34,041)

(+) Participación trabajadores rentas excentas 1,198 2,7218

Base imponible para impuesto a la renta 486,991 301,928

25% impuesto a la renta causado 121,748 75,481
 

NOTA9 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

(12)
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2005

Provisión para cuentas incobrables
impuesto a la renta
Participación trabajadores
Beneficios sociales a largo plazo (1)

2004

Provisión para cuentas incobrables
impuesto a la renta

Participación trabajadores
Beneficios sociales a largo plazo (1)

(1) Correspondea jubilación patronal.
NOTA 10 - CONTINGENCIAS

Saldo al
1 de enero

6,617
75,481
61,506

273,546

Saldo al
1 de enero

3,432
47,694
44,256

217,217

Incremento

7,747
121,748
87,138

119,560

7,935
75,481
61,506
56,329

Pagos
y/o

ilizaci

(10,023)
(75,481)
(61,506)

Pagos
y/o

iliza ci

(4,750)
(47,694)

( 44,256)

Saldo al

31 de

diciembre

4.341
121,748
87,138

393,106

Saldo al
31 de

diciembre

6,617
75,481
61,506

273,548

Al 31 de diciembre del 2005, dentro del rubro Documentos y Cuentas por cobrar se incluyen
US$56,628 correspondientes a cartera que se arrastra de años anteriores y que de acuerdo
a los asesores legales de la Compañía son de difícil recuperación. La Compañía no ha
constituido provisiones para cubrir las probables pérdidas que se originarían en la recuperación
de esta cartera.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005y la fecha de emisión de estos estados financieros (13
de marzo del 2006) no se produjeron otros eventos que, en la opinión de la Administracion
de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

(13)


