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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta General de Accionistas de 

COMECGO $. A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de COHECO S. A. (“la Compañía”), que 

incluyen el estado de situación financiera al 31 diciembre de 2019, y los estados de resultados y otros 

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en 

esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra 

información explicativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la situación financiera de COHECO S. A. (la Compañía”) al 31 de diciembre de 2019, y su 

desempeño financiero, y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Base para la Opinión 

a de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 

“Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro 

informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética que 

son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las 

demás responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la 

evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra 

opinión. 

Efectuamos nuestra auditorí 

Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación cOn 

los Estados Financieros 

razonable de estos estados 

anciera (NIF) y por el control 
La Administración es responsable por la preparación y presentación 

tados financieros que estén 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fin 

interno que determina es necesario para permitir la preparación de los es 

libres de errores materiales, ya Sean debido a fraude o error. 
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E Ñ ornato co los E financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
alSelonsgos EE cor inuar E negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
Aro! gocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, 

Stración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar operaciones, o bien no exista otra 
alternativa realista. 

Los | Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestro Objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra Opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error 
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales 
SI, Individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), aplicamos 

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
También: 

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoría en respuesta a dichos 
resgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para proveer una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en 

el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
representaciones erróneas, o la evasión del control interno. 

Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 

Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; 

así como la correspondiente información revelada por la Administración. 

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de 

negocio en marcha, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, o si existe una incertidumbre 

material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la 

capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una 

incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atención en nuestro informe de auditoría 

sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no 

son adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 

auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin embargo, eventos o 

condiciones futuros pueden causar que la Compañía no continúe como un negocio en marcha. 

Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos 

subyacentes de una manera tal que logran una presentación razonable. 

(Continúa)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas, el 
alcance y la oportunidad de la realización de la auditoría y los hallazgos significativos incluyendo las 
deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos durante nuestra auditoría. 

K Pp ua tel Yer, 

SC - RNAE 069 

23 de marzo de 2020 

AN 

Jhonny R. Bolívar Ístruiz, Socio



COHECO S. A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Activos Nota 

Activos corrientes: 

Etectivo y equivalentes de efectivo 7 

Deudores comerciales 8 

Otras cuentas por cobrar 9 

Inventarios 10 

Otros activos 11 

Pagos anticipados 12 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 

Otras cuentas por cobrar 9 

Propiedades y equipos 13 

Inversiones en acciones 14 

Activos por impuestos diferidos 19 (d) 

Activo por derecho de uso 15 

Total activos no corrientes 

Total activos 

  

  

Juan José Bertero 

Gerente General 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

    

  

  

2019 2018 

5.723.141 4.716.950 

4.582.850 4.922.615 

236.377 139.415 

3.664.034 5.164.573 

794.799 921.994 

405.369 288.481 
15.406.570 16.154.029 

17.900 28,275 

2.030.185 2.527.030 

155.787 155.787 

131.808 143.811 

3.238.398 - 

5.574.078 2.859.903 

20.980.648 19.013.932 

res lem OZ 172. 
Tamara Cevallos 

Contador Senora DY 
Y 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros. 
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COHECO S. A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 

al 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio, Neto 

Pasivos corrientes: 

Acreedores comerciales 

Otras cuentas por pagar 

Beneficios a los empleados 

Impuesto a la renta 

Gastos acumulados por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones por beneficios definidos 

Pasivo por arrendamiento 

Total pasivos 

Patrimonio, neto: 

Capital social 

Reservas 

Resultados acumulados 

Total patrimonio, neto 

Total pasivos y patrimonio, neto 

  

  

Juan José Bertero 

Gerente General 

Nota 
  

16 

17 

18 

19(a) 

20 

21 

22 

23 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

910.520 772.629 
5.417.808 4.184.617 
1.335.142 1.411.706 
467.708 907.130 
755.661 677.063 

8.886.839 7.953.145 

5.902.546 5.585.195 
3.344.689 - 
18.134.074 13.538.340 

135.000 135.000 
1.724.500 1.724.500 
987.074 3.616.092 

2.846.574 5.475.592 

20.980.648 19.013.932 

Tener, 
Tamara Cevallos 

Contador Genera  



COHECOS. A. 

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales 

Ano que terminó el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

Nota 201 2018 

Ingresos por ventas 24 US$ 27.233.606 27.517.262 
Costo de ventas 25 (17.786.908) (17.536.903) 

Ganancia bruta 9.446.698 9.980.359 

Gastos de venta 25 (3.454.708) (2.414.025) 
Gastos de administración 25 (4,569.231) (3.461.149) 
Otros ingresos 35.921 122.314 

Otros egresos (152.417) (194.433) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.306.263 4.033.066 

Impuesto a la renta 19 (b) (1.017.876) (1.063.086) 

Utilidad del año 288.387 2.969.980 

Otros resultados integrales - Partidas que no se 

reclasificarán posteriormente al resultado del año: 

Ganancia (pérdida) actuarial por 
o o 375 A7 

Planes de beneficios definidos e 2 dá 

Revaluación de propiedades y equipo (6.407) (6.407) 

US$ 334.555 3.055.044 Resultado integral del año 

   | am euz Co ME 
| 

Tamara Cevallos “ Juan José Bertero 

Gerente General 

   

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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  COHECO S.A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Recibido de clientes 

Pago a proveedores, empleados y otros 

Efectivo procedente de las actividades de operación 

Interés pagado por arrendamientos 

Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto provisto por las actividades de 

operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Proveniente de la venta de propiedades y equipos 

Proveniente de otros activos 

Adiciones de propiedades y equipos 

Efectivo neto proveniente de las actividades 

de inversión 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Dividendos pagados a los accionistas 

Pasivos por arrendamiento pagados 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 

financiamiento 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Transacción que no generó movimiento de efectivo: 

Adiciones de propiedades y equipos provenientes de inventario 

Incremento de otros activos 

  

  

Juan José Bertero 

Gerente General 

Las notas que se acompañan son p 

-B- 

US$ 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

27.451.282 26.906.401 

(22.286.179) (22.209.355) 
5.165.103 4.697.046 

(302.840) ; 
(1.440.295) (1.043.751) 

3.421.968 3.653.295 

26.597 
106.290 412.380 
512.064 (82.825) 

618.354 366.152 

(2.969.980) (3.074.159) 
(64.151) - 

(3.034.131) (3.074.159) 

1.006.191 945.288 
4.716.950 3.771.662 

5.723.141 4.716.950 

405.773 : 
220.011. 

  

> 

arte integral de los estados financieros. 

IMAZ sl ue 
Tamara Cevallos 
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COHECO S. A.  

 

Notas a los Estados Financieros 

 

31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas de 2018 

 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

 

 

- 8 - 

(1) Entidad que Reporta 

 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 7 de marzo de 1972.  El domicilio principal de la 

Compañía está en el Distrito Metropolitano de Quito en la calle De los Naranjos 44-421 y Av. Los 

Granados; adicionalmente cuenta con oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil (Blanca Muñoz B y 

Elías Muñoz V.), en la ciudad de Cuenca (Rafael Salas entre Fernando de Legarda y Joaquín Pinto) y 

en la ciudad de Manta el piso 11 del Edificio Manta Business Center. 

 

La principal actividad de la Compañía es la importación, venta, instalación, mantenimiento, 

modernización, reparación de equipos de transporte vertical y horizontal, importación y 

comercialización de sus partes y piezas, así como la importación, exportación y comercialización de 

todo tipo de líneas, productos y servicios relacionados con la construcción. La Compañía está 

sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la 

República del Ecuador. 

 

Contrato Colectivo 

 

La Compañía en el año 2018 firmó su décimo sexto contrato colectivo.  Este contrato tiene una 

vigencia de dos años y ampara a los trabajadores afiliados al Comité de Empresa y Sindicato y a los 

que en el futuro ingresaren a los mismos adhiriéndose al pacto colectivo.  Este contrato establece: 

 

(i) Condiciones de trabajo; 

(ii) Estabilidad para los trabajadores; 

(iii) Remuneraciones e incrementos salariales; 

(iv) Seguridad industrial; 

(v) Subsidio por antigüedad, vacacional, navidad, matrimonial y parto; y 

(vi) Bonificaciones por retiro voluntario y estabilidad. 

 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 

Compañía. 

 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 

2.1 Declaración de Cumplimiento 

 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

 

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compañía en los que se ha 

aplicado la Norma NIIF 16 Arrendamientos.  Los cambios en las políticas contables significativas 

se describen en la nota 3. 

 

 

(Continúa) 
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Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la Compañía el 

20 de marzo de 2020 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la aprobación de la 

junta de accionistas. 

 

2.2 Moneda Funcional 

 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que 

constituye la moneda funcional de la Compañía.  Toda la información se presenta en tal moneda, 

excepto cuando se indica de otra manera. 

 

2.3 Bases de Medición 

 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histórico. 

 

2.4 Uso de Juicios y Estimados 

 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la 

Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y 

gastos.  Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones. 

 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Las revisiones de las 

estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 

 

i. Juicios 

  

La Administración informa que no existen juicios críticos en la aplicación de políticas de 

contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los 

estados financieros. 

 

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 

 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 

significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de diciembre 

de 2020, se incluye en la nota 18 - medición de obligaciones por beneficios definidos: 

supuestos actuariales claves. 

 

iii. Medición de Valores Razonables 

 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo 

previsto en las NIIF, requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos 

y pasivos financieros como de los no financieros.  

 

 

 

(Continúa) 
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La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos 

de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelación; y (iii) cuando existen indicios de deterioro 

tratándose de activos no financieros. 

 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de 

mercados observables siempre que sea posible.  De acuerdo con lo previsto en las NIIF 

los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor 

razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

 

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 

 

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 

(derivados de los precios). 

 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables. 

 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 

clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del 

valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 

razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total.  

Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al 

final del período en el cual ocurrió el cambio. 

 

En la nota 6.1 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores 

razonables. 

 

(3) Cambios en Políticas Contables Significativas 

 

La Compañía ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras nuevas 

normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un efecto significativo 

sobre los estados financieros de la Compañía. 

 

Definición de un arrendamiento 

 

Antes del 1 de enero de 2019, la Compañía determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era o 

contenía un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un 

Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía evalúa si un contrato es o contiene un 

arrendamiento basado en la definición de un arrendamiento, tal y como se explica en la Nota 4.8. 
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La Compañía aplicó la NIIF 16 solo a los contratos que previamente se identificaron como 

arrendamientos. Los contratos que no fueron identificados como arrendamientos bajo la NIC 17 y la 

CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe un arrendamiento bajo la NIIF 16. Por lo 

tanto, la definición de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicó solo a los contratos celebrados o 

cambiados a partir del 1 de enero 2019.  
 

Como arrendatario 

La Compañía arrienda instalaciones para oficinas administrativas y para atención a clientes para sus 

operaciones. La Compañía anteriormente clasificaba los arrendamientos como operativos o 

financieros, basados en la evaluación de si el alquiler transfería significativamente todos los riesgos y 

gratificaciones referentes a la propiedad del activo subyacente a la Compañía. Bajo la NIIF 16, la 

Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la mayoría de 

estos arrendamientos. 

Al comienzo o en la modificación de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la 

Compañía asigna la consideración en el contrato a cada componente de arrendamiento o la base de 

su precio independiente relativo. 

 

- Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17 
 

Anteriormente, la Compañía clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos operativos 

según la NIC 17. En la transición, para estos arrendamientos, los pasivos por arrendamiento eran 

medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento remanentes, descontados a la tasa de 

endeudamiento incremental de la Compañía al 1 de enero de 2019. Los activos por derecho de 

uso se miden a: 
 

– el valor en libros como si la NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, descontado 

utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de inicio de aplicación; o 
 

– un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier monto 

prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compañía ha aplicado este enfoque a sus 

arrendamientos significativos. 
 

La Compañía ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transición y 

ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre 

deteriorado. 
 

La Compañía utilizó varios recursos prácticos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos previamente 

clasificados como arrendamientos operativos según la NIC 17. En particular, la Compañía: 
 

– no reconoció activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales el 

plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicación 

inicial; 
 

– excluyó los costos directos iniciales de la medición del activo por derecho de uso en la fecha 

de la aplicación inicial. 

 

– utilizó el razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo de arrendamiento. 
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Transición 

 

La Compañía arrienda instalaciones para oficinas administrativas y atención a clientes.  El acuerdo 

escrito con el Arrendador se establece por un año, sin embargo, el análisis efectuado por la 

Compañía considera la intención de permanecer por un período de al menos 20 años 

considerando su experiencia previa y renovaciones al contrato realizadas. Los pagos de 

arrendamiento se renegocian en base a lo que establece el contrato para reflejar los alquileres 

del mercado y generalmente son reajustados en función de los índices de precios locales. Los 

arrendamientos de estas oficinas incluyen pagos fijos (pagos mensuales). 

 

La Compañía durante el 2019, reconoció el activo por derecho de uso sobre el contrato de oficinas 

administrativas y atención a clientes; los importes reconocidos son como sigue: 

 

1 de enero

 de 2019

Activo por derecho de uso US$     3.408.840 

Pasivo por arrendamiento     3.408.840 

 
Al medir los pasivos por arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos operativos, la 

Compañía descontó las cuotas de arrendamiento utilizando su tasa incremental de 

endeudamiento.  La tasa ponderada aplicada es del 8,96%.   

 
(4) Políticas de Contabilidad Significativas 

 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos 

los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado. 

 

4.1 Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 

en función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 

inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 

como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

 

4.2 Instrumentos Financieros 

 

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Reconocimiento y Medición Inicial 

 

La Compañía reconoce inicialmente los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros se 

reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a ser 

parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
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Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente 

de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su 

valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su adquisición o emisión 

(para un ítem que no se mide al valor razonable con cambios en resultados).  Una cuenta 

por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente 

medida al precio de la transacción. 

 

ii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Clasificación y Medición Posterior 

 

Activos Financieros  

 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo 

amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o, iii) valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales. 

 

Los activos financieros  mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía cambie 

su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los 

activos financieros afectados se reclasifican a la categoría correspondiente a  partir del 

primer período de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio. 
 

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté 

clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un 

modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los flujos de efectivo 

contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas específicas de cobro de los 

flujos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal e intereses derivados 

del principal pendiente de cobro. 
 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con 

cambios en resultados.  En el reconocimiento inicial la Compañía puede designar 

irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para 

ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales) bajo la medición a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo 

elimina o reduce significativamente desajustes contables de medición o reconocimiento 

que pudiere surgir. 
 

Activos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio 
 

La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un activo 

financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja 

el negocio y se proporciona información a la Gerencia.  La evaluación incluye 

principalmente los siguientes aspectos: 
 

- las políticas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas 

políticas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administración se 

centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de 

interés, hacer coincidir la duración de los activos financieros con la duración de los 

pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos; 
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- cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración de la 

Compañía; 

 

- los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio (y los activos financieros 

mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo se administran esos riesgos; 

 

- cómo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensación se 

basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo 

contractuales recaudados. 

 

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo 

desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con 

cambios en resultados. 

 

Activos financieros: Evaluación de si los flujos de efectivo contractuales son únicamente 

pagos de principal e intereses 

 

Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del activo 

financiero en el reconocimiento inicial.  El "interés" se define como la consideración del 

valor  del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal 

pendiente de pago durante un período de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos 

de préstamos básicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); así como, 

un margen de ganancia. 

 

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de principal e 

intereses, la Compañía considera los términos contractuales del instrumento.  Esto incluye 

evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podría cambiar la 

oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla 

con esta condición.  Al hacer esta evaluación, la Compañía considera: 

 

- eventos contingentes que cambiarían el importe o la oportunidad de los flujos de 

efectivo; 

 

- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, incluidas las características 

de tasa variable; 

 

- características de prepago y extensión; y, 

 

- términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectivo de activos 

especificados (por ejemplo, características sin recurso). 

 

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e 

intereses únicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los 

importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una 

compensación adicional razonable por la terminación anticipada del contrato.   
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Activos Financieros: Medición posterior y ganancias y pérdidas  

 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden 

posteriormente a su valor razonable.  Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos 

por intereses o dividendos, se reconocen en resultados. 

 

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo 

amortizado utilizando el método de interés efectivo.  El costo amortizado se reduce por 

pérdidas por deterioro.  Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de 

moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida 

por baja en cuentas se reconoce en resultados. 

 

Pasivos Financieros: Clasificación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias 

 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable 

con cambios en resultados.  Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con 

cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se 

designa como tal en el reconocimiento inicial.  Otros pasivos financieros se miden 

posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  Los gastos 

por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados.  Cualquier 

ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados. 

 

iii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados – Baja 

 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos 

de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos 

de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se transfieren 

substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo 

financiero.  Cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea creada o 

retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 

pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

 

iv. Compensación 
 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 

legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos sobre una base neta o 

de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 
 

4.3 Capital Social 
 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias, de 

haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, neto de cualquier efecto 

tributario. 
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4.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja, 

en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo en valores altamente líquidos, sujetos a un 

riesgo poco significativo de los cambios en su valor y con vencimientos de tres meses o menos, 

los cuales son usados por la Compañía en la gestión de sus compromisos a corto plazo. 

 

4.5 Inventarios 

 

El costo se determina por el método del costo promedio ponderado excepto, por las 

importaciones en tránsito, las cuales se reconocen al costo específico de las facturas de los 

proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a su 

localización y condición actual. 

 

4.6 Otros Activos 

 

Los activos que se espera sean recuperados principalmente a través de la venta en lugar de 

uso continuo, son clasificados otros activos. 

 

Estos activos por lo general se miden al menor entre su importe en libros y el valor razonable 

menos los costos de venta.  Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificación inicial como 

otros activos se reconocen en resultados. 

 

4.7 Propiedades y Equipos 

 

4.7.1 Reconocimiento y Medición 

 

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciación 

acumulada y pérdidas por deterioro. 

 

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas útiles 

distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades y equipos, 

se reconoce en resultados. 

 

4.7.2 Costos Posteriores 

 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, son capitalizadas 

sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos futuros para la 

Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. 

 

El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el 

que incurren. 
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4.7.3 Medición Posterior al Reconocimiento – Modelo de Revaluación 

 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 

revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos 

el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.  Las revaluaciones se 

efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera 

materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 

cada período. 

 

Los aumentos por revaluación de terrenos y edificios se reconocen en otro resultado 

integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluación de 

propiedades.  Una disminución del valor en libros por deterioro del valor de los terrenos 

y edificios, es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, 

mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de 

dichos activos. 

 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.  La 

vida útil remanente utilizada para el cálculo de la depreciación de los edificios fue 

determinada por la Administración con base a la información provista por el perito 

independiente. 

 

4.7.4 Depreciación 

 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto 

depreciable que corresponde al costo del activo. 

 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, 

considerando la vida útil estimada para cada componente de las propiedades y equipos.  

El método de depreciación y las vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan 

si es necesario. 

 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son los siguientes: 

 

Vida útil 

Descripción (en años)

Edificios 65

Maquinaria y herramienta 10

Vehículos y equipos de transporte 5

Muebles, enseres y equipos 10

Equipos de computación 3

 
 

 

(Continúa) 



 

COHECO S. A. 

 

Notas a los Estados Financieros 

 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

 

 

- 18 - 

4.7.5 Bajas o Ventas de Propiedades y Equipos 

 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 

los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 

integrales.   

 

4.8 Activos Arrendados 

 

La Compañía ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado; en 

consecuencia, la información comparativa no ha sido reexpresada, la misma que se sigue 

informando según la NIC 17 y la CINIIF 4.  Los detalles de las políticas contables según la NIC 

17 y la CINIIF 4 se revelan por separado. 

 

Política Aplicable a Partir del 1 de Enero de 2019 

 

Al inicio de un contrato, la Compañía evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. 

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de controlar 

el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una consideración. Para 

evaluar si un contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la 

Compañía utiliza la definición de arrendamiento de la NIIF 16. 

 

Esta política se aplica a los contratos celebrados, a partir del 1 de enero de 2019. 

 

Arrendatario  

 

La Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha 

de inicio del arrendamiento.  

 

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el importe inicial 

del pasivo por arrendamiento, ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o 

antes de la fecha de inicio más cualquier costo directo inicial incurrido; y, una estimación de los 

costos a incurrir para desmantelar, eliminar o restaurar el activo subyacente o sitio en el que se 

encuentra; menos los incentivos de arrendamiento recibidos.   

 

El derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de línea recta desde la fecha 

de inicio hasta el plazo de arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad 

del activo subyacente al final del plazo del arrendamiento o los costos del activo por derecho 

de uso del reflejen que se ejercerá una opción de compra; en este último caso, el activo por 

derecho de uso se depreciará a lo largo de la vida útil del activo subyacente, sobre la misma 

base que los de propiedades y equipos. Además, el activo por derecho de uso se reduce 

periódicamente por las pérdidas por deterioro; y si corresponde, se ajusta para ciertas nuevas 

mediciones del pasivo por arrendamiento. 
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El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por 

arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha.  Los pagos por arrendamiento se 

descontarán utilizando la tasa de interés implícita en el arrendamiento; o, si esta tasa no puede 

determinarse fácilmente, se medirá el pasivo a la tasa de endeudamiento incremental por 

préstamos de la Compañía.  Así también, dicha tasa de endeudamiento incremental se 

determina en función de las tasas de interés de varias fuentes de financiamiento externo, y se 

realizan ciertos ajustes a dichas tasas a fin de reflejar los términos del arrendamiento y el tipo 

de activo arrendado. 
 

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento 

comprenden lo siguiente: 
 

- Pagos fijos, incluyendo pagos fijos en sustancia; y 

- Pagos por arrendamientos variables que dependan de un índice o de una tasa, inicialmente 

medidos utilizando el índice o la tasa en la fecha de comienzo. 

 

El pasivo por arrendamiento se mide a costo amortizado utilizando el método del interés 

efectivo; posteriormente este pasivo es sujeto a una nueva medición cuando hay un cambio en 

los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un índice o tasa; si hay un 

cambio en la estimación de la Compañía del importe que se espera pagar bajo una garantía de 

valor residual; si la Compañía cambia su evaluación de si ejercerá una opción de compra, 

extensión o terminación; o, si hay un pago de arrendamiento fijo revisando en sustancia.  
 

En el período comparativo, los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron 

como arrendamientos operativos y no se reconocieron en el estado de situación financiera de 

la Compañía. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocieron en 

resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. 
 

4.9 Deterioro del Valor 

 

i. Activos Financieros no Derivados 
 

La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias 

esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado. 
 

La Compañía mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas 

crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero para lo cual se 

desarrolló un “Modelo Individual” que establece un análisis por cliente clasificando a cada 

uno por el riesgo de no cobro y asignando porcentajes de pérdida esperada con base en la 

antigüedad.  
 

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 

significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias 

esperadas, la Compañía considera información razonable y sustentable que sea relevante 

y esté disponible, la que incluye análisis cuantitativos y cualitativos, con base en la 

experiencia histórica de la Compañía, una evaluación crediticia actual y prospectiva.  

 

(Continúa) 
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La Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 

significativamente si tiene una mora de más de 360 días Así también la  Compañía 

considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando: 

 

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias 

contraídas con  la Compañía; sin considerar acciones a ser ejecutadas por  la 

Compañía, tales como  la ejecución de garantías, si las hubiere; o,  

 

- el activo financiero tiene una mora de más de 360 días.  

 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias 

que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante 

la vida esperada del activo financiero.  

 

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas 

esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de 

incumplimiento   a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de 

presentación de los estados financieros (o de un período inferior si el activo financiero tiene 

una vida menor a 12 meses).  

 

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período 

contractual durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito.  

 

Medición de las Pérdidas Crediticias Esperadas 

 

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en los perfiles de pago de las ventas durante 

un periodo de 12 meses, las cuales representan el valor presente de los flujos de caja 

negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo 

con el contrato y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir). Las pérdidas 

crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo 

financiero.  

 

Activos Financieros con Deterioro Crediticio  

 

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si los activos 

financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable 

con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condición que 

surge cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto negativo  sobre los 

flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo 

financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables. 

 

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;  

-  incumplimiento de pagos ó cuentas vencidas por  más de 360 días;  

- la reestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que ésta  

no consideraría bajo otras circunstancias;  
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- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera; o  

- la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a 

dificultades financieras.  

 

Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos  

 

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo 

amortizado se deducen del valor registrado  de los activos financieros correspondientes 

En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales, la estimación de deterioro de valor se carga a resultados y se 

reconoce en otros resultados integrales.  

 

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene 

expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porción del 

mismo.  En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la política de la 

Compañía es castigar el valor registrado del  activo financiero cuando éste presente  una 

mora de más de 360 días,  con base a la experiencia histórica que mantiene la Compañía 

respecto  de recuperaciones de activos similares.  En el caso de los clientes corporativos, 

la Compañía hace una evaluación individual de la oportunidad y el alcance del castigo con 

base en la existencia o no una expectativa razonable de recuperación.  La Compañía no 

espera que exista una recuperación significativa del monto de los activos castigados.  No 

obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por 

parte de la Compañía que permitan la recuperación de los montos adeudados.  

 

ii.  Activos no Financieros 

 

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios, 

es revisado en la fecha del estado de situación financiera para determinar si existe algún 

indicio de deterioro. 
 

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.   

 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 

individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad 

generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso 

continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos 

o unidades generadoras de efectivo. 

 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 

entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.  Para determinar el 

valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, 

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 

mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener 

el activo.   
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son 

reconocidas en resultados. 

 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.  

Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor 

que habría sido determinado, neto de depreciación o amortizaciones, si no se hubiese 

reconocido una pérdida por deterioro. 

 

4.10 Impuesto a la Renta 

 

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente y el 

impuesto a la renta diferido. 

 

Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto 

relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

 

i. Impuesto a la Renta Corriente 
 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 

gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha 

del estado de situación financiera. 
 

ii. Impuesto a la Renta Diferido 
 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes 

entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de información financiera y 

los montos usados para propósitos tributarios.  No se reconoce impuesto a la renta diferido 

por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o 

pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la 

utilidad o pérdida financiera ni gravable. 

 

La medición del activo y pasivo por impuesto diferido reflejará las consecuencias fiscales 

que se derivarían de la forma en la cual la entidad espera, al final del período sobre el cual 

se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.  

 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las 

diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las leyes tributarias que han 

sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situación financiera. 

 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen 

ciertos criterios.  

 

 

 

(Continúa) 



 

COHECO S. A. 

 

Notas a los Estados Financieros 

 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

 

 

- 23 - 

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no 

utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable 

que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.  

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de 

situación financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los 

beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

 

iii. Exposición Tributaria 

 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la 

Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 

impuestos e intereses adicionales.  Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos 

y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.  Puede surgir nueva 

información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los 

pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal 

en el período en el cual se determinen. 

 

4.11 Beneficios a Empleados 

 

i. Beneficios a Corto Plazo 

 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 

base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado 

provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar 

este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 

obligación puede ser estimada de manera fiable.  Las principales acumulaciones 

reconocidas por este concepto corresponden a las definidas en el Código de Trabajo del 

Ecuador, tales como vacaciones, participación de los trabajadores en las utilidades de la 

Compañía, décima tercera y décima cuarta remuneración. 

 

ii. Beneficios Post-Empleo 

 

Planes de Beneficios Definidos – Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 

patronal e indemnización por desahucio, por separado, calculando el monto del beneficio 

futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual 

y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.   

 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el “Método Actuarial 

de Costeo de Crédito Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que 

se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el período corriente. 
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Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos 

para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios 

definidos sin asignación de fondos separados. 

 

La Compañía reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas 

actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de 

beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconocen 

en resultados como gastos de beneficios a los empleados. 

 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 

beneficios, los cuales son definidos por la Compañía, utilizando información financiera 

pública y propia.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 

esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación 

resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 

empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente en 

resultados.  La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de 

beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

 
iii. Beneficios por Terminación 

 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando 

es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

 

4.12 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

 

En la nota 24, se presenta información sobre las políticas contables de la Compañía para los 

contratos con clientes. 

 

4.13 Costos y Gastos 

 

Los costos, son todos aquellos incurridos para la generación de ingresos de actividades 

ordinarias: incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. 

 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.  Se reconoce 

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 

futuros. 

 

4.14 Compensación de Saldos y Transacciones 
 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 

o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 

se presentan netos en resultados. 

  

(5) Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas 

 

Una serie de nuevas normas están en vigor para los ejercicios anuales que comiencen después del 1 

de enero de 2019 y se permite su aplicación anticipada; sin embargo, la Compañía no ha adoptado 

anticipadamente las normas nuevas o modificadas en la preparación de estos estados financieros. 

 

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto 

significativo en los estados financieros de la Compañía.  

 

- modificaciones de las referencias al marco conceptual en las normas NIIF.  

- definición de un negocio (modificaciones de la NIIF 3). 

- definición de material (modificaciones de las NIC 1 y 8). 

- NIIF 17 Contratos de seguro. 

 

(6) Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 

 

6.1 Valores Razonables 

 

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y 

pasivos financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los criterios que se 

detallan a continuación: 

 

La Compañía no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros descritos 

anteriormente, debido a que los importes en libros son una aproximación razonable del valor 

razonable. 

 

6.2 Administración de Riesgos  

 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos 

de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la 

Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.  

 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos 

de información para: 

 

- Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta; 

- Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.; 

- Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros; 

- Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración; y 

- Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 
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La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 

financieros: 
 

- Riesgo de mercado 

- Riesgo de crédito 

- Riesgo de liquidez 

- Administración de capital 

 

i. Riesgo de Mercado 

 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 

ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o 

el valor de los instrumentos financieros que mantiene.  

 

El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las 

exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar 

la rentabilidad. 

 

- Riesgo de Moneda 

 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano, 

moneda funcional de la Compañía y las transacciones que realiza la Compañía 

principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administración estima que la 

exposición de la Compañía al riesgo de moneda no es relevante. 

 

- Riesgo de Precio 

 

Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las importaciones, 

la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos 

importados.  La Administración de la Compañía estima que no existirán 

modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios 

producidos localmente que serán consumidos durante el desarrollo normal de sus 

operaciones.  Los precios de venta de los servicios prestados por la Compañía son 

comparables con los de sus competidores. 

 

- Riesgo por Tasa de Interés 

 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de obligaciones contraídas 

por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a 

resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros. La 

Compañía no está expuesta a este riesgo debido a que no tiene pasivos financieros 

que causen intereses, con excepción al 31 de diciembre de 2019 del pasivo por 

arrendamiento de US$3.344.689 que devenga una tasa fija.  
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ii. Riesgo de Crédito 

 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, 

y se origina principalmente de los deudores comerciales. 

 
El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo 

de crédito. 

 

Deudores Comerciales 

 

La Compañía vende sus equipos (ascensores y escaleras eléctricas) principalmente a 

compañías del sector de la construcción en el Ecuador y presta sus servicios de 

mantenimiento a una diversidad de clientes y sectores; por consiguiente, el riesgo de 

crédito se ve afectado por las características y desempeño financiero de sus clientes. 

 

Evaluación de Pérdida Crediticia esperada para Clientes Individuales  
  

La Compañía realiza un análisis individualizado de su cartera y califica como incobrable 

tomando en cuenta las siguientes consideraciones: 

 

i. Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión 

de pagos, en concurso de acreedores o situaciones análogas. 

ii. Cuentas por cobrar reclamadas judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya 

suscitado litigio de cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro. 

iii. Cuentas por cobrar morosas, considerándose como tales aquellos para los que haya 

transcurrido, como mínimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya 

obtenido el cobro. 

 

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos 

segmentos con base en las siguientes características comunes de riesgo de crédito: 

antigüedad de la relación con el cliente y tipo de producto adquirido. Las tasas de pérdida 

se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los últimos 3 años.  
 

La siguiente tabla entrega información sobre la exposición al riesgo de crédito y las 

pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales de clientes individuales: 
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Cartera de Línea de Negocios de Ventas 

 
Tasa de

pérdida Provisión 

promedio Importe en para Con deterioro

31 de diciembre de 2019 ponderada libros bruto pérdida crediticio

Corriente (no vencido) 0,00% US$ 767.501      No

Vencidos entre 31 - 60 días 0,84% 73.835       617             No

Vencidos entre 61 - 90 días 0,29% 293.950     860             No

Vencidos entre 91 - 120 días 2,00% 7.234         145             No

Vencidos entre 121 - 180 días 18,07% 23.128       3.498          No

Vencidos entre 181 - 360 días 43,31% 504.954     67.186        No

Vencidos más de 360 días 100,00% 1.324.265   860.006      Si

US$ 2.994.867 932.312      

 
Cartera Línea de Negocios Posventas 

 
Tasa de

pérdida Provisión 

promedio Importe en para Con deterioro

31 de diciembre de 2019 ponderada libros bruto pérdida crediticio

Corriente (no vencido) 2,61% US$ 1.278.643       33.339          No

Vencidos entre 31 - 60 días 8,99% 497.359          44.729          No

Vencidos entre 61 - 90 días 0,70% 117.201          824               No

Vencidos entre 91 - 120 días 17,98% 387.194          69.622          No

Vencidos entre 121 - 180 días 15,90% 135.826          21.591          No

Vencidos entre 181 - 360 días 37,51% 380.995          144.778         No

Vencidos más de 360 días 100,00% 481.043          443.083         Si

US$ 3.278.261       757.966         

 
Al 31 de diciembre de 2018, se presenta la información de la siguiente forma:  
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Cartera de Línea de Negocios de Ventas 

 
Tasa de

pérdida Provisión 

promedio Importe en para Con deterioro

31 de diciembre de 2018 ponderada libros bruto pérdida crediticio

Corriente (no vencido) 3,32% US$ 1.465.715 48.705    No

Vencidos entre 31 - 60 días 0,00% 229.446 -          No

Vencidos entre 61 - 90 días 10,79% 23.421 2.528      No

Vencidos entre 91 - 120 días 0,00% 71.775 -          No

Vencidos entre 121 - 150 días 0,00% 147.266 -          No

Vencidos entre 151 - 180 días 0,00% 360.748 -          No

Vencidos más de 180 días 61,98% 448.626 278.037   Si

US$ 2.746.997 329.270   

 
Cartera Línea de Negocios Posventas 

 
Tasa de

pérdida Provisión 

promedio Importe en para Con deterioro

31 de diciembre de 2018 ponderada libros bruto pérdida crediticio

Corriente (no vencido) 0,00% US$ 1.173.536 -         No

Vencidos entre 31 - 60 días 0,00% 431.415 -         No

Vencidos entre 61 - 90 días 0,00% 94.989 -         No

Vencidos entre 91 - 120 días 0,00% 327.789 -         No

Vencidos entre 121 - 150 días 0,00% 9.823 -         No

Vencidos entre 151 - 180 días 0,00% 82.226 -         No

Vencidos más de 180 días 36,11% 602.799 217.687  Si

US$ 2.722.576 217.687  

 
La antigüedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situación 

financiera es como sigue: 
 

Nota 2019 2018

Vigentes y no deteriorados US$ 2.046.145    3.381.251    

De 31 a 60 días 571.194      431.415       

De 61 a 120 días 805.579      422.778       

De 121 a 180 días 158.954      92.045        

De 181 a 360 días 885.949      299.740      

Más de 360 días 1.805.307    842.344       

8 US$ 6.273.128    5.469.573    
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La variación en la estimación para pérdidas crediticias esperadas respecto a los deudores 

comerciales fue la siguiente: 

Nota 2019 2018

Saldo al inicio del año US$ 546,957      367,827      

Estimación reconocida 

en resultados 23 1,143,321   179,130      

Castigos -             

Saldo al final del año 8 US$ 1,690,278   546,957      

Año terminado el 

31 de diciembre de

 
 

No existe concentración del riesgo de crédito, debido que la base de clientes es amplia y 

diversificada.   

 

Otras Cuentas por Cobrar  

 

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar corrientes lo constituyen el 

saldo por cobrar a empleados, saldo con terceros y anticipos dados a proveedores que las 

mismas que no se encuentran en mora. Ver nota 9. 

 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$5.723.141 al 31 de 

diciembre de 2019 (US$4.716.950 en el 2018). El efectivo y equivalentes de efectivo son 

mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la calificación “A”, según 

agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

 

iii. Riesgo de Liquidez 
 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 

sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente, 

con la entrega de efectivo.   
 

El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 

normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación 

de la Compañía.  La Compañía controla la liquidez requerida mediante una adecuada 

gestión de los vencimientos de activos y pasivos. 
 

La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras 

cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales 

y otras cuentas por pagar. 
 

A la fecha de emisión de los estados financieros no se han detectado situaciones que a 

criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 
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A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 

derivados.  Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos 

estimados de intereses (en dólares americanos): 

 
Flujos de Entre

Importe efectivo 3 meses o 6 y 12 Mas de 1

contable contractuales menos meses año

31 de diciembre de 2019

Acreedores comerciales US$ 910.520      910.520       910.520     -            -           

Otras cuentas por pagar 5.417.808   5.417.808    395.678     5.022.130  -           

Pasivo del contrato 3.344.689   6.972.827    183.495     183.495     6.605.837 

US$ 9.673.017   13.301.155  1.489.693   5.205.625  - 

31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales US$ 772.629      772.629        772.629 -            -           

Otras cuentas por pagar 4.184.617   4.184.617     163.719  4.020.898  - 

US$ 4.957.246   4.957.246    936.348      4.020.898  -  
 

iv. Administración de Capital 

 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 

accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

 

El capital se compone del patrimonio neto.  La Compañía no está sujeta a requerimientos 

externos de capital.  No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración 

de capital durante el año.  

 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del estado de 

situación financiera era el siguiente: 

 
2019 2018

Total pasivos US$ 18.667.239   13.538.341   

Menos: efectivo y equivalentes de

efectivo 5.723.141     4.716.950     

Deuda neta US$ 12.944.098  8.821.391     

Patrimonio neto US$ 2.846.574     5.475.592     

Indice deuda-patrimonio 
ajustado 4,55             1,61             

 
 

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 
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2019 2018

Bancos US$ 3.680.141    2.916.950    

Inversiones temporales 2.043.000    1.800.000    

US$     5.723.141     4.716.950 
 

 

Las inversiones temporales corresponden a certificados de depósito en instituciones financieras 

locales, que generaran intereses a una tasa entre el 5% y 8% anual (6%y 8% anual en 2018). 

 

(8) Deudores Comerciales 

 

Un resumen de deudores comerciales es como sigue: 

 

Nota 2019 2018

Instalaciones de ascensores US$ 2.994.867   2.746.996   

Mantenimiento de ascensores 2.930.971   2.405.240    

Mantenimiento de escaleras 347.290      317.336       

6.2 (ii) 6.273.128        5.469.572 

Estimación para pérdida crediticia

esperada 6.2 (ii) (1.690.278)   (546.957)     

US$     4.582.850     4.922.615 
 

 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas crediticias esperadas 

relacionadas con deudores comerciales se revela en la nota 6.2. 

 

(9) Otras Cuentas por Cobrar 

 

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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2019 2018

Empleados US$ 47.314        22.237        

Terceros 159.894     99.047       

Anticipos dados a proveedores 18.825       9.707         

Otras 28.244        36.699       

US$ 254.277      167.690     

Corriente US$ 236.377     139.415     

No corriente 17.900        28.275       

US$ 254.277      167.690     

 
La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas crediticias 

esperadas relacionadas con otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6.2. 

 

(10) Inventarios 

 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

 

2019 2018

Materiales suministros y repuestos US$ 1.279.813    1.984.678    

Instalaciones en proceso 2.384.221    3.179.895   

US$ 3.664.034    5.164.573    
 

 

La Compañía considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados, sin embargo, 

se estimó un deterioro por posibles pérdidas en su realización. 

 

(11) Otros activos 

 

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de otros activos para la venta ascendió a US$794.799 

(US$921.994 en 2018) incluye una provisión por posible pérdida en la venta de inmuebles por un valor 

de US$209.349 (US$107.090 en 2018). Los otros activos constituyen departamentos y oficinas 

nuevos que han sido entregados por clientes como forma de pago y están registrados a su valor 

razonable. 

 

La Compañía estima realizar estos inmuebles en el corto plazo. 

 

(12) Pagos Anticipados 

 

Un resumen de los gastos pagados por anticipados es como sigue: 
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2019 2018

Adecuaciones US$ 235.902      251.847       

Seguros pagados por anticipado 42.638        36.634        

Otros fiscales 126.829      -              

US$ 405.369      288.481       

 
 

(13) Propiedades y Equipos 

 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

 

2019 2018

Costo US$ 3.318.983    3.455.853    

Depreciación acumulada (1.288.798)   (928.823)      

US$ 2.030.185    2.527.030    

Clasificación:

Terrenos US$ 568.818       568.818       

Edificios 1.034.982    1.076.100    

Maquinaria y herramientas 252.971       72.235         

Vehículos y equipos de transporte 44.747         52.007         

Muebles, enseres y equipos 78.743         81.383         

Equipos de computación 49.924        43.022         

Software en desarrollo -              633.465       

US$ 2.030.185    2.527.030    
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Vehículos Muebles y

Maquinarias y y equipos de equipos de Equipos de Software en

Nota Terrenos Edificios herramientas transporte oficina computación instalación  Total 

Costo

Saldos al 31 de diciembre de 2017 US$ 568.818      1.405.712   158.048      143.325      284.902      313.798      603.105      3.477.709    

Adquisiciones -              -              755             10.415        18.411        22.885        30.360        82.826         

Ventas / Bajas -              (43.985)       -              (11.125)       (29.424)       (19.762)       -              (104.296)      

Ajustes -              -              -              -              (385)            -              -              (385)             

Saldos al 31 de diciembre de 2018 568.818      1.361.727   158.803      142.615      273.504      316.921      633.465      3.455.853    

Adquisiciones -              -              38.397        12.806        15.797        39.247        44               106.291       

Reclasificación de inventarios -              -              405.773      -              -              -              -              405.773       

Ventas /Bajas -              -              -              (11.125)       (995)            (3.306)         (633.508)     (648.934)      

Saldos al 31 de diciembre de 2019 US$ 568.818      1.361.727   602.973      144.296      288.307      352.862      -              3.318.983    

Depreciación acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2017 US$ -              (249.696)     (73.544)       (73.735)       (203.189)     (259.300)     -              (859.465)      

Gasto por depreciación 23 -              (41.739)       (13.023)       (27.442)       (18.355)       (34.361)       -              (134.920)      

Ventas / Bajas -              5.808          -              10.569        29.424        19.762        -              65.563         

Saldos al 31 de diciembre de 2018 -              (285.627)     (86.568)       (90.608)       (192.121)     (273.900)     -              (928.823)      

Gasto por depreciación 23 -              (41.119)       (263.435)     (20.066)       (18.437)       (32.345)       -              (375.401)      

Ventas / Bajas -              -              -              11.125        995             3.306          -              15.426         

Saldos al 31 de diciembre de 2019 US$ -              (326.746)     (350.003)     (99.548)       (209.563)     (302.938)     -              (1.288.798)   

Saldos al 31 de diciembre de 2017 US$ 568.818      1.156.016   84.504        69.589        81.713        54.498        603.105      2.618.244    

Saldos al 31 de diciembre de 2018 US$ 568.818      1.076.100   72.236        52.007        81.383        43.021        633.465      2.527.030    

Saldos al 31 de diciembre de 2019 US$ 568.818      1.034.981   252.971      44.747        78.743        49.924        -              2.030.185    
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(14) Inversiones en Acciones 

 

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue: 

 

2019 2018

Club La Unión US$ 27.000         27.000         

Clicks-Hospital de los Valles 85.787         85.787         

Conclina S.A. 23.000         23.000         

Hotel Howard Jonhson 20.000         20.000         

US$ 155.787       155.787       

 
 

(15) Activos por Derecho de Uso 

 
Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de los activos por derecho de uso neto ascendió a US$ 3.238.398.  

Esto activo constituye principalmente el derecho uso sobre el arrendamiento de las oficinas 

administrativas cede Quito, cuyo canon de arrendamiento mensual es de US$30.583 con una 

medición a 20 años, lo último es independiente de la vigencia contractual y obedece a; 1) políticas 

corporativas de uno de sus Accionistas, y 2) antigüedad actual de uso sobre el inmueble. 

 

La composición de los derechos de uso es como sigue: 

 

Edificios

Saldo al 1 de enero de 2019 US$      3.408.840 

Cargo por depreciación del año        (170.442)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$      3.238.398 

 
 

Un detalle de los montos reconocidos en resultados y en el estado de flujos de efectivo se 

detalla a continuación: 
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2019

ii. Montos reconocidos en resultados

2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16:

Interés de pasivos por arrendamientos US$ 302.840

2018 - Arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

Gastos de arrendamiento US$ 453.305

iii. Montos reconocidos en el estado de flujos de efectivo

Total de egresos de efectivo por arrendamientos US$ 366.996

  
(16) Acreedores Comerciales 

 

Un resumen de acreedores comerciales es como sigue: 

 

Nota 2019 2018

Proveedores:

Locales US$ 258.277       318.725       

Partes relacionadas 27 (b) 652.243       453.904      

US$ 910.520      772.629      

 
(17) Otras Cuentas por Pagar 

 

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue: 

 

Nota 2019 2018

Pasivos del contrato - anticipo  

recibidos de clientes 24 US$ 5.022.130    4.020.898    

Retenciones en la fuente 395.678       163.719       

US$ 5.417.808    4.184.617
 

 

(18) Beneficios a los Empleados 

 

Un resumen de los beneficios a los empleados es como sigue: 
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Nota 2019 2018

Remuneraciones US$ 2.081          8.004          

Beneficios sociales 444.069      449.559      

Seguridad social 186.697      182.362       

Participación de los trabajadores 

en las utilidades 26 225.928      711.718       

Otros beneficios 476.366       60.063        

US$ 1.335.141    1.411.706

 
 

Participación a Trabajadores 

 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 

utilidades de la Compañía en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables.  Los movimientos 

de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

 

2019 2018

Saldos al comienzo del año US$ 711.718      805.342     

Gasto del año 225.928     711.718      

Pagos efectuados (711.718)     (805.342)    

Saldo al final del año US$ 225.928     711.718      

 
(19) Impuesto a la Renta 

 

(a) Impuesto a la Renta 

 

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de pasivos por impuesto a la renta es US$467.708 

(US$907.130 en 2018). 

 

 

(b) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

 

2019 2018

Impuesto a la renta corriente US$ 1.000.873    1.211.898    

Impuesto a la renta diferido 17.003        (148.812)      

US$ 1.017.876    1.063.086    

Año terminado el 31 

de diciembre de
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(c) Conciliación Tributaria Contable del Impuesto a la Renta 

 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 

corriente, es como sigue: 

 

2019 2018

Utilidad antes de participación laboral e

impuesto a la renta US$        1.515.188     4.744.784 

Participación laboral          (225.928)       (711.718)

Utilidad contable        1.289.260     4.033.066 

Mas (menos):

Gastos no deducibles        3.146.545     1.172.357 

Deducciones impuesto a la renta          (432.312)       (357.830)

Base imponible US$ 4.003.492       4.847.593    

Impuesto a la renta causado US$ 1.000.873       1.211.898    

Compensación con activos por impuestos US$ (533.165)         (304.768)      

Impuesto a la renta por pagar US$ 467.708          907.130      

Tasa del impuesto a la renta corriente 25,00% 25,00%

Tasa efectiva del impuesto a la renta corriente 77,63% 30,05%

 
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 

presentadas por la Compañía por los años 2016 al 2019, están abiertas a revisión de las 

autoridades tributarias. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Continúa) 



 

COHECO S. A. 

 

Notas a los Estados Financieros 

 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

 

 

- 40 - 

(d) Movimiento de Activo por Impuesto Diferido 

 

Saldo neto al Saldo neto al

1 de enero Reconocido 31 de diciembre

de 2019 en resultados de 2019

Beneficios de empleados - No corrientes US$ 148.811       (17.003)        131.808         

Saldo neto al Saldo neto al

1 de enero Reconocido 31 de diciembre

de 2018 en resultados de 2018

Beneficios de empleados - No corrientes US$ -              148.811       148.811         

2019

2018

 
(e) Precios de Transferencia 

 

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 

diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del año 2005, normas 

sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 

relacionadas.  De acuerdo con la Resolución del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-

DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo período fiscal en un 

monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el 

anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando 

sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000. 

 

Para el año 2019 (y 2018), la Compañía no está obligada a efectuar el estudio de precios de 

transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es 

menor al mínimo requerido por las disposiciones legales.  La Administración de la Compañía 

considera que la misma no está requerida a presentar el Informe Integral de Precios de 

Transferencia. 

 

(f) Reformas Tributarias 

 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se publicó 

la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos introducidos 

por esta Ley se señalan a continuación:  

 

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 

anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 
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- Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 

gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millón de dólares de los Estados 

Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución única y temporal, 

para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 

 

- Se crea un nuevo impuesto a la distribución efectiva de utilidades. Según esta norma se 

considerará ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras 

y personas naturales no residentes en Ecuador. El ingreso gravado será igual al 40% del 

dividendo efectivamente distribuido y se aplicará la retención del 25% sobre dicho ingreso. 

En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente al 10% de los dividendos 

efectivamente distribuidos. No aplicará este impuesto solamente a quienes hayan suscrito 

un contrato de inversión con cláusula de estabilidad. En el caso de que las sociedades 

incumplan con el deber de reportar la composición societaria, se deberá efectuar la retención 

del 35%. Por otra parte, se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a 

paraísos fiscales estarán exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o 

domiciliados en el Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuye los dividendos. No 

se podrá tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la sociedad que distribuye 

los dividendos.  

 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago 

de jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible 

conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de 

los beneficiarios de tal provisión. El reglamento de esta ley establecerá las condiciones para 

el tratamiento de este ingreso. 

 

‐ Existe deducción al Impuesto a la Renta sobre los gastos por organización y patrocinio de 

eventos artísticos y culturales hasta un 150% en total. El reglamento establecerá los 

parámetros técnicos y formales que deberán cumplirse para acceder a la deducción. 

 

(20) Gastos Acumulados por Pagar 

 

A continuación, un detalle de los gastos acumulados por pagar: 

 

Nota 2019 2018

Regalías por pagar 27 (a) US$ 678.894       643.126       

Otros 76.767         33.937        

US$ 755.661       677.063       
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(21) Obligaciones por Beneficios Definidos 

 

Un resumen de beneficios laborales largo plazo es como sigue: 

 

2019 2018

Jubilación patronal US$ 3.555.268 3.295.212

Indemnizaciones por desahucio 758.136 809.027

Contrato colectivo (1) 1.589.142 1.480.956

US$ 5.902.546 5.585.195

 
 

(1) Incluye movimiento de provisiones por estabilidad, despido intempestivo y retiro voluntario. 

 

2019 2018

Saldo al comienzo del año US$ 1.480.956    1.302.020     

Costos de los servicios del año - neto 108.186       178.936       

Saldo al final del año US$ 1.589.142    1.480.956    
 

 

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 

jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de servicio para una 

misma compañía.  De acuerdo a lo previsto en tal Código, los empleados jubilados tienen derecho a 

pensión vitalicia, la que se determina en función de la remuneración percibida en los último cincos 

años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20 

si el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación 

patronal; sin edad mínima de retiro. 

 

Además, dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 

empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. 
 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por desahucio 

es como sigue: 
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Jubilación Indemnización

patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 1 de enero de 2018 US$ 2.909.092       766.123       3.675.215      

Costo laboral por servicios actuales 341.346          109.362       450.708         

Costo financiero 114.547          29.992         144.539         

Gasto del período 455.893          139.354       595.247         

Beneficios pagados (29.536)           (45.216)        (74.752)          

Resultado integral - Pérdida actuarial (40.237)           (51.234)        (91.471)          

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2018 3.295.212       809.027       4.104.239      

Costo laboral por servicios actuales 298.299          84.771         383.070         

Costo financiero 136.836          33.316         170.152         

Gasto del período 435.135          118.087       553.222         

Beneficios pagados (34.716)           (141.397)      (176.113)        

Reducciones y liquidaciones anticipadas (115.369)         -               (115.369)        

Resultado integral - Ganancia actuarial (24.995)           (27.580)        (52.575)          

Valor presente de obligaciones por beneficios 

  definidos al 31 de diciembre de 2019 US$ 3.555.267       758.137       4.313.404      

 
 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

 

2019 2018

Tasa de descuento 4,21% 4,25%

Tasa de crecimiento de salario 1,50% 2,50%

Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tabla de rotación 12,01% 12,90%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

 
 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee sobre las 

variables que determinarán el pago futuro de esta obligación.  Los cambios en las tasas o supuestos 

usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.  
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Análisis de Sensibilidad  
 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 

situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado 

la obligación por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuación: 

 

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (126.393)      135.909         (126.262)      136.197         

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 139.562       (130.860)        138.492       (129.516)        

2019 2018

Aumento  / (Disminución) Aumento  / (Disminución)

 
 

 
(22) Pasivos por Arrendamientos 

 

La composición de los pasivos por arrendamiento es como sigue: 

 
 

Tasa de

interés Año de

nominal vencimiento 2019 2018

Pasivos por arrendamiento 8,69% 2038 US$ 3.344.689    -              

 
 
(23) Patrimonio  

 

(a) Capital Asignado 

 

El capital social consiste en 135.000 acciones ordinarias a valor nominal unitario de US$1, las 

cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

 

(b) Reservas 

 

i. Reserva Legal 

 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 

como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 

en su totalidad.  Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018) el saldo de la reserva legal representa 

el 50% del capital social. 
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ii. Reserva Facultativa 

 

Mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 23 de 

diciembre de 2016 se resuelve la creación de la cuenta de reserva facultativa que permitirá 

afrontar eventualidades de cualquier naturaleza. 

 

El 23 de abril del 2018, mediante acta de Junta General Extraordinaria y Universal de 

Accionistas se acuerda transferir US$400.000 de las utilidades no distribuidas del año 2017 

a la cuenta de reserva facultativa; el saldo de esta reserva asciende a US$1.657.000. 

 

iii. Reserva por Revaluación de Propiedades 

 

El saldo de esta cuenta corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de 

la valuación a valores de mercado de terrenos y edificios.  De acuerdo con disposiciones 

legales el saldo acreedor no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser 

capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.  El saldo podrá 

transferirse a utilidades retenidas, en el caso de produzca la baja o enajenación del activo 

respectivo.          

 

(c) Dividendos 

 

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas celebradas el 29 de marzo y 18 de diciembre 

de 2019 aprobaron la distribución y forma de pago de dividendos a los accionistas en proporción 

a su participación accionaria por un total de US$2.969.980. 

 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril del 2018 aprobó la 

distribución de dividendos a los accionistas por US$3.074.159, importe que fue pagado durante 

el año 2018. 

 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 

de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 
 

(24) Ingresos de Actividades Ordinarias 
 

(a) Flujos de Ingresos 
 

La Compañía genera ingresos principalmente por la venta de equipos y prestación de servicios 

a sus clientes. 
 

i. Venta de Equipos 
 

Se reconocen cuando los equipos son instalados y son aceptados por los clientes cuando 

se encuentran funcionando de manera óptima, esto implica que la Compañía ya no controla, 

no administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por 

incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que 

la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
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ii. Prestación de Servicios 
 

Los ingresos derivados de la prestación del servicio se reconocen a lo largo del tiempo a 

media que se prestan los servicios.  Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en 

el período en el cual tiene lugar la prestación del servicio. 
 

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera 

fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocen los mismos. 
 

(b) Desagregación de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Cliente 
 

A continuación, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos 

con clientes, los cuales se desglosan por principales productos y líneas de servicio y oportunidad 

del reconocimiento de ingresos. 

 

2019 2018

Principales productos / servicios:

Ventas de equipos US$ 12.972.951   13.756.044    

Prestación de servicio de mantenimiento

y otros 14.260.655    13.761.218    

US$ 27.233.606    27.517.262    

Tiempo de reconocimiento de ingresos:

Productos transferidos un momento determinado US$ 12.972.951   13.756.044    

Productos transferidos a lo largo del tiempo 14.260.655    13.761.218    

US$ 27.233.606    27.517.262    

Año terminado el

31 de diciembre de

 
 

(c) Saldos del Contrato 
 

A continuación, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, pasivos y 

costos de contratos con clientes: 

 

Nota 2019 2018

Activos del contrato - cuentas por cobrar

comerciales 8 US$ 6.273.128    5.469.572    

Pasivos del contrato - anticipos de clientes 17 (5.022.130)   (4.020.898)   

Costos del contrato - instalaciones en proceso 10 2.384.221    3.179.895    
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Los pasivos del contrato se relacionan básicamente con la contraprestación anticipada recibida 

de los clientes según se establece en los contratos para la entrega e instalación de equipos. 

 

Los costos del contrato se relacionan con los desembolsos efectuados por la Compañía para la 

adquisición de los equipos y costos de instalación. 

 

(d) Resumen de Ventas y Costos de Ventas 

 

Un resumen de ventas y costo de ventas es como sigue: 

 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Ventas US$ 12.972.952  13.769.819  14.260.654 13.747.443 27.233.606   27.517.262   

Regalías -              (678.894)     (643.126)     (678.894)       (643.126)       

Costo de ventas (11.290.506) (11.052.422) (4.895.063)  (4.562.736)  (16.185.569)  (15.615.158)  

Margen bruto US$ 1.682.446    2.717.397    8.686.697   8.541.581   10.369.143   11.258.978   

12,97% 19,73% 60,91% 62,13% 38,07% 40,92%

Gastos distribuidos (184.489)      (383.585)      (737.956)     (895.032)     (922.445)       (1.278.618)    

Margen bruto incluidos

otros gastos US$ 1.497.957    2.333.812    7.948.741   7.646.549   9.446.698     9.980.360    

11,55% 16,95% 55,74% 55,62% 34,69% 36,27%

Venta de Equipos Total

Prestación de Servicios de

Mantenimiento y otros

 
 

(25) Gastos por Naturaleza 

 

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigue: 
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Nota 2019 2018

Consumos equipos 10 US$ 11.290.506   11.052.422   

Consumos de materiales, suministros y

repuestos 10 1.001.299     1.174.452     

Remuneraciones al personal 26 7.638.762     7.333.323     

Honorarios, comisiones y otros 671.846        744.356        

Regalías 27 678.894        643.126        

Depreciaciones 13 359.975        134.920        

Depreciación activos por derechos de uso 15 170.442        -               

Amortizaciones 457.711        25.418          

Estimación para pérdida crediticia 6.2.ii 1.143.321     179.130        

Mantenimiento, reparaciones y otros 350.201        306.863        

Arrendamientos operativos 28 67.765          453.305        

Software ERP 630.156        -               

Movilización y combustibles 79.692          66.142          

Seguros y reaseguros 80.237          75.728          

Transporte 108.397        138.233        

Gasto de viaje 224.786        212.856        

Servicios básicos 243.028        248.195        

Impuestos, contribuciones y otros 116.157        92.072          

Capacitaciones 57.279          7.010            

Suministros, copias y materiales 93.966          63.887          

Servicio de limpieza y cafetería 93.808          105.795        

Otros gastos 252.619        354.845        

US$ 25.810.847   23.412.077   

31 de diciembre de 

 
 

(26) Gastos de Personal 
 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuación: 
 

Nota 2019 2018

Sueldos, salarios y otras remuneraciones US$ 4.639.494    3.949.419    

Beneficios sociales 2.530.396    2.406.818     

Otros beneficios 468.872       977.086       

25 US$ 7.638.762     7.333.323     

Año terminado el 

31 de diciembre de
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compañía debe distribuir 

entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.  La Compañía ha estimado el 

gasto de participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera. 

 

Nota 2019 2018

Total ingresos US$ 27.233.606      27.639.576     

Total costos y gastos (25.727.417)     (22.894.793)    

Base para el cálculo de la participación

 de los trabajadores en las utilidades 1.506.189        4.744.784       

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 18 US$ 225.928           711.718          

Año terminado el

31 de diciembre de

 
Al 31 de diciembre de 2019, el personal total de la Compañía alcanza 582 empleados (554 en 2018), 

que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. 

 

(27) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 
 

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue: 

 

(a) Transacciones con Partes Relacionadas 

 

La Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 
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2019 2018

Compras de equipos y repuestos

Mitsubishi Electric de Colombia US$ 2.062.641     1.892.133     

Mitsubishi Corporation 4.206.424     722.395        

Mitsubishi Electric Building 63.362          134.333        

MC Lift & Solution SCO. Ltda. 44.500          3.389.338     

Mitsubishi Electric Corporation -                14.070          

Meltec Parts & Engineering 105.506        104.996        

US$ 6.482.433     6.257.265     

Venta de repuestos y servicios

Mitsubishi Electric de México 11.533          15.253          

US$ 11.533          15.253          

 

Pagos por arrendamientos

JGJ Building S. A. US$ 366.000         349.896         

Provisiones - Regalías por pagar

Mitsubishi Electric Corporation US$ 678.894         643.126         

Contrato de Regalías 
 

La Compañía en base al contrato suscrito el 4 de septiembre de 2008 con Mitsubishi Electric 

Corporation, es distribuidor para la venta, instalación, servicio de mantenimiento, modernización 

y reparación de elevadores, escaleras eléctricas, rampas móviles y partes correspondientes de la 

marca Mitsubishi. El contrato tiene vigencia de 2 años a partir de la fecha de suscripción con 

renovaciones anuales automáticas si ninguna de las partes notifica su terminación con 90 días de 

anticipación a la fecha de terminación del contrato.  Las regalías corresponden al 5% de las ventas 

anuales de servicios de mantenimiento. Dicho contrato ha sido renovado automáticamente hasta 

el año 2020. 

 

(b) Saldos con Partes Relacionadas 

 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 
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Nota 2019 2018

Acreedores comerciales:

Mitsubishi Corporation US$ 578.590      257.803        

Mitsubishi Electric Building 4.473          4.752            

MC Lift & Solution CO. LTD. -              57.957          

Meltec Parts & Engineering -              7.529            

Mitsubishi Electric de Colombia 69.180        125.863        

16 US$ 652.243       453.904        

Regalías:

Mitsubishi Electronic Corporation 20 US$ 678.894      643.126        

 
 

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a partes relacionadas tienen vencimientos 

corrientes y no devengan ni causan intereses. 

 
 

(28) Eventos Subsecuentes 

 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de marzo del 2020, fecha en la cual 

los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisión y presentación. Ningún evento 

significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, fecha del estado de situación 

financiera y antes del 20 de marzo del 2020, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros 

de los cuales estas notas forman parte integral. 

 


